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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT
Catre Consiliul de Supraveghere al Bancii Nationale a Moldovei

Raport asupra auditului situatiilor financiare consolidate si individuale

Opinia

Am auditat situatiile financiare consolidate si individuale anexate ale Bancii Nationale a
Moldovei (,,Banca”) si ale filialei sale (impreuna ,,Grupul”), care cuprind bilantul contabil
consolidat si individual la data de 31 decembrie 2025, situatia consolidata si individuala a
rezultatului global, situatia consolidata si individuala privind capitalul si rezervele si situatia
consolidata si individuala a fluxurilor de mijloace banesti pentru exercitiul financiar incheiat la
aceasta data si un sumar al politicilor contabile materiale si alte informatii explicative.

In opinia noastra, situatiile financiare consolidate si individuale anexate ofera o imagine fidela
si justa a pozitiei financiare a Bancii si a Grupului la data de 31 decembrie 2025, cat si a
performantei financiare consolidate si individuale si a fluxurilor de mijloace banesti
consolidate si individuale ale acestora pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, in
conformitate cu Standardele de Contabilitate IFRS.

Bazele opiniei

Noi am efectuat auditul conform Standardelor Internationale de Audit (ISA). Responsabilitatile
noastre conform acestor standarde sunt descrise mai detaliat in sectiunea ,,Responsabilitatile
auditorului pentru auditul situatiilor financiare consolidate si individuale " din raportul nostru.
Suntem independenti fata de Banca si Grup conform Codului International de etica al
profesionistilor contabili (inclusiv standardele internationale de independenta) emis de
Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contabili (codul IESBA) si conform
cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare consolidate si
individuale in Moldova si ne-am indeplinit responsabilitatile etice conform acestor cerinte si
conform Codului IESBA. Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente
si adecvate pentru a constitui baza pentru opinia noastra.

Alte aspecte

Situatiile financiare consolidate si individuale ale Bancii si ale Grupului pentru exercitiul
financiar incheiat la 31 decembrie 2024 au fost auditate de catre un alt auditor care a emis o
opinie de audit fara rezerve pe 27 iunie 2025.

Alte informatii

Alte informatii includ Raportul anual, dar nu includ situatiile financiare consolidate si

individuale si raportul nostru de audit cu privire la acestea. Conducerea este responsabila
pentru alte informatii.
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Opinia noastra de audit asupra situatiilor financiare consolidate si indviduale nu acopera alte
informatii si nu exprimam nicio forma de concluzie de asigurare asupra acestora.

In legatura cu auditul efectuat de noi asupra situatiilor financiare consolidate si individuale,
responsabilitatea noastra este de a citi aceste alte informatii si, facand acest lucru, de a
analiza daca acestea nu sunt in concordanta, in mod semnificativ, cu situatiile financiare
consolidate si individuale sau cunostintele pe care le-am obtinut in urma auditului sau daca
acestea par sa includa erori semnificative. Daca, in baza activitatii desfasurate, ajungem la
concluzia ca exista erori semnificative cu privire la aceste alte informatii, noi trebuie sa
raportam acest lucru. Nu avem nimic de raportat in acest sens.

Responsabilitatea conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru
situatiile financiare consolidate si individuale

Conducerea Bancii are responsabilitatea intocmirii si prezentarii fidele a situatiilor financiare
consolidate si individuale in conformitate cu Standardele de Contabilitate IFRS, si pentru acel
control intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii
financiare consolidate si individuale care sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie
de frauda, fie de eroare.

La intocmirea situatiilor financiare consolidate si individuale, conducerea este responsabila sa
evalueze abilitatea Bancii si respectiv a Grupului de a-si desfasura activitatea conform
principiului continuitatii activitatii si sa prezinte, daca este cazul, aspectele referitoare la
continuitatea activitatii si folosirea principiului continuitatii activitatii, mai putin in cazul in
care conducerea intentioneaza sa lichideze Banca, respectiv Grupul sau sa ii inceteze
activitatea sau nu are nicio alternativa reala decat sa procedeze astfel.

Persoanele responsabile cu guvernanta au responsabilitatea supravegherii procesului de
raportare financiara a Bancii si Grupului.

Responsabilitatile auditorului pentru auditul situatiilor financiare consolidate si individuale

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care
situatiile financiare consolidate si individuale, luate in ansamblu, nu contin denaturari
semnificative cauzate de eroare sau frauda si de a emite un raport de audit care sa includa
opinia noastra. Asigurarea rezonabila reprezinta un nivel ridicat de asigurare, insa nu este o
garantie ca un audit desfasurat in conformitate cu standardele ISA va detecta intotdeauna o
denaturare semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda fie de
eroare si sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca
acestea, atat la nivel individual sau luate in ansamblu, vor influenta deciziile economice ale
utilizatorilor luate in baza acestor situatii financiare consolidate si individuale.
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Ca parte a unui audit in conformitate cu standardele ISA, ne exercitam rationamentul
profesional si ne mentinem scepticismul profesional pe intreg parcursul auditului. De
asemenea:

b

Identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare
consolidate si individuale, cauzate fie de frauda fie de eroare, stabilim si efectuam
proceduri de audit care sa raspunda acestor riscuri si obtinem probe de audit suficiente si
adecvate pentru a constitui o baza pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei
denaturari semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare a
unei denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate include
complicitate, falsuri, omisiuni intentionate, declaratii false sau evitarea controlului intern.

Intelegem controlul intern relevant pentru audit pentru a stabili procedurile de audit
adecvate in circumstantele date, dar nu si in scopul exprimarii unei opinii asupra
eficacitatii controlului intern al Bancii si al Grupului.

Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si rezonabilitatea estimarilor
contabile si a prezentarilor aferente de informatii realizate de catre conducere.

Concluzionam asupra caracterului adecvat al utilizarii de catre conducere a principiului
continuitatii activitatii, si determinam, pe baza probelor de audit obtinute, daca exista o
incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar putea genera
indoieli semnificative privind capacitatea Bancii si respectiv a grupului de a-si continua
activitatea. In cazul in care concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie
sa atragem atentia, in raportul de audit, asupra prezentarilor aferente din situatiile
financiare consolidate si individuale sau, in cazul in care aceste prezentari sunt
neadecvate, sa ne modificam opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe probele de audit
obtinute pana la data raportului nostru de audit. Cu toate acestea, evenimente sau
conditii viitoare pot determina ca Banca, respectiv Grupul sa nu isi mai desfasoare
activitatea in baza principiului continuitatii activitatii.

Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare consolidate
si individuale, inclusiv al prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare
consolidate si individuale reflecta tranzactiile si evenimentele de baza intr-o maniera care
realizeaza prezentarea fidela.

Planificam si efectuam auditul de grup pentru a obtine suficiente probe de audit adecvate
cu privire la informatiile financiare ale entitatilor sau activitatilor de afaceri din cadrul
Grupului ca baza pentru formarea unei opinii asupra situatiilor financiare consolidate.
Suntem responsabili pentru indrumarea, supravegherea si revizuirea procedurilor de
audit in scopul auditului la nivelul grupului. Suntem singurii responsabili pentru opinia
noastra de audit.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, obiectivele
planificate si programarea in timp a auditului, precum si constatarile semnificative ale
auditului, inclusiv orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificam
pe parcursul auditului nostru.
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Raport cu privire la alte cerinte legale si de reglementare

Raportare asupra unor informatii, altele decat situatiile financiare consolidate si individuale
si raportul nostru de audit asupra acestora

Pe langa responsabilitatile noastre de raportare conform standardelor ISA si descrise in
sectiunea ,Alte informatii”, referitor la Raportul anual, noi am citit Raportul anual si raportam
urmatoarele:

a) in Raportul anual nu am identificat informatii care sa nu fie consecvente, sub toate
aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare consolidate si
individuale la data de 31 decembrie 2025, atasate;

b) Raportul anual, identificat mai sus, include, sub toate aspectele semnificative,
informatiile cerute de Legea contabilitatii si raportarii financiare nr. 287 din 15.12.2017,
articolul 23 si 30;

C) pe baza cunostintelor noastre si a intelegerii dobandite in cursul auditului situatiilor
financiare consolidate si individuale intocmite la data de 31 decembrie 2025 cu privire la
Banca si Grup si la mediul acestora, nu am identificat informatii eronate semnificative
prezentate in Raportul anual.

In numele,

ICS Ernst & Young SRL
Alexandru cel Bun 51, Chisinau, Republica Moldova

Inregistrat in Registrul Public al entitatilor de audit cu nr.
1903059

X
Nume partener: Alina Dimitriu \M BV\“‘:}:’\'\X

i

cﬁf{M
Nume auditor: Galina Gherman Chisinau, Republica Moldova
Inregistrat in Registrul public al auditorilor cu nr. 24 iunie 2026

1606103



Banca Nationala a Moldovei

BILANTUL CONTABIL CONSOLIDAT $I INDIVIDUAL
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

CONSOLIDAT BANCA
La 31 decembrie 2025 2024 2025 2024
Nota MII LEI Mil LEI MiII LEI M1 LEI
ACTIVE
Active in valuta
Numerar si plasamente 5 13324826 18862 647 13324824 18862647
Valori mobiliare investitionale 6 89202945 84360018 89202945 84360018
Active la FMI 7 4 000 586 4163 499 4 000 586 4163 499
Aur monetar 8 175 468 115639 175 468 115639
Alte active 15 76 39 - 76 39
106 703 901 107 501 842 106 703 899 107 501 842
Active in moneda nationala
Numerar si plasamente 5 79 163 - -
Instrumente derivate 9 1445 - 1445 -
Valori mobiliare emise de 10 12448550 13884 466 12416652 13852 550
Guvernul RM
Credite acordate bancilor si altor 11 1499 503 188 193 1499 593 188 193
persoane
Investitii in filiale 12 - - 24 000 24 000
imobilizari corporale 14 91 363 80 515 89 326 80 044
Imobilizari necorporale 14 52 266 62 443 52 235 62 403
Active privind impozitul aménat 57 13 - -
Alte active 15 12798 17 046 12 307 16 283
14106 151 14232839 14095558 14223 473
TOTAL ACTIVE 120810052 121734 681 120799 457 121725 315
DATORII
Datorii in valuta
Disponibilitati ale Guvernului RM 17 2755546 2371026 2755 546 2371026
Disponibilit&ti ale bancilor 18 14636237 16769 652 14636237 16769 652
Datorii fata de FMI 7 4551977 4974 304 4551977 4974304
Alte datorii 20 261130 291199 258 828 290 465
22204890 24406 181 22202588 24405 447
Datorii in moneda nationala
Moneda nationala in circulatie 16 54439532 48548977 54439532 48 548977
Disponibilitati ale Guvernului RM 17 12853417 12007 416 12853417 12007 416
Disponibilitati ale bancilor 18 17973623 17275090 17973623 17275090
Disponibilitéti ale altor clienti 20 320 009 191777 322 568 193 473
Certificate emise de BNM 19 4229 528 9767 606 4229 528 9767 606
Datorii fata de alte OFI 7 1044 44 1044 44
Instrumente derivate 9 - 192 - 192
Datorii privind impozitul curent 44 54 - -
Alte datorii 20 982 501 75092 981 765 74778
90799 698 87 866 248 90 801477 87 867 576
TOTAL DATORII 113004 588 112272429 113004 065 112273023

“UR IVENTIFICATION PURPOSES

SRNST & YOUNG
Sighlﬂﬂ
Nate. 24 IUN. 20%6




Banca Nationala a Moldovei

BILANTUL CONTABIL CONSOLIDAT $I INDIVIDUAL (CONTINUARE)
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

CONSOLIDAT - BANCA
La 31 decembrie 2025 2024 2025 2024
Nota MIlI LEI Mil LEI MII LEI MiII LEI

CAPITAL Sl REZERVE
Capital autorizat 21 2426 449 2122980 2 426 449 2122980
Fondul general de rezerva 21 4852898 4245959 4 852 898 4245959
Total capital statutar 7 279 347 6 368 939 7 279 347 6 368 939
Rezerva veniturilor nerealizate
din diferente de curs de la 21 - 2753773 - 2753773
reevaluarea stocurilor valutare
Rezerva veniturilor nerealizate
din reevaluarea valorilor 178 427 178 427 178 427 178 427
mobiliare investitionale
Rezerva veniturilor nerealizate
din reevaluarea metalelor 21 129905 70076 129 905 70076
pretioase
Alte rezerve 21 217 226 90 480 207713 81077

525558 3092756 516 045 3083 353
g;r'::i?l sirezerve atribuibile 7804905 9461695 7795392 9452292
Interese care nu controleaza 12 559 557 - -
TOTAL CAPITAL $1 REZERVE 7 805 464 9 462 252 7795 392 9 452 292
TOTAL DATORII, CAPITAL S 120810052 121734681 120799457 121725315

REZERVE

Notele 1-36 sunt parte integranta a acestor situatii financiare consolidate si individuale.

Aceste situatii financiare consolidate si individuale au fost aprobate pe data de 24 iunie 2026 de
cétre Consiliul de supraveghere al Bancii Nationale a Moldovei.

e
A/ f

/ 1/ o

Anca Dragu I'.,-/
Guvernator }f

Aliona Vacarita

Director al Departamentului buget,
finante si contabilitate,
Contabil-gef



Banca Nationala a Moldovei

SITUATIA CONSOLIDATA SI INDIVIDUALA A REZULTATULUI GLOBAL

Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

Nota — CONSOLIDAT BANCA
2025 2024 2025 2024
MiIl LEI MII LEI MiII LEI MII LEI
Venituri din dobanzi din activele oficiale de rezerva
Venituri din dobénzi la plasamente 23 290477 586 302 290 477 586 302
Venituri din dobanzi la valori mobiliare 23 2806938 3252937 2806938 3252937
3097 415 3839239 3097 415 3839239
Venituri din dobanzi din instrumente in moneda nationali
Venituri din dobéanzi la credite acordate 23 21243 7 296 20948 7074
Venituri din dobanzi la valori mobiliare 23 670 049 717 563 667 853 715728
691 292 724 859 688 801 722 802
Venituri din dobanzi calculate utilizind
metoda dobanzii efective 3788707 4564 098 3786216 _4 562 041
Cheltuieli cu dobénzi in moneda nationala
Cheltuieli cu dobéanzi aferente
disponibilitatilor 24 (937 548) (803 525) (937 548) (803 525)
Cheltuieli cu dobanzi aferente
operatiunilor cu valori mobiliare 24 (391051) (376 f66) (393 651) (379 066)
(1328599) (1179991) (1331199) (1182591)
Cheltuieli cu dobénzi in valuta
Cheltuieli cu dobanzi aferente
disponibilitatilor 24 (17 886) i (17 886) i
Cheltuieli cu dobanzi la credite primite 24 (20 889) (38 668) (20 889) (38 668)
(38 775) (38 668) (38 775) (38 668)
Cheltuieli cu dobanzi (1367374) (1218659) (1369974) (1221259)
Alte cheltuieli similare 24 (193) (396) (119) (256)
Venituri nete din dobanzi si alte
cheltuieli similare 2421140 3345043 2416123 3340526
(Pierderi)/venituri din tranzactii,
diferente de curs valutar si din 25 (2784 849) 3317 865 (2784 846) 3317872
reevaluarea metalelor pretioase
Venituri/(pierderi) din tranzactii cu
instrumente financiare evaluate la 26 23 471 (460) 23 471 (460)
valoarea justa prin profit sau pierdere
Venituri/(pierderi) din reevaluarea
valorilor mobiliare 27 54023 (53 607) 54 023 (53 607)
Alte venituri 28 93703 84 292 86 028 76996
Venituri/(cheltuieli) privind deprecierea
activelor financiare 4 8587 (438) 8587 (446)
Cheltuieli cu personalul 30 (485 553) (400 830) (476 543) (391 641)
ﬁ:ﬁgﬁﬁg aferente producerii monedei 4, (64112)  (169031) (64112) (169 031)
Cheltuieli cu amortizarea 30 (42 571) (36 537) (42 018) (36 066)
Alte cheltuieli operationale 30 (96 811) (79 503) (93 841) (78 323)
(Pierdere)/ profit pani la impozitare (872 972) 6 006 794 (873 128) 6 005 820
Cheltuieli privind impozitul pe profit (44) (142) - -
(PIERDERE)/ PROFIT NET (A) (873 016) 6 006 652 (873 128) 6 005 820
Din activitatea Bancii (873 128) 6 005 820 (873 128) 6 005 820
Din activitatea filialei 112 832 - -
3
U e §
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SITUATIA CONSOLIDATA $1 INDIVIDUALA A REZULTATULUI GLOBAL (CONTINUARE)

Banca Nationald a Moldovei

Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

CONSOLIDAT - BANCA
Nota 2025 2024 2025 2024
MII LEI MiIl LEI MII LEI Mii LEI
Alte venituri globale
Elemente care sunt sau pot fi redistribuite in profit sau pierdere
Diferente din reevaluarea valorilor
mobiliare in valuta evaluate la valoarea
justa prin alte elemente ale rezultatului 21 145338 75205 145338 75205
global
Diferente de curs din reevaluarea
valorilor mobiliare in valuta evaluate la
valoarea justa prin alte elemente ale 21 (18 689) 4154 (18 689) 4154
rezultatului global
Diferente din deprecierea valorilor
mobiliare in valuta evaluate la valoarea
justa prin alte elemente ale rezultatului 21 (13) 693 (13) 693
global _ B -
TOTAL REZULTAT GLOBAL AL
PERICADEI (746 380) 6 086 704 (746 492) 6085872
(PIERDERE)/ PROFIT NET (A) atribuibil: (873 016) 6 006 652 (873128) 6005820
- Bancii (873 018) 6 006 638 (873128) 6005820
- intereselor care nu controleaza o 2 14 - -
TOTAL REZULTAT GLOBAL AL
PERIOADEI atribuibil: (746 380) 6 086 704 (746 492) 6 085872
- Bancii (746 382) 6 086 690 (746 492) 6085872
- intereselor care nu controleaza 2 14 - -
DETERMINAREA PROFITULUI
DISPONIBIL PENTRU DISTRIBUIRE
(PIERDERE)/ PROFIT NET (A) din
activitatea Bancii (873 128) 6 005 820 ) (873128) 6005820
Acoperirea/(defalcarea)
p!erdenlor/(venlturllor) nerealizate din 25, 2753773 (2753 773) 2753773 (2753 773)
diferente de curs de la reevaluarea 26
stocurilor valutare
Defalcarea veniturilor nerealizate din
diferente de la reevaluarea metalelor 25 (59 829) (30 106) (59 829) (30 106)
pretioase
PROFIT DISPONIBIL PENTRU 1820816 3221941 1820816 3221941

DISTRIBUIRE

Notele 1-36 sunt parte integranta a acestor situatii financiare consolidate si individuale.

Aceste situatii financiare consolidate si individuale au fost aprobate pe data de 24 iunie 2026 de
catre Consiliul de supraveghere al Bancii Nationale a Moldovei.

Anca Dragu

Guyernator
1)

! ' P
[ o

I

Aliona Vacarita
Director al Departamentului buget,
finante si contabilitate,

Contabil-gef




SITUATIA CONSOLIDATA | INDIVIDUALA A FLUXURILOR DE MIJLOACE BT\NE$TI
P_erltr_u anul incheiat la i1 de_cembrie 2025_

Banca Nationald a Moldovei

Nota CONSOLIDAT B BANCA
2025 2024 2025 2024
MII LEI MII LEI MiII LEI MII LEI
Fluxul mijloacelor banesti din activitatea operationala
(Pierdere)/profit net(a) (873 016) 6 006 652 (873128) 6005820
Ajustéri pentru:
Amortizarea imobilizarilor 30 42 571 36 537 42 018 36 066
Prov!z_loane aferente concediilor 1647 4033 1637 4035
neutilizate
Venituri din operatiuni cu
imobilizari intrate cu titlu gratuit (4617) (1 690) (4611) (1 690)
Elerd'e‘rl le‘n derecunoasterea i 72 ) 72
imobilizarilor
Pierderi/(venituri) nete nerealizate
din diferente de curs de la
reevaluarea stocurilor valutare si 25 2935638 (2784 064) 2935638 (2784064)
a metalelor pretioase
(Venituri)/pierderi din tranzactii
cu instrumente financiare
evaluate la valoarea justa prin 26 (23471) 250 (23477) 460
profit sau pierdere
(Venituri)/cheltuieli privind
deprecierea activelor financiare (8 587) 438 (8 587) 446
Venituri din dobéanzi 23 (3788707) (4564 098) (3786 216) (4562 041)
Cheltuieli cu dobanzi 24 1367 567 1219055 1370093 1221515
Venituri nete realizate din
operatiuni valutare 25 (150 789) (533 801) (150792) (533 808)
Cheltuieli privind impozitul pe i i
profit 44 142
(501 714) (616 264) (497 419) (613 189)
(Majorarea)/diminuarea netd a activelor operationale
Valori mobiliare emise de
Guvernul RM 456 342 1307 237 455931 1313730
Plasamente in valuta (608 418) 8 528 437 (608 418) 8528437
Active la FMI (12 573) 184 902 (12573) 184902
g;‘fg('::nzwdate béncilor si altor (1309965 (165 985) (1309 965) (165 985)
Valori mobiliare investitionale (7006 703) (5147 660) (7 006 703) (5147 660)
Alte active (3008) 6 855 (3 296) 7315
(8 484 325) 4713786 (8485024) 4720739
Majorarea/(diminuarea) netd a datoriilor operationale
Moneda nationala in circulatie 5890 555 6 458 230 5890555 6458230
Dispaonibilitati ale Guvernului RM 1165855 3625 581 1165855 3625581
Disponibilitéti ale bancilor (1362333) (6374357) (1362 333) (6374 357)
Certificate emise de BNM (5535638) (1410099) (5535638) (1410099)
Datorii fata de FMI si alte OFI (211 586) (184 828) (211 586) (184 828)
Alte datorii 122334 (155439) 122785 (161116)
69187 1959088 69638 1953411
Dobénziincasate 3138 402 3613379 3136305 3610819
Dobanzi platite (1362048) (1265 056) (1364 575) (1267 515)
Impozit pe venit achitat (98) (71) o - -
Flux net de mijloace banesti din (7140596) 8404 862 (7 141075) 8404265
activitatea operationala T o
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SITUATIA CONSOLIDATA | INDIVIDUALA A FLUXURILOR DE MIJLOACE BANE$TI (CONTINUARE)
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

Banca Nationala a Moldovei

Fluxul mijloacelor banesti din activitatea de investitii

Achizitii de imobilizéri corporale
si necorporale

Flux net de mijloace banesti din
activitatea de investitii

Fluxul mijloacelor banesti din activitatea financiara

Plati de principal privind datoriile
de leasing

Flux net de mijloace banesti din
activitatea financiara

Diferente din reevaludri ale
numerarului si echivalentelor de
numerar

(Descresterea)/cresterea
numerarului si echivalentelor de
numerar

Numerar si echivalente de
numerar la 1 ianuarie
Numerar si echivalente de
numerar la 31 decembrie

Analiza numerarului si
echivalentelor de numerar la 31
decembrie

Conturi in valuta

Conturi in moneda nationala
Numerar in valuta

Numerar in moneda nationala
Conturi "Nostro”

Plasamente la termen in valuta
Valori mobiliare emise de
Guvernul Republicii Moldova

CONSOLIDAT ___BANCA

Nota 2025 2024 2025 2024

MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
(37 585) (36 299) (37585) (36 283)
(37 585) (36 299) (37585) (36 283)
(4 935) (4 490) (4 374) (4 056)
(4 935) (4 490) (4 374) (4 056)
45021 244 598 45021 244617
(7138095) 8608 671 (7138013) 8608 543
19264251 10655 580 19 264 088 10 655 545
12126156 19 264 251 12126 075 19 264 088

Nota

2025 2024 2025 2024

MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
5 2 - - -
5 78 163 - -
5 1141 560 1159 765 1141560 1159765
‘| - - -
5 4005 398 39232 4005 398 39232
5 6979117 17081 361 6979 117 17 081 361
- 983 730 - 983730
12126156 19 264 251 12126 075 19 264 088

Notele 1-36 sunt parte integrantd a acestor situatii financiare consolidate si individuale.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Sl INDIVIDUALE
Banca Nationala a Moldovei Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

1. Informatie generala despre Banca Nationald a Moldovei

Banca Nationala a Moldovei (in continuare Bancé) este banca centralé a Republicii Moldova,
fondaté in 1991. Activitatea Bancii este reglementata prin Legea cu privire la Banca Nationald a
Moldovei nr. 548/1995 (in continuare ,Legea nr. 548/1995"). In conformitate cu legea
mentionata, Banca este o persoand juridicd publicd autonoma si este responsabila fata de
Parlamentul Republicii Moldova. Obiectivul fundamental al Bancii este asigurarea si mentinerea
stabilitatii preturilor. in plus, Banca activeazi ca organ unic de emisiune a monedei nationale,
stabileste si implementeaza politica monetara si valutara in stat, pastreaza si gestioneaza
rezervele valutare ale statului, actioneaza ca bancher si agent al statului, licentiaza,
supravegheaza si reglementeaza activitatea bancilor persoane juridice din Republica Moldova
si cea a sucursalelor bancilor din alte state, precum si activitatile de prestare a serviciilor de
plata si de emitere a monedei electronice, liceniaza, autorizeaza, emite avizul pentru
inregistrarea de stat, reglementeazé si supravegheaza activitatea asigurétorilor, reasiguratorilor
si a intermediarilor in asigurdri si/sau in reasigurari, a Biroului National al Asiguréatorilor de
Autovehicule din Republica Moldova, a asociatiilor de economii i imprumut, a birourilor
istoriilor de credit si a organizatiilor de creditare nebancard, presteaza bancilor si altor institutii
eligibile servicii de clearing si de platd, in numele Republicii Moldova isi asuma obligatii si
executd tranzactiile rezultate din participarea Republicii Moldova la activitatea institutiilor
publice internationale in domeniul bancar, de credit si monetar in conformitate cu conditiile
acordurilor internationale si actioneaz ca autoritate de rezolutie a bancilor.

Banca dispune de doua organe colegiale de conducere: Consiliul de supraveghere si Comitetul
executiv. Consiliul de supraveghere este organul responsabil de organizarea unui sistem eficient
de supraveghere publicd independenta a activitatii Bancii Nationale a Moldovei. Comitetul
executiv exercita conducerea executiva a Béncii Nationale a Moldovei si asigura realizarea
independenta a atributiilor de baza ale acesteia, in modul stabilit de lege. Membrii organelor de
conducere ale Bancii sunt numiti in functie de parlament.

Banca detine o cota de 98,36% din capitalul Societétii pe actiuni ,Depozitarul central unic al
valorilor mobiliare” (in continuare DCU saui filiald), entitate fondata si inregistrata pe 4 aprilie
2018. Activitatea DCU este reglementata prin Legea cu privire la Depozitarul central unic al
valorilor mobiliare nr. 234/2016. in conformitate cu legea mentionata si licenta acordati de cétre
Banca Nationalad a Moldovei, DCU desfésoara activitati de inregistrare initiala a valorilor
mobiliare in forma de inscriere in cont, deschidere si administrare a conturilor de valori
mobiliare, gestionare a sistemului de decontare a valorilor mobiliare, de clearing si decontare a
valorilor mobiliare de stat, certificatelor emise de cétre Banca Nationald a Moldovei si valorilor
mobiliare corporative ale societatilor pe actiuni.

Sediul Béncii este situat pe bd. Grigore Vieru nr.1, Chisinau, Republica Moldova. Sediul DCU este
situat pe bd. Mitropolit Banulescu-Bodoni, nr. 57/1, Chisin&u, Republica Moldova.

Situatiile financiare consolidate sunt intocmite pentru grupul Banca si filiala acesteia, numite in
continuare pe parcursul situatiilor financiare consolidate ,Grup”, iar situatiile financiare
individuale sunt intocmite pentru activitatea Bancii.

2. Baza de intocmire

Situatiile financiare consolidate si individuale ale Grupului si Bancii sunt intocmite in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara (IFRS), emise de Consiliul
pentru Standarde Internationale de Contabilitate (IASB).

Situatiile financiare consolidate si individuale sunt intocmite tinand cont de principiul
continuitatii activitatii si sunt prezentate in lei moldovenesti (MDL), unitatea monetara a
Republicii Moldova, rotunjite la cea mai apropiata valoare exprimata in mii lei. Banca mentine
conturile si registrele sale in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara,
Legea cu privire la Banca Nationald a Moldovei si Legea contabilitatii si raportarii financiare si
intocmeste Situatiile financiare consolidate si individuale in conformitate cu acestea.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Sl INDIVIDUALE
Banca Nationald a Moldovei Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

2. Baza de intocmire (continuare)

Situatiile financiare consolidate si individuale (in continuare “Situatii financiare”) sunt intocmite
in baza conventiei costului istoric sau costului amortizat, cu exceptia elementelor evaluate la
valoarea justa care cuprind activele financiare evaluate la valoarea justa prin alte elemente ale
rezultatului global (in continuare AERG), precum si instrumentele financiare derivate (forward si
swap valutar) si aurul monetar, evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere.

Datorita specificului Bancii, categoriile activelor financiare prezentate in Bilantul contabil
consolidat si individual au fost dezvéluite, fiind utilizate alte denumiri decéat cele prevazute de
IFRS 9 ,Instrumente financiare”. Aceasta prezentare ofera o intelegere mai clara a activelor si
datoriilor financiare ale Bancii, considerand specificul activitatii acesteia.

Totodatd, fiecare pozitie de active si datorii financiare din Bilantul contabil consolidat si
individual corespunde unor anumite categorii clasificate in conformitate cu IFRS 9 ,Instrumente
financiare”, acestea fiind expuse in Notele la situatiile financiare consolidate si individuale (in
continuare ,Note la situatiile financiare”).

Tn conformitate cu paragraful 10 al IAS 1 ,Prezentarea situatiilor financiare”, Banca a ales s
pdstreze denumirea ,Situatia consolidata si individuala a rezultatului global” (in continuare
.Situatia rezultatului global”) si ,Bilantul contabil consolidat si individual” (in continuare ,Bilantul
contabil”) ca si in situatiile financiare din anii precedenti, reflectand mai bine asteptarile
utilizatorilor situatiilor financiare, dar si asigurand consecventa prezentarii informatiilor fata de

anii precedenti.
Estimari si rationamente contabile semnificative

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiard impune conducerea s& recurga la estimari, prezumtii si rationamente in
determinarea sumelor inregistrate in situatiile financiare. Rezultatele actuale pot fi diferite de
aceste estimari. Estimarile si prezumtiile aferente sunt verificate in permanenta. Revizuirile
estimdrilor contabile sunt reflectate in perioada in care este revizuita estimarea si in toate
perioadele viitoare afectate. Aceste estimari si rationamente sunt bazate pe informatia
disponibild la data intocmirii situatiilor financiare.

Informatiile privind rationamentele efectuate in aplicarea politicilor contabile care au cel mai
semnificativ impact asupra valorilor recunoscute in aceste situatii financiare sunt urmétoarele:

a. Clasificarea activelor financiare

Clasificarea activelor financiare conform IFRS 9 implica identificarea si evaluarea modelului de
afaceri in care se incadreaz4 activele detinute si evaluarea aspectului dacé termenii
contractuali ai instrumentului financiar genereaza fluxuri de numerar care reprezinta doar plati
de principal si dobanda (testul ,DPPD" sau ,SPPI"). Detalii sunt prezentate in Notele 3.e si 4.

b. Tratamentul contabil al aurului monetar

IFRS nu acopera aspectele aferente tratamentului contabil al aurului monetar, in calitate de
activ de rezerva. Respectiv, considerand prevederile p.10-12 din |IAS 8 ,Politici contabile,
modificari ale estimérilor contabile si erori” si Cadrul conceptual de raportare financiara revizuit,
Banca a folosit rationamente semnificative in aplicarea unei politici contabile specifice aferente
aurului monetar, similara celei stabilite pentru contabilizarea instrumentelor financiare. Detalii
sunt prezentate in Nota 3.c.

c. Tratamentul contabil al activelor si datoriilor cu Fondul Monetar International (FMI)

Considerand specificul si unicitatea relatiilor si tranzactiilor bancilor centrale cu FMI, mandatul
de a reprezenta Republica Moldova in relatiile cu FMI, participatia strategica in FMI, tratamentul
contabil si recunoasterea activelor si datoriilor din relatiile cu FMI implica aplicarea
rationamentelor semnificative de cétre conducerea Béncii, acestea fiind detaliate in Nota 3.d si
Nota 7.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Sl INDIVIDUALE
Banca Nationalad a Moldovei Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

2. Baza de intocmire (continuare) o o

d. Tratamentul contabil aplicabil obligatiunilor de stat derivate din garantiile de stat
conform Legii nr. 235/2016

Rationamentele semnificative aplicate in determinarea tratamentului contabil al portofoliului
obligatiunilor de stat derivate din garantiile de stat conform Legii nr. 235/2016 in calitate de
instrument financiar unic aplicate de catre conducerea Bancii sunt descrise in Nota 10.

e. Recunoasterea si evaluarea datoriilor contingente privind litigiile

Conducerea aplica rationamente profesionale si utilizeaza estimari semnificative in evaluarea
obligatiilor potentiale rezultate din litigiile in curs. in conformitate cu prevederile I1AS 37
Provizioane, datorii contingente si active contingente, Banca analizeaza toate litigiile cunoscute
la data bilantului pentru a determina daca este probabil ca un flux de resurse sa fie necesar
pentru a stinge o obligatie existenta si daca valoarea acestuia poate fi estimata in mod fiabil.
cazul in care aceste conditii sunt indeplinite, se recunoaste un provizion; in caz contrar, se
prezint& o datorie contingenta. Estimérile se bazeaza pe opinia consilierilor juridici si
conducerea Bancii, pe evolutia cazurilor si pe experienta anterioara in situatii similare. Detalii
sunt prezentate in Nota 3.bb. si Nota 32.

f. Estimarea pierderilor de credit asteptate

Aplicarea modelului pierderilor de credit asteptate implica asumarea si aplicarea
rationamentelor si prezumtiilor semnificative in determinarea ,cresterii semnificative a riscului
de credit” de la recunoasterea initiala a activului, incorporarea conditiilor economice viitoare in
modelele de depreciere, precum si selectarea si aprobarea modelelor utilizate in evaluarea
pierderilor de credit asteptate. Detaliile privind estimérile si rationamentele utilizate in
determinarea pierderilor de credit asteptate ale instrumentelor financiare sunt prezentate in
Nota 3.g. si Nota 4.2.

Informatiile privind prezumitiile si incertitudinile estimarilor care au un risc semnificativ al unor
ajustari materiale asupra situatiilor financiare pentru perioada de raportare sunt:

¢ Pierderi de credit asteptate

Prezumtiile semnificative aferente modelului pierderilor de credit asteptate pentru activele
evaluate la valoarea justa prin AERG si activele evaluate la cost amortizat sunt datele de intrare
ale modelelor de depreciere aprobate, inclusiv incorporarea conditiilor economice viitoare.

o Valoarea justd a instrumentelor financiare si clasificarea in niveluri de ierarhie

Atunci cénd valoarea justa a activelor si datoriilor financiare inregistrate in bilantul contabil nu
poate fi determinatéa cu referin{d la piata activa, aceasta se determiné utilizdndu-se diferite
tehnici de evaluare care includ aplicarea modelelor matematice. Datele utilizate in aceste
modele pot fi luate de pe alte piete active, daca este cazul. Daca nu este posibili identificarea
unor astfel de piete, valoarea justa se determina prin aplicarea rationamentelor proprii.
Rationamentele includ determinarea pietei active pentru instrumente financiare similare, analiza
datelor aferente lichiditatii si aplicarea modelelor acceptate de conducere. Detaliile privind
valoarea justa a instrumentelor financiare detinute de cétre Grup si Banca sunt prezentate in
Nota 3.f. si Nota 13.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE $! INDIVIDUALE
Banca Nationalad a Moldovei Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

3. Politici contabile materiale =~

Politicile contabile materiale expuse mai jos au fost aplicate consecvent de cétre Grup si Banca
pentru toate perioadele prezentate in aceste Situatii financiare.

a. Reevaluarea soldurilor si tranzactiilor in valuta

Tranzactiile Tn valuta sunt inregistrate la rata de schimb din ziua tranzactiei. Elementele
monetare sunt zilnic reevaluate, fiind utilizat cursul oficial al leului moldovenesc la data de
raportare. Activele monetare si datoriile denominate in valuta sunt convertite la cursul oficial al
leului moldovenesc la data de raportare. in perioadele de raportare, cursul oficial al leului
moldovenesc fata de valutele de referintd a fost urmatorul:

Anul 2025 Anul 2024
mediu pe la finele mediu pe la finele
perioada perioadei perioada ~_perioadei
EUR/MDL 19,5911 19,7597 19,2533 19,3106
USD/MDL 17,3705 16,7925 17,7918 18,4791
GBP/MDL 22,8754 22,6782 22,7384 23,2875
XDR/MDL 23,4320 23,0176 23,6172 24,1110
XAU/MDL 1907,9773 2 366,9252 1364,0512 1 559,8835

Diferentele de schimb valutar rezultate din finalizarea tranzactiilor la rate de schimb diferite de
cele ale stocului valutar sunt recunoscute in situatia rezultatului global in venituri si pierderi
realizate din diferente de curs valutar (Nota 3.z si Nota 25).

b. Mijloace banesti si echivalente de numerar

Pentru intocmirea Situatiei fluxurilor de mijloace banesti, numerarul si echivalentele de numerar
cuprind numerarul in valuta detinut in casé, conturile ,Nostro” si plasamentele pe termen scurt
in alte banci si valorile mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova cu scadenta mai micé
de 3 luni de la data achizitionarii. In bilantul contabil numerarul este recunoscut la valoare
nominald, iar plasamentele pe termen scurt in banci sunt recunoscute la cost amortizat si sunt
prezentate pe baza neta (numerarul in casa in moneda nationala fiind compensat cu moneda
nationald emisa in circulatie).

¢. Aur monetar

Aurulin Banca se péstreaza in lingouri care corespund cerintelor de certificare internationala si
de tranzactionare pe piata monetara. Fiind un component al activelor oficiale de rezerva, aurul
este considerat activ monetar.

Pornind de la caracteristicile expuse mai sus, conducerea Béncii constientizeaza c& IFRS nu
acopera aspectele aferente tratamentului contabil al aurului monetar. Respectiv, considerand
prevederile p.10-12 din IAS 8 Politici contabile, modificdri ale estimarilor contabile si erori si
Cadrul conceptual de raportare financiard revizuit, Banca a determinat ca fiind relevanta
aplicarea unei politici contabile specifice pentru aurul monetar, similara celei stabilite pentru
contabilizarea instrumentelor financiare si prezentarea dezvaluirilor aferente aurului, in calitatea
sa de activ monetar, in componenta instrumentelor financiare. Aurul monetar se recunoaste
initial la valoarea justa plus costul de tranzactionare. Ulterior, acesta se reevalueaza zilnic
conform pretului stabilit de catre Banca. Pretul este determinat in conformitate cu indicatorul
Pau eur fixat pe piata international in sistemul informational Bloomberg, conform modificérilor
din 27 noiembrie 2025 la Regulamentul privind determinarea pretului aurului si al argintului de
cdtre Banca Nationald a Moldovei, pana la aceastd data fiind utilizat indicatorul Pa, uso fixat de
compania London Gold Market Fixing Ltd.

Reflectarea in evidenta contabila a aurului se efectueazéd conform metodei costului mediu
ponderat. Veniturile si pierderile din reevaluarea aurului monetar la valoarea justa sunt
recunoscute in situatia rezultatului global si raportate in Venituri din tranzactii, diferente de curs
valutar si din reevaluarea metalelor pretioase.

14



NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE $I INDIVIDUALE
Banca Nationald a Moldovei Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

3. Politici contabile materiale (continuare)
d. Active laFMI

Activele la FMI includ contributia Republicii Moldova in cota la Fondul Monetar International
(FMI) si disponibilittile in D.S.T ale Bancii Nationale a Moldovei la Fondul Monetar International
(FMI).

Contributia Republicii Moldova Tn cota la FMI reprezinta cota de participatie a Republicii
Moldova la FMI si reprezinta o investitie strategicd, este stabilitd in Drepturi Speciale de Tragere
(XDR), dar evidenta acesteia se tine in MDL cu reevaluarea lunara, in ultima zi lucratoare a lunii
gestionare, la cursul XDR fata de leul moldovenesc, calculat de FMI. Valoarea cotei fiind
stabilitd in XDR aproximeaza cel mai bine valoarea justd a acesteia, deoarece este pretul la care
cotele sunt ,cumparate si vandute”, similar celei mai recente revizuiri ale cotelor la FMI.

Considerand ca IFRS nu prevad tratament aliniat pentru contabilitatea cotelor la FMI, se ia in
considerare cel mai apropiat echivalent. Cota este o forma de participare in FMI si, prin urmare,
are o anumitd analogie cu o participatie la capitalul unei entitati (instrumente de capital). Cota
RM la FMI fiind o participatie strategica, conducerea Béancii a ales s& aplice evaluarea la
valoarea justa prin AERG.

Conform Hotérérii Parlamentului (HP) nr.1107/1992 de aderare a Republicii Moldova la FMI si
Statutului FMI, Banca a fost imputernicité s& fie agentul Republicii Moldova la FMI, agentul
fiscal si depozitarul FMI in Republica Moldova. Parlamentul, in temeiul HP nr.1107/1992 si Legii
nr.548/1995 a imputernicit Banca sa efectueze, in numele Republicii Moldova, toate operatiunile
si tranzactiile autorizate conform prevederilor statutului FMI si sd primeasca orice suma care
poate fi pl&titd sau transferata Republicii Moldova in operatiunile si tranzactiile autorizate
conform diferitelor prevederi ale Statutului FMI.

Subscrierile la Cota FMI sunt efectuate de cétre Banca Nationald a Moldovei, in temeiul Legii
nr.548/1995 si legilor speciale, prin care Banca e mandataté sa isi asume toate obligatiile
pentru efectuarea subscrierii la FMI conform cerintelor Fondului.

Banca Nationala ca agent al Republicii Moldova poate s&-si asume obligatii si s& execute
tranzactii ce tin de participarea Republicii Moldova la organizatiile internationale, inclusiv FMI.
Pozitia de guvernator al Republicii Moldova in cadrul Consiliului de Guvernatori al FMI este
detinuta de cétre guvernatorul Bancii, iar cea de guvernator supleant — de cétre prim-
viceguvernatorul Bancii.

Considerand ca Banca este imputernicita prin lege sa reprezinte Republica Moldova la FM|, s&-
si asume si sa efectueze operatiuni cu FM|, s& efectueze subscrierile cotei la FMI, sé incaseze
sume in numele Republicii Moldova de la FMI, sa desemneze reprezentantii sai in organul de
conducere al FMI, precum si sa actioneze in calitate de agent fiscal si depozitar al FM], in relatia
operatiunilor Republicii Moldova cu FMI, cu exceptia celor direct atribuibile Guvernului Republicii
Moldova, Banca actioneaza in calitate de debitor principal si recunoaste activele si datoriile din
aceste operatiuni in bilantul sdu contabil.

Disponibilitatile in D.S.T reprezintad contul curent deschis la FMI care este evaluat la cost
amortizat, fiind de natura plasamentelor pe termen scurt.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE SI INDIVIDUALE
Banca Nationald a Moldovei Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

3. Politici contabile materiale (continuare)

e. Instrumente financiare

Instrumentele financiare ale Bancii cuprind:

e Numerar si plasamente

e Active la FMI

e Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova
e Credite acordate bancilor si altor persoane

» Valori mobiliare investitionale

e |nvestitii in filiale

¢ Instrumente derivate

¢ Moneda nationald in circulatie

» Disponibilitdti ale Guvernului Republicii Moldova
o Disponibilitati ale bancilor si ale altei clientele

» Certificate emise de Banca Nationala a Moldovei

o Datorii fatd de FMI si alte organizatii financiare internationale (OFf)
Instrumentele financiare ale filialei cuprind in exclusivitate valori mobiliare de stat.

Recunoasterea activelor si datoriilor financiare

Activele si datoriile financiare nederivate sunt recunoscute in bilantul contabil atunci cand si
numai atunci cand entitatea devine parte a prevederilor contractuale ale instrumentului.

Activele si datoriile financiare sunt recunoscute initial la valoarea justa plus, in cazul activelor si
datoriilor financiare altele decat cele evaluate la valoarea justd prin profit sau pierdere si a
creantelor (comerciale) care nu au o componenta semnificativa de finantare, costurile de
tranzactionare direct atribuibile.

Cumpérérile si vénzarile standard ale activelor financiare sunt recunoscute la data decontarii
(active masurate la valoarea justa prin AERG).

Derecunoasterea activelor si datoriilor financiare

Un activ financiar este derecunoscut atunci cand expira drepturile contractuale asupra fluxurilor
de mijloace banesti care decurg din activul financiar sau cand se transfera drepturile
contractuale de a primi fluxurile de mijloace banesti din activul financiar intr-o tranzactie in care,
substantial, toate riscurile si beneficiile aferente detinerii activului financiar sunt transferate. O
datorie financiara este derecunoscuté atunci cand obligatiile contractuale aferente datoriei
financiare au fost stinse sau anulate, sau au expirat.

Modificarea substantiald a activelor si datoriilor financiare

0 modificare substantiald a conditiilor unui instrument financiar (activ sau datorie) existent sau
a unei parti a acestuia (fie cd se poate sau nu atribui dificultatilor financiare in care se afla
debitorul) este contabilizatd drept o derecunoastere a instrumentului financiar initial si
recunoasterea unui instrument financiar nou.

0 modificare substantiald a conditiilor unui instrument financiar este determinaté pe baza
judecatii expert, in primul rénd, prin evaluarea factorilor calitativi ai modificarii si, ulterior,
aplicand evaluarea cantitativa a efectului modificarii.

Factorii calitativi care reprezinta o modificare substantiala sunt cel putin: modificarea valutei
instrumentului, introducerea unor factori variabili, care fac ca instrumentul nou sa nu mai
reprezinte doar plati de principal si dobanda, si inlocuirea debitorului initial cu un nou debitor.

Evaluarea factorilor cantitativi se realizeaza prin cuantificarea efectului modificérii asupra
fluxurilor de numerar ale instrumentului initial.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Sl INDIVIDUALE
Banca Nationald a Moldovei Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

3. Politici contabile matEriaIe_(co_niinuare)

e. Instrumente financiare (continuare)

Astfel, o modificare a conditiilor se considera substantiald daca valoarea prezenta actualizata a
fluxurilor de numerar conform noilor conditji, inclusiv orice taxe platite minus orice taxe primite
si actualizate utilizand rata initiald a dobanzii efective a instrumentului modificat, este cu cel
putin 10% diferitd de valoarea prezenta actualizata a fluxurilor de numerar ramase din
instrumentul financiar initjal. Evaluarea cantitativa va include toate modificérile simultane ale
conditiilor instrumentului, modificérile, la fel, fiind considerate la nivelul instrumentuiui total.

Clasificarea activelor si datoriilor financiare

La recunoasterea initiald, activele financiare se clasificad in urmatoarele categorii: active
financiare evaluate la cost amortizat, active financiare evaluate la valoarea justa prin AERG si
active financiare evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere.

Un activ financiar este evaluat la cost amortizat dacé sunt indeplinite ambele conditii:

1) activul financiar este detinut in cadrul unui model de afaceri al carui obiectiv este de a
detine activele financiare pentru a colecta fluxurile de mijloace banesti contractuale si

2) termenele contractuale ale activului financiar genereaz3, la anumite date, fluxuri de
mijloace bénesti care sunt exclusiv plati ale principalului si ale dobanzii aferente valorii
principalului datorat.

Costul amortizat al unui activ financiar sau al unei datorii financiare este valoarea la care activul
financiar sau datoria financiara este evaluat(a) la recunoasterea initiald minus rambursarile de
principal, plus sau minus amortizarea cumulata, utilizadnd metoda dobéanzii efective pentru
fiecare diferenta dintre valoarea initiala si valoarea la scadenta si minus orice reducere pentru
depreciere.

Dupa recunoasterea initiald, activele financiare evaluate la cost amortizat sunt evaluate ulterior
la costul amortizat utilizdnd metoda dobénzii efective si diminuat cu valoarea reducerilor pentru
pierderi de credit asteptate. Pierderea de credit asteptata si veniturile din dobanzi sunt
recunoscute in situatia rezultatului global (Venituri din dobanzi, Cheltuieli privind deprecierea
activelor financiare).

Din categoria activelor evaluate la cost amortizat fac parte valorile mobiliare emise de Guvernul
Republicii Moldova, creditele acordate bancilor si altor persoane, valorile mobiliare
investitionale in valuta din transa de investitii, precum si mijloacele detinute in conturile
.Nostro” in valutd, depozitele la termen in valuta si disponibilitétile in DST la FMI.

Un instrument de datorie este evaluat la valoarea justa prin AERG dac3 sunt indeplinite ambele
conditii:
1) activul financiar este detinut in cadrul unui model de afaceri al carui obiectiv este

indeplinit atat prin colectarea fluxurilor de mijloace banesti contractuale, cét si prin
vanzarea activelor financiare si

2) termenele contractuale ale activului financiar genereaza, la anumite date, fluxuri de
mijloace banesti care sunt exclusiv plati ale principalului si ale dobanzii aferente valorii
principalului datorat.

Pentru instrumentele de capital care nu sunt detinute in scop de tranzactionare, conducerea
poate alege sa le prezinte la valoarea justa prin AERG (cu exceptia veniturilor din dividende care
sunt recunoscute in profit sau pierdere).

Din categoria activelor financiare evaluate la valoarea justa prin AERG fac parte valorile
mobiliare investitionale in valuta din transa de lichiditate, inclusiv valorile mobiliare in valuta
gestionate extern (a se vedea Nota 4.1. Riscul financiar) si contributia RM in cota la FMI.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Sl INDIVIDUALE
Banca Nationald a Moldovei Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

3. Politici contabile materiale (continuare)

e. Instrumente financiare (continuare)

Celelalte active financiare, care nu corespund criteriilor de evaluare fie la cost amortizat, fie la
valoarea justa prin AERG sunt clasificate si evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere.

Din aceasta categorie fac parte instrumentele derivate (forward si swap).

Datoriile financiare nederivate sunt clasificate si evaluate la cost amortizat, instrumentele
derivate inregistrate in conturile de datorie fiind evaluate la valoarea justa prin profit sau
pierdere.

Determinarea modelului de afaceri

Modelul de afaceri al unui activ financiar se determina la nivelul portofoliului in care acesta este
detinut, portofoliile reflectdnd cel mai relevant modalitatea de gestiune a activelor si de
prezentare a informatiilor catre conducere.

La stabilirea modelului de afaceri aferent gestionarii diferitelor clase de active financiare din
activele oficiale de rezerva (rezerve valutare) se analizeaza obiectivele de constituire i
gestionare a fiecarei transe a rezervelor valutare, activitatea aferenta vanzarilor din portofolii
(frecventa, volumele si perioadele), factorii pe care se bazeaza deciziile conducerii in gestiunea
activelor de rezerva, parametrii de risc pentru administrarea rezervelor valutare, evaluarea
performantei si semnificatia relativa a diferitelor surse de venit.

Tn cazul instrumentelor financiare in moneda nationala, care includ, in principal, valorile
mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova si instrumentele de politica monetara (credite
acordate bancilor, repo), la stabilirea modelului de afaceri se tine cont de obiectivele detinerii
instrumentelor financiare in portofolii, obiectivele de politicd monetara, frecventa si volumul
vanzérilor din portofolii i de alte particularitati ale acestora in baza cadrului legislativ si
normativ privind atributiile Bancii.

Determinarea caracteristicilor fluxurilor de numerar — exclusiv plati ale principalului si ale dobanzii

Determinarea caracteristicilor fluxurilor de numerar se aplica la nivel de instrument financiar,
pentru a verifica daca acestea reprezintd doar plati de principal si dobanzi. in scopul evaludrii
testului privind caracteristicile fluxurilor de numerar, principalul este definit drept valoarea justa
a unui activ financiar la data recunoasterii initiale, iar dobanda drept remunerarea primita pentru
efectul in timp al banilor si riscul de credit asociat principalului pentru o perioada anumita si
pentru alte riscuri si costuri generice (lichiditate, administrative etc.), precum si o anumita
rentabilitate, in cazul In care este urmarita conform cadrului legislativ.

In determinarea daca fluxurile de numerar sunt doar plati de principal si dobéndj, se analizeaza
conditiile contractuale si termenele instrumentului, pentru a identifica daca exista termene care
pot modifica timpul sau valoarea fluxurilor de numerar care nu ar respecta termenul de principal
si dobéanzi.

Tn acest sens, se analizeazi conditiile de rdscumpérare anticipata sau de extindere a
termenelor instrumentului (obligatiuni de stat), evenimentele contingente, actualizarea dobanzii
pentru instrumentele cu dobanda variabiléd sau alte modificéri ale instrumentului (instrumente
indexate la rata inflatiei, rate de referinte ajustate cu periodicitati diferite de durata ratei etc.)
care pot modifica remunerarea pentru efectul in timp al banilor.

Reclasificarea activelor si datoriilor financiare

Activele financiare nu sunt reclasificate dupa recunoasterea initiala, cu exceptia cazurilor in
care se modificd modelul de afaceri in care este administrat activul respectiv.
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NOTE LA SITUAT!ILE FINANCIARE CONSOLIDATE $I INDIVIDUALE
Banca Nationala a Moldovei Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

3. Politici contabile materiale (continuare)
f. Valoarea justa a instrumentelor financiare

Valoarea justa reprezinta pretul care ar putea fi incasat pentru vanzarea unui activ sau platit
pentru transferul unei datorii intr-o tranzactie reglementata intre participantii de pe piat, la data
evaluérii. O evaluare la valoarea justd presupune cé tranzactia de vanzare a activului sau
transferul datoriei are loc pe piata principald pentru activ sau datorie, in absenta unei piete
principale, pe cea mai avantajoasa piata pentru activ sau datorie.

Valorile mobiliare in valutd evaluate la valoarea justa sunt clasificate ca active financiare la
valoarea justa prin AERG, pierderile sau veniturile din reevaluarea lor la valoarea de piaté fiind
recunoscute in Alte elemente ale rezultatului global, iar la derecunoasterea (vanzarea) acestora
fiind reclasificate in situatia rezultatului global in categoria ,Venituri/(pierderi) din reevaluarea
valorilor mobiliare”. Diferentele de curs valutar aferente reevaluérii valorilor mobiliare sunt
recunoscute similar in ,Alte elemente ale rezultatului global”, la derecunoastere (vanzare) fiind
reclasificate in ,Venituri/(pierderi) din tranzactii si diferente de curs valutar”.

Considerand caracteristicile specifice ale cotei in FMI (drepturile alocate, modalitatea de
aderare si structurarea derecunoasterii, beneficiile alocate) si lipsa pietei si tranzactiilor cu
astfel de instrumente, gradul inalt de siguranta si acceptare pe piata internationala, valoarea
contabila a cotei Republicii Moldova in FMI reprezinta valoarea justa a acesteia.

Valoarea justa a instrumentelor financiare evaluate la cost amortizat este stabilitd utilizindu-se
informatiile disponibile pe piata si metodologiile corespunzatoare de evaluare, cum ar fi
tehnicile fluxurilor bénesti decontate. La aplicarea tehnicilor fluxurilor banesti decontate,
fluxurile bénesti estimate pentru viitor sunt bazate pe cele mai bune decizii ale conducerii si
rata scontului este o raté de piata la data bilantului contabil cu conditii si termene similare.
Totodat, este necesar ca rationamentele profesionale sa fie aplicate la interpretarea datelor de
piata pentru obtinerea valorii juste estimate.

Valoarea justa a valorilor mobiliare de stat detinute in portofoliu (pentru scadentele care nu au
fost tranzactionate recent pe piata secundara) se estimeaza prin obtinerea la data de raportare
a ratelor noi de dobanda (curente pe piata) pentru fiecare scadent a valorilor mobiliare de stat
din curba ratelor curente ale dobanzilor pentru instrumentele care au o piata activa a valorilor
mobiliare de stat, ajustate la indicatori relevanti.

La clasificarea valorii juste a instrumentelor financiare se utilizeaza ierarhia valorii juste care
reflectd semnificatia intrarilor de date utilizate pentru efectuarea evaludrilor respective. in cazul
in care piata activa a valorilor mobiliare de stat este alta decét piata primara (interbancara),
valoarea de piata se determina prin metodologii interne si referinte la dobanzile similare ale
pietei active pentru instrumentele respective.

lerarhia valorii juste cuprinde urmétoarele trei niveluri:

- Nivelul 1: preturile cotate (neajustate) de pe pietele active pentru activele sau datoriile
identice.

La aceasta categorie sunt atribuite valorile mobiliare in valuta evaluate la valoarea justa prin
AERG.

- Nivelul 2: intrarile, altele decét preturile cotate, incluse in Nivelul 1 care sunt observabile
pentru active sau datorii, fie direct (drept preturi), fie indirect (derivate din preturi), bazate
pe preturi indicative ale brokerilor sau preturi de consens sau indicative ale prestatorilor
de servicii de pret (Bloomberg, ICE).

La aceasté categorie sunt atribuite o parte din valorile mobiliare in valuta evaluate la valoarea
justa prin AERG, care la data de raportare au preturile externe pentru acelasi titlu care pot fi
observate in mod regulat de la un numér rezonabil de creatori de piata care sunt activi in acest
titlu, dar aceste preturi nu reprezinta preturi direct tranzactionabile.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Sl INDIVIDUALE
Banca Nationala a Moldovei Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

3. Politici contabile materiale (continuare)

f. Valoarea justa a instrumentelor financiare (continuare)

Aceste preturi includ, printre altele, preturile oferite de servicii de stabilire a preturilor de
consens cu un numér rezonabil de contribuitori care sunt formatori de piata activi, precum si
cotatii indicative de la brokeri si/sau dealeri activi.

- Nivelul 3: intrarile pentru active sau datorii care nu se bazeaza pe datele observabile pe piatd
(intréri neobservabile).

La aceasté categorie sunt atribuite contributia Republicii Moldova in cota la FMI evaluata la
valoarea justa prin AERG in calitate de investitie strategica si instrumentele derivate.

Cu referire la verificarea valorii juste a activelor financiare sunt instituite controale, i anume
verificarea datelor observabile, aplicarea diferitelor modele de evaluare in baza cotatiilor
observabile si analiza schimbarilor majore apérute intre perioade.

Clasificarea valorii juste a activelor financiare in cele trei niveluri este expusa in Nota 13.
g. Deprecierea activelor financiare

Activele financiare evaluate la cost amortizat si la valoarea justa prin AERG sunt testate pentru
depreciere conform modelului de depreciere bazat pe pierderile din credit asteptate.

Pierderile din credit asteptate reprezinta o estimare ponderaté a probabilitatii pierderilor din risc
de credit. Acestea sunt evaluate ca valoare prezentd actualizata a diferentei dintre fluxurile de
mijloace bénesti contractuale datorate Bancii si fluxurile de mijloace bénesti pe care Banca se
asteapta sa le primeasca ca urmare a ponderérii mai multor scenarii economice viitoare,
actualizate utilizand rata dobanzii efective.

Banca aplicd un model de depreciere din 3 stadii in abordarea privind pierderile de credit
asteptate. Modelul de depreciere se aplicd instrumentelor financiare evaluate la cost amortizat
si celor evaluate la valoarea justa prin AERG si nu se aplica instrumentelor financiare evaluate la
valoarea justa prin profit sau pierdere. In cadrul celor 3 stadii de depreciere, activele financiare
pot migra dintr-un stadiu in altul in baza modificarii riscului de credit fatd de recunoasterea
initiala.

Stadiul 7 :Pentru activele financiare din stadiul 1, pierderile de credit asteptate se calculeaza
pentru o perioadd de 12 luni, aplicdnd si probabilitatea de inregistrare a pierderilor valabila
pentru o perioada de 12 luni.

Stadiul 2: Tn cazul unei cresteri semnificative a riscului de credit fatd de recunoasterea initial3,
activul financiar migreazé spre stadiul 2. Pentru activele financiare din stadiul 2, se calculeaza
pierderea de credit asteptata pe toata perioada de viatd a activului, aplicdnd o probabilitate de
inregistrare a pierderilor ce acopera scadenta reziduala a activului financiar.

Stadiul 3: Criteriul de migrare in stadiul 3 reprezinta atribuirea statutului de depreciat activului
financiar. Calculul pierderii de credit asteptate se efectueazé pe toata perioada de viata a
activului.

La recunoasterea initiald, activele financiare aferente rezervelor valutare si instrumentelor in
moneda nationald au fost clasificate in stadiul 1, fiind considerate active financiare cu risc
scazut.

O crestere semnificativa a riscului de credit asociat unui instrument financiar din cadrul
rezervelor valutare reprezinta o retrogradare a ratingului emitentului sub nivelul minim admisibil
conform Regulamentului cu privire la gestionarea rezervelor internationale. n cazul
instrumentelor financiare in moneda nationald, o crestere semnificativa a riscului de credit
reprezinta o retrogradare conform metodologiilor interne a activelor in moneda nationala. Tn
acest caz, instrumentul financiar va fi clasificat in stadiul 2, iar pierderea de credit asteptaté va
fi calculata pe toata perioada instrumentului, pana la scadenta acestuia.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE $I INDIVIDUALE
Banca Nationala a Moldovei Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

3. Politici contabile materiale (continuare)
g. Deprecierea activelor financiare (continuare)

De asemenea, o intarziere a platii de peste 30 de zile reprezinta un factor determinant de
migrare a activului din stadiul 1 in stadiul 2 pentru toate activele financiare detinute de cétre
Banca.

La fiecare data de raportare Banca evalueaza daca exista dovezi sau indicii de depreciere a
instrumentelor financiare evaluate la cost amortizat si valoarea justa prin AERG.

Un activ financiar este considerat depreciat in cazul incapacitatii emitentului sau contrapartii de
a-gi onora obligatiile contractuale. Banca considera un instrument financiar ca fiind depreciat si
il clasifica in stadiul 3 atunci cand unul sau mai multe evenimente de depreciere au survenit
dupa recunoasterea initiald si au un impact negativ asupra fluxurilor de numerar estimate.
Indicii sau evenimente care reprezintd dovada ca un activ este depreciat sunt:

dificultate financiara semnificativa a debitorului sau a emitentului;

o incélcare a contractului, cum ar fi o nerespectare a obligatiilor sau o restanta;
disparitia unei piete active pentru acel activ financiar din cauza dificultatilor financiare;
acordarea unor concesii debitorului, din motive economice sau contractuale legate de
dificultatile financiare ale debitorului, pe care Banca nu ar lua-o in considerare in alt mod;
e devine probabil ca debitorul va intra in faliment sau intr-o altd forméa de reorganizare.

Un instrument financiar din categoria rezervelor valutare va fi clasificat in stadiul 3 cand ratingul
sdu este retrogradat succesiv si trece din categoria ,investment grade” in categoria ,junk”
(rating inferior celui de ,BBB-"), cand se inregistreaza intarzieri la platd mai mari de 90 de zile

sau atunci cdnd apar alte evenimente care indicé producerea unui caz de default.

Tn cazul activelor financiare in moneda nationala, un instrument financiar va fi clasificat in
stadiul 3 in cazul in care acesta migreaza in categoria ,Depreciat” conform modelelor si
sistemului de rating intern aplicabil pentru instrumentele de datorie (credite acordate altor
persoane, valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova). De asemenea, o intarziere a
pl&tii de peste 90 de zile, sau alte evenimente care ar indica survenirea cazului de default,
reprezinta factori determinanti de migrare a activului in moneda nationala din stadiul 2 in stadiul
3 (in cazul valorilor mobiliare emise de Guvernul RM si al expunerilor fata de bancile licentiate).

Instrumentele financiare aferente rezervelor valutare ce au un rating BBB- si superior acestuia,
cérora li se atribuie calificativul ,investment grade” sunt considerate cu risc scazut. Calificativul
de ,investment grade” al unui instrument financiar indica o probabilitate scazuta de depreciere a
emitentului. Instrumentele cu rating cuprins intre ,AAA” si ,AA" sunt considerate cu bonitate
inaltd, ce denota o capacitate inaltd a emitentului de a-si onora obligatiile contractuale.
Instrumentele cu rating cuprins intre ,A” si ,BBB” au o bonitate medie, ce denoti o capacitate
inalta a emitentului de a-si onora plétile. In acest caz, emitentii au o situatie stabil3, isi pot
achita datoriile, dar ar putea intdmpina unele dificultéti in cazul deteriorarii mediului economic.
Totodat3, instrumentele cu rating ,BB", ,B” si ,CCC” au o bonitate joasa si sunt considerate
investitii speculative sau ,junk”. Emitentii acestor instrumente au o vulnerabilitate ridicaté la
modificarea conditiilor economice, cu impact semnificativ asupra capacitétii de plata, in cazul
unor recesiuni sau deteriorari ale conditiilor mediului economic.

Avénd in vedere c4, in conformitate cu Regulamentul cu privire la gestionarea rezervelor
internationale, ratingul minim, determinat ca ratingul mediu calculat in baza cotatiilor celor 3
agentii de rating (S&P Global Ratings, Moody's si Fitch Ratings), pentru contrapérii constituie ,A-
", iar pentru emitenti ,BBB-", investitiile in categoria de rating ,BBB” fiind permise doar pentru
guvernele din zona euro, activele financiare din portofoliul de investitii al Bancii sunt considerate
cu risc scazut, exceptie facand detinerile aferente conturilor corespondente mentinute in scopul
unor necesita{i operationale, expunerea fiind nesemnificativa.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE $! INDIVIDUALE
Banca Nationald a Moldovei Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

3. Politici contabile materiale (continuare)
g. Deprecierea activelor financiare (continuare)

Tn cazul valorilor mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova, o crestere semnificativa a
riscului de credit se determiné pe baza de evolutie cumulativd a unei serii de indicatori
monitorizati peste nivelurile - limita setate in modelele interne (inclusiv nivelul de indatorare,
modificarea rating-ului atribuit de Moody's, capacitati de rambursare, retrogradari, restante,
restructurdri defavorabile etc.).

Valorile mobiliare de stat emise in moneda nationala detinute in portofoliul Bancii sunt tratate
ca instrumente financiare cu risc de credit scazut (clasificate in Stadiul 1), tinand cont de
sustenabilitatea indicatorilor de datorie si factorii macroeconomici incorporati in modelele
financiare de analiza a expunerii Guvernului Republicii Moldova in relatie cu Banca, precum si
lipsa cazurilor de default al instrumentelor mobiliare de stat emise in moneda nationala.
Modelul de depreciere determinat ia in considerare scenarii in care se includ probabilitati de
default determinate de agentiile de rating internationale si pierderile in caz de default in cazul
emitentilor suverani din categoria de rating similard Republicii Moldova (potrivit cotatiei
Moody’s) din istoricul tarilor care au intrat in default pe moneda locala si cu caracteristici
similare.

Formula de calcul a pierderilor de credit asteptate este derivatd prin determinarea expunerii la
default (EAD), probabilitatii de default (PD) si pierderii in caz de default (LGD). In determinarea
pierderilor de credit asteptate si scenariile utilizate, Banca aplica:

- pentru instrumente financiare aferente rezervelor valutare — informatiile derivate din
raportul ,Annual Corporate Default Study and Rating Transitions” publicat anual de agentia
de rating S&P Global Ratings, ratele de default cumulative ,Sovereign Foreign - Currency
Cumulative Average Default Rates With Rating Modifier” si ,Sovereign Local - Currency
Cumulative Average Default Rates With Rating Modifier” din raportul ,Annual Sovereign
Default Study and Rating Transitions” publicat anual de agentia de rating S & P Global
Ratings;

- pentru valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova - informatii derivate si rate
de default cumulative din rapoartele ,Sovereign default and recovery rates” si ,Rating
Symbols and Definitions” aferent categoriei de rating a Republicii Moldova publicate de
catre agentia Moody's;

- pentru alte active in moneda nationala — modele interne de determinare a probabilitatilor
de default, factori macroeconomici in aplicarea informatiilor viitoare.

Totodat4, in vederea estimarii scenariilor aplicabile valorilor mobiliare de stat, precum si
ponderii acestora se analizeaza: respectarea termenelor de plata a obligatiilor contractuale de
cétre Ministerul Finantelor cu privire la valorile mobiliare de stat; evolutia perspectivei (outlook)
si cea a ratingului atribuit Republicii Moldova de cétre agentia de rating Moody's faté de nivelul
nregistrat la recunoasterea initial&; sustenabilitatea indicatorilor de datorie analizata prin
monitorizarea indicatorilor publicati in baza datelor publicate bianual de catre FMI (World
Economic Outlook Database).

Tn cazul estimarii pierderilor de credit asteptate pe toata perioada instrumentului financiar pana
la scadenta acestuia, pentru fiecare an se estimeaza probabilitatea de default marginala.
Totodata, probabilitatea de default marginala intr-un anumit an se va aplica doar esantionului
care a supravietuit default-ului in anul sau anii precedenti.

h. Acordurirepo

Acordurile repo reprezinta tranzactii de vanzare /cumpaérare a valorilor mobiliare cu
angajamentul rAscumpérarii /vanzarii lor ulterioare la o data prestabilita si la un pret anterior
convenit. Banca utilizeaza aceste acorduri in scopul absorbtiei de lichiditate (reverse repo) sau
in scopul injectdrii de lichiditate pe piata (repo).
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Banca Nationalad a Moldovei Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

3. Politici contabile materiale (continuare)
h. Acorduri repo (continuare)

Tranzactiile de vanzare/cumparare a valorilor mobiliare cu un angajament simultan de
rdscumpdarare/ vanzare la o datd anumita sunt recunoscute in bilantul contabil ca operatiuni
reverse repo/ repo la data decontérii la valoarea justa. In cazul valorilor mobiliare vandute cu
angajament simultan de réscumparare, acestea nu sunt derecunoscute din bilantul contabil,
ramanand in portofoliul Bancii de Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova. in cazul
valorilor mobiliare cumpérate cu angajament simultan de vanzare, operatiunea se recunoaste
drept Credite acordate bancilor si altor persoane, valorile mobiliare procurate fiind recunoscute in
calitate de garantie a creditelor acordate.

Diferenta dintre pretul de vanzare si pretul de rdscumpérare reprezinta cheltuieli cu dobénzi, iar
diferenta dintre pretul de revanzare si pretul de cumparare reprezinta venituri din dobanzi
calculate utilizind metoda ratei dobénzii efective. Dobénda se calculeaz3 lunar in ultima zi
lucrdtoare a lunii gestionare si la scadenta tranzactiilor repo.

i. Operatiuni forward

Tranzactiile valutare forward si etapele forward ale swap-urilor ce implicd un schimb de valut
la o daté ulterioara contra lei moldovenesti sau contra alta valuta reprezinta instrumente
financiare derivate, recunoscute la valoarea justa prin contul de profit sau pierdere cu
reflectarea valorii notionale in conturile extrabilantjere, fiind utilizatd contabilitatea la data
tranzactionarii la cursul spot al tranzactiei.

Valoarea notionalului operatiunilor valutare la termen (forward si etapele forward ale swap-
urilor) inregistrate in conturile extrabilantiere se reevalueaza incepand cu data incheierii
tranzactiei conform conditiilor operatiunilor de baza la cursul oficial al leului moldovenesc fata
de valute.

Operatiunile forward sunt inregistrate in bilant ca active daca valoarea lor justa este pozitiva si
ca datorii daca valoarea justd este negativa. Diferentele de curs valutar, dobanda si ajustarile la
valoarea justa a operatiunilor forward sunt reflectate in situatia rezultatului global in categoria
Venituri din tranzactii cu active financiare evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere.

j- Investitii in filiale

Investitia in filiale se recunoaste initial in situatiile financiare individuale la valoarea justa a
contraprestatiei transferate la data obtinerii controlului, fondérii, formele posibile ale
contraprestatiei fiind numerarul si alte active (bunuri).

Investitia in filiald (contributia in capital, aporturile aditionale) se recunoaste atunci cand Banca
are un angajament contractual de a face contributia, care corespunde definitiei de activ. Dupa
recunoasterea initiald, investitiile in filiale sunt evaluate in situatiile financiare individuale la
cost, minus pierderile din depreciere. Veniturile din dividende de la filiale sunt recunoscute in
situatia individuala a rezultatului global al exercitiului la data la care este stabilit dreptul de a
primi si este probabil, ca aceste dividende sa fie colectate. Dividendele sunt reflectate ca o
componenta a altor venituri.

k. Interese care nucontroleaza

Banca prezintd interesele care nu controleaza in bilantul contabil consolidat, in cadrul
capitalului si rezervelor, separat de capitalul si rezervele Bancii. Interesele care nu controleaza
se méasoara direct proportional cu procentul detinut in activul net al filialei. Orice modificare a
procentului de detinere care nu are ca efect pierderea controlului se inregistreaza ca o
tranzactie de capital.

La pierderea controlului asupra unei filiale, activele, datoriile, precum si valoarea contabild a
oricaror interese care nu controleaza sunt derecunoscute la data pierderii controlului. Orice
castig sau pierdere rezultat este recunoscut in profit sau pierdere. Orice cotad rdmasa in
capitalul fostei filiale este evaluata la valoarea justd dupa pierderea controlului.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Sl INDIVIDUALE
Pentru anul ?ncheift la31 Eefembrie 202§

Banca Nationald a Moldovei

3. Politici contabile materiale (continuare)
l. Tranzactiile eliminate la consolidare

Investitia in filiale se consolideaza, cu eliminarea tranzactiilor si soldurilor aferente din
tranzactiile efectuate intre Banca si filiale. Grupul si Banca aplica aceleasi politici contabile. In
scop informativ, in aceste situatii financiare se prezinté si rezultatul consolidat aferent activitatii
Béncii si activitatii filialei.

m. Imobilizari corporale

Imobilizérile corporale sunt inregistrate la cost minus amortizarea acumulaté si pierderile
acumulate din depreciere.

Cheltuielile privind reparatiile curente si intretinerea sunt inregistrate la cheltuieli din exploatare
in momentul realizarii lor.

Cheltuielile aferente imobilizarilor corporale, efectuate dupa darea in exploatare a acestora, sunt
recunoscute ca active doar daca aceste cheltuieli imbunétatesc conditia activului peste limitele
standardului de performanta evaluat initial.

Amortizarea imobilizérilor corporale se calculeaza prin metoda liniar, folosindu-se urmatoarele
rate de amortizare:

Ani
Cladiri si constructii conexe, constructii speciale 5-60
Mijloace de transport 5-10
Instalatii tehnice, sisteme de protectie etc. 3-20
Mobilier, tehnica de calcul si alte imobilizéri corporale 3-15

Un element al imobilizarilor corporale este derecunoscut la cedare sau atunci cdnd nu se mai
asteapta beneficii economice viitoare din utilizarea sau cedarea acestuia. Ratele de amortizare
si termenele de utilizare sunt reverificate la fiecare daté de raportare.

n. Imobilizari necorporale

Imobilizarile necorporale reprezinté costurile de achizitie ale programelor informatice. Acestea
sunt amortizate folosind metoda liniara pe duratele estimate de viata. Rata anuala de
amortizare se determina in functie de durata de utilizare a activului care se stabileste la
momentul darii in exploatare a acestuia, in functie de perioada in care se preconizeaza sa fie
folosit activul sau pe perioada drepturilor contractuale. La 31 decembrie 2025, durata de
utilizare a imobilizarilor necorporale aflate in exploatare era de la 1 an panala 10 ani.

Costurile asociate mentinerii elementelor de programe informatice sunt recunoscute in situatia
rezultatului global in momentul in care sunt efectuate. Un element al imobilizarilor necorporale
este derecunoscut la cedare sau atunci cand nu se mai asteapta beneficii economice viitoare
din utilizarea sau cedarea acestuia. Ratele de amortizare si termenele de utilizare sunt
reverificate la fiecare data de raportare.

0. Moneda nationala in circulatie

Moneda nationala (bancnotele si monedele) este recunoscuta la valoarea nominala la punerea
acesteia in circulatie si este derecunoscuta la retragerea acesteia din circulatie. Moneda
nationala in circulatie este evaluata la cost amortizat. Tn scop de prezentare, moneda national
in circulatie se diminueazé cu moneda nationald in casa Bancii.

Costurile producerii monedei nationale se reflecta in situatia rezultatului global pe masura
suportdrii acestora.

Bancnotele si monedele comemorative si jubiliare sunt recunoscute la data punerii in circulatie
la valoarea nominald. Bancnotele si monedele comemorative si jubiliare sunt comercializate la
pret de vénzare, iar diferenta dintre pretul de vanzare si valoarea nominala se reflecta in
categoria ,Alte venituri”.
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3. Politici contabile materiale (continuare)
p. Disponibilititi ale bancilor

Disponibilitdtile bancilor includ mijloacele pe conturile ,Loro” si cele curente ale bancilor
rezidente si nerezidente, precum si depozitele acceptate de la bénci si dobénzile calculate
aferente acestora.

Disponibilitatile bancilor includ inter alia si rezervele obligatorii, pe care bancile trebuie sa le
mentina in conturile deschise la Bancé in conformitate cu cerintele prudentiale si de politica
monetara. In bilantul contabil disponibilitatile bancilor sunt prezentate la cost amortizat, inclusiv
in cazul depozitelor acceptate. Datoritd caracterului de scurtd duraté a acestora, conducerea
Béncii estimeaza cd valoarea de bilant aproximeaza valoarea lor justa.

q. Disponibilitdti ale Guvernului Republicii Moldova

Disponibilitatile Guvernului includ mijloacele bugetului de stat detinute in moneda nationala siin
valuta la Banca Nationald, precum si depozitele la vedere si la termen ale Ministerului
Finantelor. Acestea se evalueaza Tn bilantul contabil la cost amortizat.

r. Disponibilitati ale altor clienti
Disponibilitatile altor clienti includ contul curent al Fondului de garantare a depozitelor, contul
,Loro” temporar al Centrului de casé si decontari din Tiraspol, contul curent al Depozitarului

central de valori mobiliare (in situatiile financiare individuale), conturile curente ale societatilor
emitente de moneda electronica etc. Acestea se evalueaza in bilantul contabil la cost amortizat.

s. Certificate emise de Banca Nationald a Moldovei

Certificatele emise de Banca Nationald a Moldovei reprezintd valori mobiliare emise cu scont.
Certificatele emise de Banca se recunosc la data decontérii la pretul de vanzare, care reprezinta
valoarea justa a acestora. Dupa recunoasterea initiala certificatele se evalueaza la cost
amortizat, utilizandu-se metoda ratei dobanzii efective, cu calcularea si reflectarea amortizarii
scontului in ultima zi lucratoare a fiecarei luni si la data scadentei certificatelor Bancii.

t. Datorii fata de FMI si alte OFI

Datoriile fatd de FMI includ conturile 1 si 2 ale FMI deschise la Banca si creditele acordate de
FMI Bancii (separat de cele directionate Guvernului Republicii Moldova). Datoriile fata de alte
OFI includ conturi si disponibilitéti ale altor organizatii financiare internationale.

Datoriile fatd de FMI si alte OFI sunt recunoscute initial la valoarea justa, iar ulterior sunt
evaluate la cost amortizat. Orice diferenta intre incasarile nete si valoarea de rascumparare
este recunoscuta in situatia rezultatului global pe parcursul perioadei pané la scadenta.

u. Alte datorii
Alte datorii includ datorii financiare si nefinanciare.

Datoriile financiare cuprind datorii fata de bugetul de stat privind profitul disponibil pentru
distribuire, datorii comerciale, datorii aferente contractelor de leasing, datorii fata de personal,
inclusiv provizioane pentru concedii neutilizate etc. Acestea se evalueaza la cost amortizat.

Datoriile nefinanciare includ venituri amanate din granturi primite si alte datorii nemonetare.
v. Capital sirezerve
Capitalul si rezervele Bancii

Banca tinde s& mentina capitalul sau la nivelul necesar pentru atingerea obiectivului stabilit in
Legea cu privire la Banca Nationald a Moldovei. Capitalul Bancii include:
s Capitalul statutar:
- Capitalul autorizat
- Fondul general de rezerva
e Conturi de rezerva ale veniturilor nerealizate

e Alte rezerve, in conformitate cu cerintele IFRS.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE $I INDIVIDUALE
Banca Nationala a Moldovei Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

3. Politici contabile materiale (continuare)
v. Capital si rezerve (continuare)

Conform prevederilor Legii cu privire la Banca Nationald a Moldovei, capitalul statutar este
dinamic gi se formeaza din profitul anului disponibil pentru distribuire, din veniturile obtinute
conform art. 64 alin. (3) din legea sus-mentionata si/sau din contributiile Guvernului, pdna céand
marimea acestuia va atinge 10% din totalul datoriilor monetare ale Bancii (care reprezinta
totalitatea datoriilor reflectate in bilantul contabil al Bancii, cu exceptia datoriilor fatd de Guvern
si a celor fata de FMI).

Capitalul autorizat este subscris si detinut exclusiv de cétre stat, nu este transferabil si nu poate
fi grevat cu sarcini. Nicio reducere a nivelului datoriilor monetare atat pe parcursul, cét si la
finele anului financiar, nu implicd diminuarea capitalului statutar creat anterior.

Fondul general de rezerva se utilizeaza exclusiv pentru acoperirea pierderilor inregistrate de
cétre Banca la incheierea anului financiar, dupa defalcarea veniturilor nerealizate la rezerve
pentru venituri nerealizate si acoperirea pierderilor nerealizate din contul rezervelor pentru
venituri nerealizate. In cazul in care rezervele pentru veniturile nerealizate nu sunt suficiente
pentru acoperirea pierderilor nerealizate inregistrate la finele exercitiului financiar, pierderile
nerealizate ramase se acoperé din fondul general de rezerva.

In cazul in care la finele anului financiar soldul capitalului statutar scade sub 4% din totalul
datoriilor monetare, Guvernul, in persoana Ministerului Finantelor, in decurs de 60 de zile dupa
primirea raportului auditorului extern asupra situatiilor financiare ale Bancii, transfera Bancii o
contributie de capital in valori mobiliare de stat la o ratad a dobéanzii de piat3, in volumul necesar
pentru majorarea capitalului statutar pana la 4% din totalul datoriilor monetare ale Bancii, in
modul prevézut la art. 19 alin.(6) din Legea nr.548/1995 cu privire la Banca Nationald a Moldovei.

Tinénd cont ca repartizarea veniturilor nerealizate poate afecta realizarea obiectivului Bancii,
Banca acumuleaza veniturile nerealizate, provenite ca urmare a fluctuatiilor cursurilor valutare
si ale preturilor la metalele pretioase in conturile corespunzatoare de rezerva ale veniturilor
nerealizate, care se utilizeaza ulterior pentru acoperirea pierderilor nerealizate generate de
sursele respective.

Profitul disponibil pentru distribuire reprezinta profitul net obtinut dupa defalcarea tuturor
veniturilor nerealizate Tn conturile corespunzatoare de rezerva ale veniturilor nerealizate,
acoperirea tuturor pierderilor nerealizate din sursele conturilor corespunzatoare de rezerva ale
veniturilor nerealizate, padna cénd soldul acestora devine zero si dupé defalcarea in capitalul
statutar a veniturilor obtinute din suma totala a bancnotelor si monedelor metalice retrase din
circulatie, dar neschimbate in perioada stabilitd de Banca, in conformitate cu art. 64 alin. (3) din
Legea cu privire la Banca Nationald a Moldovei.

Conform mecanismului de alocare a profitului, in cazul in care marimea capitalului statutar al
Béncii la finele anului financiar, inainte de distribuirea rezultatului financiar aferent anului curent,
constituie de la 4% péana la 10% din totalul datoriilor monetare ale Bancii, 50% din profitul
disponibil pentru distribuire va fi alocat pentru majorarea capitalului statutar in modul prevazut
la art.19 alin.(3) din Legea cu privire la Banca Nationald a Moldovei, iar 50% din profitul disponibil
pentru distribuire va fi transferat la venitul bugetului de stat. Dacad méarimea capitalului statutar,
inainte de distribuirea rezultatului financiar aferent anului curent, constituie mai mult de 10% din
totalul datoriilor monetare ale Bancii, profitul disponibil pentru distribuire va fi transferat in
intregime la venitul bugetului de stat.

in bilantul contabil atét capitalul statutar, cat si rezervele sunt prezentate la cost istoric.
Capitalul si rezervele Depozitarului central unic al valorilor mobiliare

Conform Legii cu privire la Depozitarul central unic al valorilor mobiliare, capitalul propriu
cuprinde: aporturile actionarilor in capitalul social, profitul (pierderea neacoperitd) perioadei
curente si precedente si rezervele prevazute de statut.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Sl INDIVIDUALE
Banca Nationala a Moldovei Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

3. Politici contabile materiale (continuare)
v. Capital si rezerve (continuare)

Capitalul social este integral subscris si varsat, sub forma de mijloace banesti sau alte bunuri, si
constituie echivalentul a cel putin 1 000 mii euro, calculat la cursul oficial al Béncii. Evidenta
aporturilor fondatorilor se face in mod distinct, pentru fiecare fondator. Profitul net al perioadei
curente este utilizat pentru acoperirea pierderilor anilor precedenti, formarea capitalului de
rezerva sau poate fi distribuit sub forma de dividende, in baza hotararii Adunarii Generale a
Actionarilor. Tn bilantul contabil consolidat, rezultatul net al perioadei de gestiune se prezinti
cumulativ in contul ,Alte rezerve”.

w. Impozit pe venit

in conformitate cu art. 24 alin. (15) lit. f) din Legea nr.1164-Xill/1997 pentru punerea in aplicare
a titlurilor | si Il ale Codului Fiscal si art.51 din Codul Fiscal al Republici Moldova 1163/1997,
Banca este scutita de plata impozitului pe veniturile obtinute aferente activitatii sale.

DCU aplica regimul general de impozitare conform prevederilor Codului Fiscal. Cheltuielile cu
impozitul pe profit includ impozitul curent si impozitul aménat si sunt recunoscute in Situatia
consolidata a rezultatului global. Impozitul pe venitul curent cuprinde impozitul prevazut de
platit sau primit pe profitul sau pierderea impozabild pentru anul curent si orice ajustare a
impozitului de platit sau de primit pentru anii precedenti. Impozitul pe profit se achita in rate,
trimestrial, la bugetul de stat. Impozitul améanat este determinat folosind metoda bilantiera
pentru acele diferente temporare ce apar intre raportarea financiard conform IFRS si
reglementarile fiscale locale, astfel generdnd un activ améanat sau o datorie amanata privind
plata impozitului pe profit. Impozitul aménat este calculat aplicand procedee previzionate de
realizare sau decontare a valorii contabile a activelor si datoriilor, cu utilizarea ratei de
impozitare actuale. Cota impozitului pe venit aplicatéd de DCU la calculul impozitului curent si
impozitului amanat pentru anul 2025 constituie 12% (2024: 12%).

X. Venituri din dobanzi si cheltuieli cu dobanzi

Veniturile si cheltuielile din dobénzi sunt recunoscute in situatia rezultatului global pentru toate
instrumentele evaluate la valoarea justa prin AERG si la cost amortizat, utilizandu-se metoda
dobaénzii efective. Metoda dobanzii efective reprezinta rata care actualizeaza exact platile si
incasérile viitoare in numerar estimate pe durata de viata preconizata a instrumentului financiar
sau, acolo unde este cazul, pe o duratd mai scurt, la valoarea contabila bruta initiald a activului
financiar si a costului amortizat a datoriei financiare.

Rata dobénzii efective se calculeaza la recunoasterea initiald a instrumentului financiar. La
aplicarea metodei dobanzii efective pentru instrumentele financiare, altele decét cele
achizitionate sau emise depreciate ca urmare a riscului de credit, se iau in calcul fluxurile
viitoare de mijloace banesti contractuale, fard efectul pierderilor de credit asteptate, toate
comisioanele care fac parte integranta din rata dobéanzii efective a unui instrument financiar,
costurile tranzactiei si primele si sconturile aferente. Pentru acele active achizitionate sau
emise depreciate ca urmare a riscului de credit, Banca calculeaza o rata efectiva a dobanzii
ajustata la pierderea din creditare, considerand fluxurile contractuale, inclusiv pierderile de
credit asteptate.

Rata efectiva a dobanzii este revizuita in cazul reestimadrii periodice a fluxurilor de numerar
pentru instrumentele cu rate flotante pentru a reflecta miscérile in ratele de piata. Rata efectiva
a dobénzii se calculeaza la recunoasterea initiald a activului sau datoriei financiare. Veniturile si
cheltuielile din dobanzi se calculeaza prin aplicarea ratei dobanzii efective la valoarea contabila
bruta a activului financiar si la costul amortizat in cazul datoriilor financiare.

Pentru activele financiare care au devenit depreciate dupa recunoasterea initiala, venitul din
dobénzi se calculeaza prin aplicarea ratei dobanzii efective la costul amortizat al activului
financiar. In cazul in care activul nu mai este depreciat, atunci dobanda revine la calculul de la
valoarea contabild bruta a activului.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE SI INDIVIDUALE
Banca Nationala a Moldovei Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

3. Politici contabile materiale (continuare)
X. Venituri din dobénzi si cheltuieli cu dobanzi (continuare)

Pentru activele financiare care sunt depreciate la recunoasterea initial3, veniturile din dobanzi
se calculeaza prin aplicarea ratei dobanzii efective ajustate la credit la costul amortizat al
activului. Calculul veniturilor din dobanzi nu revine la o baza brut3, chiar daca riscul de credit al
activului se imbunatateste.

Veniturile si cheltuielile din dobanzi calculate utilizand rata dobanzii efective prezentate in
situatia rezultatului global includ veniturile din dobénzi ale activelor evaluate la cost amortizat si
la valoarea justa prin AERG. Cheltuielile din dobanzile activelor financiare cu ratd a dobanzii
negativa sunt prezentate in categoria Cheltuielilor cu dobanzi negative la plasamente.

y. Venituri si cheltuieli din comisioane

Comisioanele care sunt parte integrala a ratei efective a dobanzii instrumentelor financiare sunt
incluse in veniturile si cheltuielile din dobénzi calculate conform ratei efective a dobanzii. Alte
comisioane sunt recunoscute la venituri pe masura prestarii serviciilor de catre Banca in baza
contractelor cu clientela (indeplinirea obligatiilor de executare) si la cheltuieli pe masura primirii
serviciilor contractate.

Informatii aditionale cu privire la politicile de recunoastere a veniturilor din comisioane si alte
venituri sunt detaliate in Nota 28.

z. Reevaluarea activelor si datoriilor in valuta si a metalelor pretioase

Veniturile si/sau pierderile valutare nerealizate se formeaza in urma reevaluarii zilnice a
stocurilor valutare ca diferenta dintre cursul oficial al leului moldovenesc fata de valutele care
formeaza stocurile valutare respective si costul mediu al stocurilor valutare, a reevaluarii
conturilor FMI si a reevaluérii aurului monetar la pretul stabilit de catre Banca in conformitate cu
indicatorul Pau eur fixat pe piata internationald in sistemul informational Bloomberg (conform
modificérilor din 27 noiembrie 2025 la Regulamentul privind determinarea pretului aurului si al
argintului de cétre Banca Nationald a Moldovei, pana la aceasta data fiind utilizat indicatorul Pay
usp fixat de compania London Gold Market Fixing Ltd.), pe parcursul anului financiar. in calitate
de banca centrala si in scopul intervenirii pe piata valutard, Banca mentine pozitii valutare
deschise la datele de raportare.

Veniturile si pierderile realizate din operatiuni de conversie valutaré se calculeaza de la
operatiunile In valut aplicAndu-se metoda costului mediu ponderat, in fiecare zi lucratoare, pe
fiecare valutd, atat pentru operatiunile de vanzare, cét si pentru cele de procurare a valutei.
Atunci cand tranzactiile valutare nu afecteaza stocul valutar, veniturile si/sau pierderile realizate
se calculeazi ca diferenta dintre costul mediu al tranzactiilor de vanzare si costul mediu al
tranzactiilor de cumpérare. in cazul in care volumul vanzarilor depaseste volumul cumpérarilor
de valuta sau viceversa, veniturile si/sau pierderile realizate se determiné ca diferenta dintre
costului mediu al tranzactiilor de vanzare sau, respectiv, de cumparare si costul mediu al
stocului valutar, modificAndu-se costul stocului. La 1 ianuarie costul stocului se egaleazi cu
rata oficiald de schimb valutar afisata in ultima zi a anului precedent.

in conformitate cu art. 20 din Legea cu privire la Banca Nationald a Moldovei, la finele anului
financiar, veniturile nete nerealizate aferente reevaluarii stocurilor valutare, valorilor mobiliare in
valuta disponibile in portofoliul Bancii, a altor active si datorii in valuta si a aurului monetar se
transferd in conturile corespunzétoare de rezerva ale veniturilor nerealizate.

Suma pierderilor nete nerealizate, dupa trecerea acestora prin situatia rezultatului global, se
acoperé din sursele conturilor corespunzatoare de rezerva ale veniturilor nerealizate, pAna cand
soldul acestora devine zero.

Informatii aditionale cu privire la metoda de determinare a veniturilor si pierderilor realizate si
nerealizate de la operatiuni in valuta sunt detaliate in Nota 25.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE $I INDIVIDUALE
Banca Nationald a Moldovei Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

3. Politici contabile materiale (continuare)
aa. Activitati fiduciare

Tn conformitate cu prevederile Legii cu privire la Banca Nationald a Moldovei, Banca actioneaza
ca agent al statului. Activele si veniturile statului aferente acestor activitati nu sunt incluse in
aceste situatii financiare.

bb. Datorii si active contingente

Datoriile contingente presupun obligatii posibile ca urmare a unor evenimente trecute si a caror
existenta va fi confirmata numai de aparitia sau neaparitia unuia sau mai multor evenimente
viitoare incerte, care nu pot fi in totalitate sub controlul Bancii.

Datoriile contingente reprezintd, de asemenea, obligatiile curente apérute ca urmare a unor
evenimente trecute, dar care nu sunt recunoscute, deoarece nu este sigur ¢a vor fi necesare
resurse care sa incorporeze beneficii economice pentru stingerea acestei obligatii sau valoarea
obligatiei nu poate fi estimaté suficient de credibil. Datoriile contingente nu sunt recunoscute in
situatiile financiare. Acestea sunt prezentate in note la situatiile financiare, cu exceptia cazurilor
in care posibilitatea iesirilor de resurse cu beneficii economice este redusa.

Activele contingente sunt active posibile ca urmare a unor evenimente anterioare si a céror
existenta va fi confirmatd numai prin aparitia sau neaparitia unuia sau mai multor evenimente
viitoare nesigure, care nu pot fi in totalitate sub controlul Bancii. Activele contingente nu sunt
recunoscute in situatiile financiare, dar sunt prezentate cand o intrare de beneficii economice
este probabila.

cc. Provizioane

Grupul si Banca recunoaste provizioane atunci cand are obligatia legald sau implicita de a
transfera beneficii economice ca rezultat al unor evenimente trecute si atunci cand o estimare
rezonabild a obligatiei poate fi efectuata.

dd. Costuri aferente schemelor de pensionare si beneficiile angajatilor

Pe parcursul derulérii activitatii curente, Grupul si Banca executa plati catre bugetul asigurarilor
sociale de stat si fondul asigurarii obligatorii de asistenta medicala al Republicii Moldova,
inclusiv cele efectuate in numele angajatilor s&i, conform legislatiei in vigoare. Contributiile de
asigurare sociald de stat suportate de Grup si Banca se reflecté la cheltuieli in momentul
calcularii salariului. Grupul si Banca nu participa la nicio altd schema de pensionare si nu are
nicio obligatie de a oferi alte beneficii fostilor sau actualilor angajati.

ee. Contracte de leasing

Pentru toate contractele de leasing, cu exceptia contractelor de leasing pe termen scurt si/sau
privind arenda unor active cu valoare mica, se recunoaste activul aferent dreptului de utilizare si
o datorie din contractul de leasing care este egalé cu pléatile de arenda viitoare prevazute in
contract, la data inceperii contractului de leasing.

Activele aferente dreptului de utilizare, generate din contracte de leasing pe termen lung, sunt
recunoscute la cost in bilantul contabil la data inceperii derulérii contractului de leasing.

Costul activului aferent dreptului de utilizare include valoarea evaluarii initiale a datoriei care
decurge din contractul de leasing; orice plati de leasing efectuate la data inceperii derularii sau
inainte de aceasta datd, minus orice stimulente de leasing primite; costurile directe initiale
suportate de locatar; estimarea costurilor care urmeaza sa fie suportate de locatar pentru
demontarea si inlaturarea activului suport.

Datoria care decurge din contractul de leasing pe termen lung se recunoaste in bilantul contabil
la data inceperii derularii unui contract de leasing la valoarea actualizata a platilor de leasing ce
nu sunt achitate la acea daté. Platile de leasing sunt actualizate, utilizdndu-se rata dobéanzii
implicitd in contractul de leasing.

29
FUR IDENFICATIOR PURFOSES

ZANST & YOUNG
DIG L

Date, 2.4 [UN.. 2026




NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Sl INDIVIDUALE
Banca Nationala a Moldovei Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

3. Politici contabile materiale (continuare)

ee. Contracte de leasing (continuare)

Dacé aceasta rata nu poate fi determinat3, se utilizeazé rata marginaléd de imprumut: in cazul
contractelor de leasing Tncheiate in moneda nationala - rata de baza pentru principalele
operatiuni de politicd monetar3, publicatd de Banca Nationalad a Moldovei, in vigoare la data
recunoasterii contractului de leasing, iar pentru contractele de leasing in valuta — rata de
imprumut derivata din rata dobanzii de depozit publicata de FMI la data recunoasterii activului.

ff. Standarde si interpretéri emise, dar care inca nu au intrat in vigoare

Anumite standarde noi si amendamente la standardele existente au fost emise, dar care inca nu
au intrat in vigoare péna la data de raportare, si care nu au fost adoptate anticipat de Grup si
Banca.

IFRS 18 Prezentare si informatii de furnizat in situatiile financiare - in aprilie 2024, IASB a emis
IFRS 18, care inlocuieste IAS 1. Noul standard introduce cerinte pentru clasificarea veniturilor si
cheltuielilor in cinci categorii: operationale, de investitii, financiare, activitati intrerupte si impozit
pe profit. De asemenea, se cere prezentarea masurilor de performanta definite de conducere si
oferd indrumari suplimentare pentru gruparea informatiilor in situatiile financiare.
Implementarea IFRS 18 este in prezent evaluata de Grup si Banci, fiind considerata a avea, in
principiu, un impact nesemnificativ asupra situatiilor financiare, intrucat modificéarile introduse
de standard vizeaza in principal modul de prezentare si dezvaluire a informatiilor, fara a afecta
principiile de recunoastere sau evaluare a activelor, datoriilor, veniturilor sau cheltuielilor. Pe
baza analizei preliminare, Grupul si Banca nu anticipeazd modificari ale rezultatului net, insa se
asteapta ca aplicarea noilor cerinte s& conduca la unele schimbaéri nesemnificative in structura
si prezentarea Situatiei rezultatului global, inclusiv si prin introducerea unui subtotal nou,
«profit/pierdere operational(d)”. Totodat4, [FRS 18 introduce cerinte suplimentare privind
prezentarea indicatorilor de performanta definiti de conducere in notele explicative. Modificarile
determinate de noul standard vor influenta punctul de pornire pentru determinarea fluxurilor de
numerar din activitdti operationale, acesta fiind corelat cu ,profit/(pierdere) operational(d)”.

Amendamente la clasificarea gi evaluarea instrumentelor financiare (Amendamente la IFRS 9 si
IFRS 7) - in mai 2024, IASB a emis amendamente care clarificd cum se deconteaza datoriile
financiare si cum trebuie evaluate fluxurile de numerar ale activelor financiare cu caracteristici
legate de sustenabilitate. Amendamentele sunt in vigoare pentru perioadele de raportare
incepénd cu 1 ianuarie 2026, iar aplicarea anticipata este permisé doar pentru clasificarea
activelor financiare si dezvaluiri. Grupul si Banca nu anticipeaza un impact semnificativ asupra
situatiilor financiare.

Contracte care fac referire la electricitatea dependentd de naturd - Amendamente la IFRS 9 si
IFRS 7 - in decembrie 2024, IASB a emis amendamente care clarifica cerintele pentru
contractele ce fac referire la electricitatea dependenti de naturd. Amendamentele sunt efective
pentru perioadele de raportare incepand cu 1 ianuarie 2026. Aplicarea anticipata este permisa,
cu dezvéluirea corespunzatoare. Grupul si Banca nu anticipeaza un impact semnificativ asupra
situatiilor financiare.

Imbunétatiri anuale ale standardelor IFRS - Volumul 11-in iulie 2024, IASB a emis amendamenite
de clarificare si corectare a unor aspecte din IFRS 1, IFRS 7, IFRS 9, IFRS 10 si IAS 7. Aceste
amendamente vor intra in vigoare la 1 ianuarie 2026, cu aplicare anticipatd permisa. Grupul i
Banca nu anticipeaza un impact semnificativ asupra situatiilor financiare.

IFRS 19 Subsidiare fara responsabilitate publica: Dezvéluiri - in mai 2024, I1ASB a emis IFRS 19,
care permite entitatilor eligibile sa aplice cerinte de dezvéluire reduse, pastrand cerintele de
recunoastere, evaluare si prezentare din alte standarde IFRS. IFRS 19 va deveni efectiv din 1
ianuarie 2027, cu aplicare anticipatéd permisa. Grupul si Banca nu sunt eligibile pentru a aplica
IFRS 19.
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4. Managementul riscului

4.1 Cadrul general de gestionare a riscurilor

Pe parcursul desfasurarii activitatii sale, Banca este expusa la o serie de riscuri de natura
operationalé si financiara. In aceastd nota este prezentata informatia despre expunerile Bancii
la riscuri, politicile si procesele Bancii pentru evaluarea si monitorizarea riscurilor.

In vederea diminuarii efectului (impactului si probabilitatii) materializarii riscurilor, Banca
promoveaza un management al riscurilor bazat pe principiile modelului clasic ,trei linii de
apdrare” (bazat pe standardele COSO aferente sistemului de control intern si gestiunii riscurilor
intr-o entitate). in cadrul acestui model, fiecare linie are importanta sa in procesul de guvernare
corporativa a Bancii, de asigurare a unui sistem adecvat de control intern si de gestiune a
riscurilor.

Prima linie de apdrare detine si gestioneaza riscurile si este reprezentaté de subdiviziunile
Béncii care sunt si ,proprietarii” riscurilor. Sefii subdiviziunilor (managerii de linie) poarta
responsabilitate pentru identificarea si gestionarea riscurilor inerente proceselor de activitate
ale céaror proprietari sau participanti sunt.

Linia a doua de apérare reprezinta functiile de organizare a procesului de gestiune a riscurilor,
care coordoneazj, faciliteaza si monitorizeaza implementarea eficienta a gestiunii riscurilor in
Banca. Este independenté fatd de managerii de linie si raporteaza cétre organele de conducere.

Linia a treia de apdrare este reprezentata de auditorii interni, care ofera o asigurare
independenta rezonabild organelor de conducere si managerilor de linie privind adecvarea si
eficacitatea guvernantei, gestiondrii riscurilor si controalelor interne, inclusiv modul in care
prima si a doua linie de aparare ating obiectivele de gestionare a riscurilor. Auditul intern este
subordonat si raporteaza Consiliului de supraveghere.

Organele de conducere ale Bancii stabilesc si implementeaza modelul celor trei linii de aparare si
asigura reflectarea de céatre acestea a procesului de gestiune a riscurilor si control intern al
Bancii.

Prin prisma atributiilor stabilite, Consiliul de supraveghere este responsabil de adoptarea
standardelor sistemului de control intern si a normelor de etica profesionald in Banca. Tn
contextul standardelor sistemului de control intern, parte a gestiunii riscurilor, Consiliul de
supraveghere a aprobat cadrul de gestiune a riscurilor operationale ce cuprinde metodologia de
implementare si mentinere a sistemului de gestiune a riscurilor operationale aliniat la
standardele COSO, ISO si cele mai bune practici de domeniu. Consiliul de supraveghere verifica
si evalueaza incontinuu functionarea cadrului si elementelor acestuia, instituind conform
mandatului Comitetul de risc si aproband in acest sens regulamentul de activitate al acestuia.

Politicile de gestionare a riscurilor contin modul de identificare, evaluare, gestionare a riscurilor
si instrumentele de monitorizare si raportare ale acestora - directd, periodic3 si la necesitate
catre organele de conducere ale Bancii.

Actele normative aprobate de cétre Consiliul de supraveghere al Bancii, ce stau la baza
guvernarii corporative, promoveaza cultura de risc si dezvoltd mediul de control al Bancii,
subliniind importanta pe care organele de conducere ale Béncii o atribuie controlului intern.
Astfel, este asigurata constientizarea si respectarea de catre angajati a atributiilor si
obiectivelor de baza ale Bancii, precum si a functiilor si normelor de conduita individuale.

Pentru realizarea atributiilor, Consiliul de supraveghere este asistat de catre Comitetul de audit,
care la randul sdu furnizeaza consultanta/avize aferente monitorizérii proceselor de raportare
financiara a Bancii si eficientei sistemului de control intern si management al riscurilor.
Auditarea si evaluarea Sistemului de control intern si de management al riscurilor in Banca
reprezintd un element al controlului managerial si tine de competenta Departamentului audit
intern. Rezultatele auditului intern si recomandarile oferite sunt transmise subdiviziunilor
auditate si conducerii executive in vederea punerii in aplicare a recomandaérilor de audit,
diminuarii riscurilor asociate, cu raportarea ulterioara céitre Comitetul de audit/ Consiliul de
supraveghere al Bancii.
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4. Managementul riscului (continuare) S

4.1 Cadrul general de gestionare a riscurilor (continuare)
Riscul operational

Riscul operational (ROp) implica un potential impact financiar, de activitate si/sau reputational
pentru Bancd, care deriva sau este conditionat de activitdti inadecvate sau esuate ale guverndrii
interne, procese de activitate, persoane, sisteme, infrastructuri, legislatie, de comunicare sau de
schimbare a mediului extern.

Managementul riscului operational al Bancii se bazeaza pe gestiunea proceselor si este parte
integranta a guvernarii corporative, proceselor si activitatii de fiecare zi. Managementul riscului
operational include politici si proceduri, responsabilitati impuse la toate nivelurile ierarhice si
masuri de control intern specifice fiecarui proces de activitate al Bancii. Acestea sunt stabilite
in Cadrul privind gestiunea riscurilor operationale in Banca Nationald a Moldovei, aprobat de
catre Consiliul de supraveghere.

Modelul guvernérii riscului operational este unul distribuit si se bazeaza pe modelul clasic ,trei
linii de aparare” al sistemului de gestiune a riscurilor si control intern.

Conducétorii subdiviziunilor structurale ale Bancii (managerii de linie) sunt responsabili pentru
elaborarea, dezvoltarea, implementarea si mentinerea sistemului de control intern pentru
procesele gestionate. Totodatd, asiguré identificarea, evaluarea, tratarea si monitorizarea
riscurilor aferente proceselor desfasurate, precum si continuitatea proceselor.

Functia de organizare a gestiunii riscurilor operationale asigura cadrul metodologic unitar al
sistemului de gestiune a riscurilor operationale, faciliteaza si coordoneaza procesul de gestiune
a riscurilor operationale realizat de catre subdiviziuni, oferd transfer de cunostinte, asistenta si
consultantd in domeniu. Aceasta functie, de asemenea, elaboreaza profilul de risc operational
al Bancii, cu raportarea trimestriala cétre Comitetul de risc si anuala catre organele de
conducere, cu informarea trimestriald a membrilor Comitetului executiv si a Comitetului de
audit, respectiv prin intermediul subdiviziunii de audit intern.

Comitetul executiv isi asuma responsabilitatea pentru implementarea cadrului de gestionare a
riscurilor operationale si monitorizeaza eficienta acestuia prin intermediul Comitetului de risc.

Scopul Comitetului de risc, ca parte a liniei a doua de apérare, este asistarea Comitetului
executiv in vederea asigurarii unei supravegheri directe obiective asupra managementului
eficient al sistemului de gestiune a riscurilor operationale in Banca. Comitetului de risc ii este
delegaté autoritatea de a supraveghea zonele de risc, procedurile si instrumentele utilizate
pentru identificarea, evaluarea si gestionarea riscurilor operationale, schimbarile in nivelurile de
risc si impactul aferent, raspunsurile la risc, precum si examinarea informatiei aferente
incidentelor cu impact mare si major asupra proceselor.

Comitetul de risc este responsabil fatd de Comitetul executiv. Deciziile Comitetului de risc sunt
comunicate membrilor Comitetului executiv.

Tn contextul gestiunii riscurilor operationale, functiei de management al continuitatii activitatii i
securitatii informatiei ii revin responsabilitatea de elaborare si implementare a standardelor,
politicilor de securitate a informatiei si continuitate a activitatii, planurilor de raspuns la
incidente si reluarea functiilor operationale esentiale in termenele prestabilite; organizarea
procesului de gestiune a riscurilor de continuitate a proceselor, tehnologiilor informationale si
de securitate a informatiei de catre proprietarii proceselor de activitate; gestionarea incidentelor
majore si a situatiilor exceptionale de continuitate si securitate a informatiei si monitorizarea
procesului de gestiune a incidentelor.

Tn contextul gestionarii riscurilor operationale aferente eventualelor situatii de criz, Banca
dispune de planuri de rezerva in situatii exceptionale si situatii de criza care sa asigure
continuitatea desfasurarii tuturor proceselor critice si a serviciilor esentiale.
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4. Managementul riscului (continuare) -
4.1 Cadrul general de gestionare a riscurilor (continuare)

Riscul operational (continuare)

Functia de conformitate are scopul oferirii de asigurare si consultanta referitoare la
conformitatea proceselor/ activitatii desfasurate in cadrul Bancii cu prevederile Codului de etica
si conduita profesionald, politicii antifrauda, altor acte normative privind integritatea
institutionald, cu prevederile cadrelor normative intern si extern aferente activitatii Bancii,
precum si scopul acordarii suportului conducatorilor de subdiviziuni in dezvoltarea si
implementarea unui sistem de control intern eficient pentru a gestiona riscul de conformitate
(ca parte a riscului operational) aferent reglementarilor respective.

Gestiunea riscurilor operationale face parte din procesele de guvernanta si suport ale Bancii.
Riscul financiar

Banca utilizeaza instrumentele financiare ca mijloc de realizare a politicii sale monetare si
valutare si pentru gestionarea rezervelor internationale. Obtinerea profiturilor nu este un obiectiv
in sine si niciun criteriu In gestiunea riscurilor asociate instrumentelor financiare, ci mai degraba
in cazul rezervelor internationale, un obiectiv secund al lichiditatii si sigurantei rezervelor
statului. Aplicarea instrumentelor de politicad monetara si valutara are drept scop atingerea
obiectivului fundamental al Bancii si realizarea atributiilor consacrate prin lege in calitate de
autoritate monetara si de supraveghere. In consecintd, gestiunea riscului financiar al Bancii
difera de cea a altor institutii din sectorul financiar, dar este aliniata la cele mai bune practici
internationale aplicabile bancilor centrale.

Procesul de gestionare a riscurilor financiare este organizat corespunzator functiilor,
specificului si rolului Bancii ca banca centrald a Moldovei si atributiilor consacrate Bancii prin
Legea nr. 548/1995. Comitetul executiv isi asuma responsabilitatea pentru stabilirea si
supravegherea cadrului de gestionare a riscurilor instrumentelor financiare, inclusiv prin
intermediul Comitetului de investitii, al carui mod de creare si functionare se stabileste de
Consiliul de supraveghere.

Comitetul de investitii are drept atributii elaborarea si monitorizarea politicilor de gestionare a
riscurilor in ariile de responsabilitate specifice, raportand cu regularitate Comitetului executiv
rezultatele activitatii.

Comitetul executiv are drept atributii: stabilirea orizontului investitional si marimii transelor, a
compozitiei valutare normative a rezervelor internationale, a ratingului minim in care pot fi
efectuate investitiile; aprobarea benchmark-urilor strategice, a duratelor si devierilor admisibile
ale acestora, aprobarea limitelor maxime pe instrumente si contraparti/emitenti, adoptarea
deciziei cu privire la transmiterea in gestionare externa de active a unei parti din rezervele
internationale ale statului.

Comitetul de investitii are urmétoarele atributii: analiza si monitorizarea indicatorilor de risc,
inclusiv analiza evolutiilor ratingurilor contrapartilor autorizate pentru efectuarea operatiunilor,
precum si ratingurilor emitentilor valorilor mobiliare in valutd; determinarea strategiei
investitionale pe termen scurt sau, dupa caz, pe termen mediu; analiza evolutiilor si prognozelor
aferente pietei valutare interne si pietelor financiare internationale; analiza performantei
portofoliului de investitii; stabilirea, la necesitate, a structurii valutare a fiecarui subportofoliu si
devierile admisibile; aprobarea si revizuirea, la necesitate, a listei contrapartilor autorizate
pentru efectuarea tranzactiilor.

Directia monitorizarea riscurilor si raportare este responsabild de gestionarea si raportarea
riscurilor investitionale, conform reglementarilor aprobate de cétre Comitetul executiv si
Comitetul de investitii. Acestea includ evaluarea pierderilor de credit asteptate conform metodei
ECL, validarile periodice si testarea istorica (back-testing), identificarea cresterilor semnificative
ale riscului de credit si incorporarea informatiilor economice viitoare in procesul de evaluare a
riscurilor.
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4. Managementul riscului (continuare) o
4.1 Cadrul general de gestionare a riscurilor (continuare)

Riscul financiar (continuare)

Suplimentar, Directia monitorizarea riscurilor si raportare prezinta trimestrial Comitetului de
audit, prin intermediul subdiviziunii de audit intern, date cu privire la profilul de risc financiar al
Béncii, metode si tehnici aplicate in vederea diminuérii expunerii la risc, dinamica indicatorilor
de risc.

Atributiile de promovare a politicii monetare si valutare, avand drept scop indeplinirea
obiectivului fundamental al Bancii care este asigurarea si mentinerea stabilitatii preturilor, sunt
realizate de Comitetul executiv la sedintele cu privire la promovarea politicii monetare.
Activitatea de gestionare a riscului desfasurata in cadrul Béncii este reglementata prin
instructiuni si proceduri interne si este monitorizatd de conducerea executiva a Bancii, care
analizeaz3 aspectele legate de politica monetara, investitionald si cea valutara a Bancii.

Banca detine doud portofolii principale de instrumente financiare cu metode si caracteristici
diferite de gestionare a riscurilor:

a) Activele oficiale de rezerva

Tn conformitate cu art. 5, 16, 53 si 71 din Legea nr. 548/1995, Banca pastreaz si gestioneaza
rezervele valutare ale statului (denumite si ,rezervele internationale”), efectueaza operatiuni
valutare folosind activele rezervelor valutare pe care le mentine la un nivel adecvat pentru
realizarea politicii monetare si valutare ale statului. In procesul de gestionare a rezervelor
valutare, obiectivul Bancii este de a asigura un grad inalt de siguranté si un nivel necesar de
lichiditate a investitiilor. Banca promoveaza o politica investitionala prudenta, urmarind
favorizarea investitiilor sustenabile si optimizarea profitabilitdtii ca obiective secundare,
primordiale fiind siguranta si lichiditatea rezervelor.

Tn cadrul gestiondrii rezervelor valutare, Banca investeste in instrumente sigure, utilizate si de
alte banci centrale: plasamente pe conturi corespondente (de regul, la alte banci centrale),
plasamente la termen in valuta si valori mobiliare. Valorile mobiliare sunt clasificate, in functie
de emitent, in urmatoarele categorii: supranationale (emise de institutii supranationale),
guvernamentale (emise de guvernul SUA, guvernele tarilor membre ale Uniunii Europene, alti
emitenti guvernamentali), non-guvernamentale (emise de agentii).

Rezervele internationale sunt investite in contrapérti si emitenti siguri, autorizati in prealabil de
catre Comitetul de investitii, in baza unei evaluari individuale a profilului de risc financiar si
operational al acestora, suplimentar intrunirii criteriilor de eligibilitate aprobate de Comitetul
executiv.

Tncepand cu luna iulie 2013, in cadrul colaborérii cu Banca Mondial3, gestiunea rezervelor
valutare se efectueaza prin metoda Alocérii strategice a activelor (ASA). Alocarea strategica a
activelor implica o viziune de gestionare a activelor valutare pe termen lung, orientata spre
atingerea nivelului optim de rentabilitate si risc.

In contextul ASA, rezervele internationale sunt divizate in trei transe in functie de obiectivele si
reglementérile specifice, aceasta abordare asigurand realizarea mai eficienta a obiectivului
stabilit.

Transa curenta reprezinta o parte din rezervele internationale care se utilizeaza pentru
acoperirea necesitatilor de mijloace banesti pentru efectuarea interventiilor de vanzare a valutei
pe piata valutara internd, a platilor aferente datoriei externe a Bancii si a Guvernului Republicii
Moldova, precum si a altor plati in valutd pe parcursul unei luni.
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4. Managementul riscului (continuare) - -
4.1 Cadrul general de gestionare a riscurilor (continuare)
Riscul financiar (continuare)

Transa de lichiditate asigura acoperirea valorii medii a, cel putin, 3 luni de import de marfuri si
servicii (calculatéd in baza datelor istorice pentru ultimii 4 ani si in baza prognozei importurilor
pentru anul viitor), platilor aferente datoriei externe a Béncii si a Guvernului Republicii Moldova,
platilor aferente datoriei private si altor plati in valuta pe parcursul unui an. In cazul in care
transa de lichiditate dep&seste 4 luni de import, precum si platile aferente datoriei externe a
Béncii si a Guvernului Republicii Moldova, platile aferente datoriei private si alte plati in valuta
pe parcursul unui an, excedentul de rezerve poate fi utilizat pentru completarea transei de
investitii. Partea rezervelor ce este transmisa in gestionare externd, de asemenea, se include in
transa de lichiditate.

Transa de lichiditate poate sa acopere mai putin de 3 luni de import, precum si volumul platilor
aferente datoriei externe a Bancii, a Guvernului Republicii Moldova, a platilor aferente datoriei
private si a altor plati in valuta pe parcursul unui an, atat timp cét transa de investitii nu va
contine alte active decét portofoliul de valori mobiliare la cost amortizat si aur, iar mijloacele
incasate la scadenta valorilor mobiliare din portofoliul evaluat la cost amortizat vor fi reinvestite
in transa de lichiditate.

Transa de investitii reprezinta totalitatea rezervelor internationale, cu exceptia activelor ce fac
parte din transa curenta si transa de lichiditate. Transa de investitii permite investitii pe un
orizont investitional mai lung si generarea unor profituri suplimentare, considerand ca scopul
acestora nu mai e prioritar de a asigura nivelul optim de lichiditate (similar transelor de
lichiditate si curente), rezervele alocate in transa respectiva fiind pastrate pentru colectarea
fluxurilor contractuale. Portofoliul valorilor mobiliare evaluate la cost amortizat si investitiile in
aur fac parte din transa de investitii.

Transele sunt compuse din portofolii in diferite valute si diferite instrumente financiare. Pentru
fiecare portofoliu de valori mobiliare din transa de lichiditate a fost selectat un benchmark -
indice de piatd, recunoscut si utilizat pe plan mondial la evaluarea comparativé a performantei
si riscurilor aferente portofoliilor de investitii.

Alocarea strategica a activelor este un proces complex si durabil, care este revizuit periodic.
Alocarea strategica in transe reprezinta elementul fundamental in determinarea modelelor de
gestiune a activelor financiare in valuta (,modelele de afaceri”) potrivit cerintelor de clasificare
conform IFRS 9.

Un element esential in procesul de gestionare a rezervelor valutare 1l constituie managementul
riscului investitional ce se realizeaza prin impunerea unor constrangeri si limite de investitii.
Aceste norme sunt stabilite in Regulamentul cu privire la gestionarea rezervelor internationale,
aprobat de Comitetul executiv, urmare a revizuirii procesului de alocare strategicé a activelor.
Procedurile de management al riscurilor aferente gestionarii rezervelor valutare prevad
stabilirea si monitorizarea respectérii limitelor pe instrumente investitionale, contraparti
/emitenti individuali, in functie de rating, de deviere fata de benchmark-urile stabilite, a limitelor
de duratd, a scadentei maxime a investitiilor in functie de instrument, precum si a compozitiei
valutare.
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4. Managementul riscului (continuare)
4.1 Cadrul general de gestionare a riscurilor (continuare)

Riscul financiar (continuare)

Model de afaceri Factori IFRS
Transa curentd
Conturi curente si overnight la Colectarea Vanzari rare, detinute pentru colectare de
bénci centrale, banci fluxurilor dobénzi la scadentd, benchmark — n/a
comerciale si de investitii si contractuale
institutii internationale
Transa de lichiditate
Plasamente Colectarea  Detinute pand la scadentd, pentru colectare
fluxurilor de dobénzi, benchmark — n/a

contractuale

Valori mobiliare la valoarea Colectarea Detinute pentru venituri din dobanzi si
justa prin AERG fluxurilor  céstiguri din valoarea justd, tranzactii lunare
contractuale si in rebalansare in vederea alinierii duratei

vanzari portofoliului la cea a benchmark-ului (ICE)

Transa de investitii

Valori mobiliare la cost Colectarea Detinute pentru colectare de dobanzi, orizont
amortizat fluxuri  deinvestitii lung, exces de rezerve, lipsd de
contractuale vanzari, lipsa de benchmark replicat
Altele
_Cota FMI __Investitie strategica

b) Portofoliile de instrumente financiare in moneda nationala din executarea politicii
monetare, asigurarea stabilitatii financiare, relatia de agent si bancher al statului

Operatiunile de piatd monetara reprezinta cel mai important instrument de politicd monetara al
Bancii. Acestea se realizeaza la initiativa Bancii, avand functia de gestionare a conditiilor
lichiditatii de pe piata monetara si influentarea ratelor de dobanda pe termen scurt pe piata
monetara interbancar. Principalele categorii de operatiuni de piatd monetara aflate la
dispozitia Bancii sunt:
- operatiuni repo/reverse repo - operatiuni reversibile, destinate injectérii/absorbtiei de
(VMS), cu angajamentul bancilor/Béncii de a rdscumpdéra VMS respective la o daté ulterioara
si la un pret stabilit la data tranzactiei;

- emitere de certificate ale BNM - operatiuni destinate absorbtiei de lichiditate, in cadrul carora
Banca vinde bancilor instrumente negociabile de datorie ale Bancii;

- atragere de depozite - operatiuni destinate absorbtiei de lichiditate, in cadrul cirora Banca
atrage depozite de la banci cu o scadenta prestabilita;

- vénzéri/cumparéri de valori mobiliare de stat - operatiuni destinate absorbtiei/injectérii de
lichiditate, in cadrul cdrora Banca vinde/cumpara VMS, transferul proprietatii asupra
acestora de la vanzétor la cumparétor fiind realizat prin mecanismul livrare contra plata”.
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4. Managementul riscului (continuare)
4.1 Cadrul general de gestionare a riscurilor (continuare)

Riscul financiar (continuare)

Banca utilizeaza intr-o maniera flexibild atat instrumentele menite sa absoarba excesul de
lichiditati de piat3, cét si pe cele destinate furnizarii de lichiditati bancilor. Tn acest sens,
conform calendarului operatiunilor de politicd monetara, Banca deruleaza saptamanal licitatii
de plasare a certificatelor BNM pe termen de 14 zile in scopul absorbtiei de lichiditate, dar si
operatiuni repo la rata fixa pe termen de 14 zile destinate livrarii de lichiditate.

Banca poate acorda bancilor credite in conditii stabilite de Banca si garantate cu instrumente
eligibile stabilite de aceasta, iar pentru a mentine stabilitatea sistemului financiar, Banca poate
acorda, la deplina sa discretie si in conditiile stabilite de cétre aceasta, bancilor solvabile si
viabile care se confrunta cu probleme temporare de lichiditate, asistenta de lichiditate in situatii
de urgentd, garantaté cu active eligibile.

Banca poate cumpéra si vinde pe piata secundara valorile mobiliare emise de Guvernul
Republicii Moldova, cu conditia c& acestea sunt cumpdrate numai prin operatiuni de piata
deschisd sau in legatura cu acordarea de credite bancilor. Valorile mobiliare emise de Guvernul
Republicii Moldova detinute n portofoliul Grupului si al Bancii cuprind:

a. Valorile mobiliare de stat derivate din garantii de stat - emise conform Legii nr. 235/2016
privind emisiunea obligatiunilor de stat in vederea executérii de catre Ministerul Finantelor a
obligatiilor de plata derivate din garantiile de stat nr. 807 din 17 noiembrie 2014 si nr.101
din 1 aprilie 2015 si transmise Bancii la 4 octombrie 2016, in contextul creditelor acordate
de Banca unor banci;

b. Valorile mobiliare de stat emise in urma conversiunii imprumuturilor contractate anterior -
emise si transmise in portofoliul Bancii sub forma de bonuri de trezorerie ca rezultat al
conversiunii in valori mobiliare de stat a imprumuturilor contractate de catre Ministerul
Finantelor de la Banca pe parcursul anilor precedenti. Valorile mobiliare de stat ajunse la
scadentd sunt rascumpdrate de Guvern, iar, conform prevederilor art. 76" din Legea nr.
548/1995, la solicitarea Ministerului Finantelor, pot fi reemise noi valori mobiliare, in acelasi
volum, si transmise Bancii;

c. Valori mobiliare de stat detinute de filiald in portofoliul de investitii - obligatiuni de stat si
bonuri de trezorerie detinute cu intentia de a incasa fluxurile contractuale.

Cadrul normativ aferent gestiondrii riscurilor financiare este in mod curent actualizat, in functie
de evolutiile pietei, politicii sau structurii Bancii etc.

Principalele categorii de riscuri financiare la care Banca este expusa sunt: riscul de credit, riscul
de lichiditate, riscul de piata care include riscul ratei dobanzii si riscul valutar. Structura
activelor si datoriilor depinde, in principal, de natura functiilor legale ale Bancii si nu neapéarat de
aspectele comerciale. Banca nu utilizeaza instrumente financiare derivate pentru acoperirea
riscului financiar. In acelasi timp, Banca controleaza permanent expunerea sa fata de riscuri,
prin diverse tehnici de gestionare a riscului.

4.2 Riscul de credit

Riscul de credit este riscul generdrii pierderilor ca rezultat al neindeplinirii obligatiilor
contractuale de cétre contraparti/emitenti. Expunerea maxima a Bancii la riscul de credit, fara a
considera valoarea garantiei, este reflectata in valoarea contabild a activelor financiare.

Riscul de credit aferent tranzactiilor in scopul gestionarii rezervelor valutare este monitorizat
prin selectarea contrapartilor cu bonitate ridicata si a instrumentelor investitionale caracterizate
printr-un nivel inalt de lichiditate si un grad redus de risc, precum si prin stabilirea limitelor pe
investitii (pe instrument, emitent) si a controlului zilnic al acestora.
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4. Managementul riscului (continuare)
4.2 Riscul de credit (continuare)

Un element esential al gestionarii riscului de credit aferent rezervelor valutare este efectuarea
de catre Banca a investitiilor in contraparti sigure cu bonitate inalta pe termen lung cuantificata
prin intermediul ratingului mediu, fiind determinat ca o medie a ratingurilor stabilite de agentiile
S&P Global Ratings, Moody’s si Fitch Ratings, in baza a minim 2 cotatii', valoarea medie minima
admisibila fiind de A-% pentru contraparti si pentru emitenti, cu exceptia guvernelor din zona
euro, pentru care ratingul minim admisibil este BBB-.

Tn evaluarea riscului de credit aferent valorilor mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova
se utilizeaza ratinguri stabilite de agentiile internationale de rating Moody's, Fitch Ratings (la 27
septembrie 2024, pentru Republica Moldova fiind atribuit de catre agentia internationala Fitch
Ratings ratingul de tara B+, cu perspectivé stabild) si S&P Global Ratings (la 10 octombrie 2025,
agentia a atribuit Republicii Moldova primul sau rating suveran de credit pe termen lung BB-, cu
perspectiva stabila).

Tn cazul altor active in moneda nationald, Banca aplici procedee interne de monitorizare a
expunerilor la riscul de credit si sistemele de rating interne. Valorile mobiliare de stat emise in
moneda nationala detinute in portofoliul Bancii sunt tratate ca instrumente financiare cu risc de
credit scazut, considerand sustenabilitatea indicatorilor de datorie si factorii macroeconomici
cu referire la Guvernul Republicii Moldova in relatie cu Banca, precum si lipsa cazurilor de
default al acestor instrumente financiare.

Totodata, la estimarea indicatorilor cu privire la expunerea la riscul de credit, bonitatea
emitentului in cazul valorilor mobiliare de stat se bazeaza pe ratingul atribuit Republicii Moldova
de agentia de rating Moody'’s, potrivit metodologiei in vigoare. In evaluarea riscului de credit se
monitorizeaza onorarea obligatiilor de platd scadente si factorii rezonabili care ar afecta
capacitatea si/sau disponibilitatea de plata, dinamica ratingului si a perspectivei de modificare
a acestuia, sustenabilitatea indicatorilor de datorie si factori prospectivi bazati pe evolutia si
prognoza indicatorilor macroeconomici.

Pentru a diminua expunerea la riscul de credit asociat creditelor acordate bancilor licentiate,
Banca monitorizeaza permanent calitatea portofoliului de credite, evaluand periodic
modificarea ratingurilor interne in clasificarea debitorilor, evenimentele ce pot provoca pierderi,
inclusiv factorii macroeconomici viitori, indicatorii financiari ai bancilor, inclusiv incalcarea
conditiilor contractuale (neonorarea obligatiei de plata a principalului sau a dobanzii),
inrdutatirea stérii financiare a debitorului si probabilitatea falimentului acestuia, renegocierea
conditiilor si/sau prelungirea termenelor de rambursare a creditelor si/sau a dobanzilor aferente
in legatura cu dificultatile financiare ale debitorului cauzate de motive economice, juridice etc.

Suplimentar, expunerea la riscul de credit este diminuata prin gajul constituit de bancile
licentiate, care trebuie s& acopere suma totalé a creditelor acordate de Banc3, dobanda si alte
plati aferente. Banca stabileste lista activelor eligibile care pot fi constituite in calitate de gaj
pentru facilitdtile permanente (creditele overnight) si creditele acordate bancilor, inclusiv
asistenta de lichiditate in situatii de urgenta si nemijlocit marjele de ajustare a acestora. La
determinarea valorii activelor — garantie sunt aplicate masuri de control al riscurilor, in scopul
protejarii Bancii Tmpotriva riscului pierderilor financiare din cauza nerambursérii creditului de
cétre o banca. Banca evalueaza calitatea si valoarea activelor oferite de banci ca garantii la
acordarea creditelor lunar si la necesitate mai frecvent.

' Cu exceptia Bancii Centrale Europene ce are o singuré cotatie;
2 Ratingurile sunt exprimate in formatul utilizat de agentiile S&P Global Ratings si Fitch Ratings. Dat fiind faptul c& agentia de rating
Moody’s utilizeaza un alt format de exprimare a ratingurilor, acestora |i se atribuie echivalente S&P Global Ratings sau Fitch Ratings,
utilizand tabele de concordanta.
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4. Managementul riscului (continuare)
4.2 Riscul de credit (continuare)

Riscul de credit asociat creditelor overnight se gestioneaza zilnic prin utilizarea limitelor de
politicd monetard care conform actelor normative in vigoare, in caz de necesitate, permit
reducerea péana la zero a sumelor creditelor ce pot fi acordate béncilor licentiate in cadrul
facilitdtilor permanente si prin asigurarea cu valori mobiliare de stat si certificate emise de
Banca care au un grad inalt de lichiditate.

Riscul de credit in tranzactiile repo, luénd in considerare caracterul reversibil al acestor
operatiuni, este gestionat prin asigurarea unui volum suficient de VMS la pret de piat3, inclusiv
dupé aplicarea marjelor de ajustare a valorii, evaluarea zilnica a valorii de piatd a VMS si
solicitarea, la necesitate, a apelurilor in marja pentru furnizare de active suplimentare sau
mijloace banesti in cazul in care valoarea VMS scade sub nivelul stabilit de Banca.

Pentru a reduce expunerea la riscul de credit aferent creditelor acordate personalului Bancii,
Banca solicita salariatului garantarea creditului cu gaj sau alte garantii, astfel incéat raportul
dintre credit si garantie s& nu depaseasca 80%.

In contextul incertitudinilor geopolitice persistente, al dinamicii inregistrate si prognozate a
rezervelor valutare, a ratelor dobanzii si a randamentelor titlurilor guvernamentale, precum siin
perspectiva trecerii la euro ca moneda de referinta si interventie, cét si rolului dominant al
acestei valute in structura valutard a importurilor si a datoriei externe a RM, cadrul de alocare
strategica a activelor a fost revizuit, fiind aprobate modificari la Regulamentul cu privire la
gestionarea rezervelor internafionale, in baza Hotaréarii Comitetului executiv nr. 333/2024,in
vigoare din 1 ianuarie 2025 sau de la o alta data pe parcursul anului 2025, considerand perioada
de tranzitie necesara.

Modificéarile au vizat, in principal, ajustarea compozitiei valutare cu atribuirea ponderii
majoritare euro si stabilirea intervalelor de deviere admisibile, extinderea universului de
instrumente eligibile cu obligatiuni garantate (covered bonds), extinderea spectrului ratingurilor
eligibile pana la categoria inferioara investment-grade (minim BBB-) si resetarea tolerantei la
risc cuantificata prin indicatorul de duraté pentru portofoliul investitional total.

Suplimentar, a fost modificata structura alocarii pe emitenti si tipuri de instrumente, precum si
marimea transelor si devierile admisibile.

Totodata, manifestand vigilenta in tratamentul riscului de credit, Banca a continuat aplicarea
metodologiei revizuite de calcul a pierderilor de credit asteptate pentru activele financiare
aferente rezervelor valutare, ajustate la finele anului 2020.

Cu privire la expunerea fata de Guvernul Republicii Moldova, au fost monitorizati, evaluati si
modificati parametrii de calcul, potrivit metodologiei de estimare a pierderilor de credit aferente
valorilor mobiliare de stat detinute in portofoliul Bancii, pentru a reflecta cat mai veridic
expunerea la riscul de credit, incorporénd factorii cantitativi si calitativi, evolutiile inregistrate,
precum si cele prognozate ale indicatorilor relevanti.
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NOTE LA SITUATILE FINANCIARE CONSOLIDATE Sl INDIVIDUALE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

‘Banca Nationala a Moldovei
4. Managementul riscului (continuare)

4.2 Riscul de credit (continuare)

Pentru cuantificarea riscului de credit la investitiile efectuate in valut, suplimentar se
calculeaza valoarea riscului de credit aplicat portofoliului de investitii in baza coeficientilor de
default determinati de catre agentia S&P Global Ratings, pentru fiecare tip de rating, investitiile
fiind divizate in zece categorii, conform coeficientilor de default, pe scadente anuale pan3 la
zece ani, inclusiv.

La situatia din 31 decembrie 2025, expunerea la riscul de credit al portofoliului de investitii total
cuantificat in baza coeficientilor de default determinati de agentia S&P Global Ratings este
calculata considerand valoarea contabila bruta a activelor financiare in valuta |a data de
raportare, divizata pe scadente anuale, multiplicata cu coeficientul probabilitatii de default
determinat de agentia S&P Global Ratings conform ratingului atribuit emitentului/contrapartii si
este prezentata dupa cum urmeaza:

Nota 31 decembrie 31 decembrie

2025 2024
Mil LEI MII LEI
Active evaluate la cost amortizat cu rating atribuit
de agentiile de rating internationale
Conturi ,Nostro” 5 4005398 39232
Disponibilitati in D.S.T 7 33537 21 683
Depozite la termen in valuta 5 8177910 17 663 693
Valori mobiliare in valuta 6 15697 782 13161 839
27914 627 30 886 447
Indicator: Expunerea la risc, S&P default 34 559 31 870
Active evaluate la valoarea justa prin AERG cu
rating atribuit de agentiile de rating internationale
Valori mobiliare in valuta 6 73 507 894 71199982
73 507 894 71 199 982
Indicator: Expunerea la risc, S&P default 11030 13 991

Numerarul in valuta (Nota 5), aurul monetar (Nota 8 cu politica de contabilitate asimilata
activelor financiare evaluate la valoarea justé prin AERG), cota Republicii Moldova la FMI (Nota
7) sunt excluse din calcul, nefiind expuse riscului de credit (numerar in valuta si aur monetar)
sau nefiind cotate si asimilate cu probabilitate de default zero (cota RM la FMI).

Pentru a evalua diversificarea portofoliului activelor financiare si a estima corect riscul de credit
in functie de aria geografic, se prezinta clasificarea activelor in functie de tara de investitie, cu
exceptia investitiilor in filiale si a altor active financiare, care se clasifica in functie de tara de
origine:
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE $! INDIVIDUALE
Banca Nationala a Moldovei Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

4. Managementul riscului (continuare)

4.2 Riscul de credit (continuare)
- Pierderile de credit asteptate (ECL)

Instrumentele financiare aferente activelor oficiale de rezerva cu un rating BBB- si superior
acestuia, carora li se atribuie calificativul ,investment grade”, sunt considerate cu risc scazut.
Calificativul de ,investment grade” al unui instrument financiar indica o probabilitate scdzuta de
default a emitentului. Instrumentele cu rating cuprins intre ,AAA” si ,AA” sunt considerate cu
bonitate inaltd, ceea ce denota o capacitate inaltd a emitentului de a-si onora obligatiile
contractuale. Instrumentele cu rating cuprins intre ,A” si ,BBB" au o bonitate medie, reflectdnd o
capacitate relativ inaltd a emitentului de a-si onora platile. n acest caz, emitentii au o situatie
stabild, isi pot achita datoriile, dar ar putea intdmpina unele dificultati in cazul deteriorarii
mediului economic.

Totodata, instrumentele cu rating ,BB”, ,B” si ,CCC" au o bonitate joasa si sunt considerate
investitii speculative sau ,junk”’. Emitentii acestor instrumente au o vulnerabilitate ridicata la
modificarea conditiilor economice, cu impact semnificativ asupra capacitétii de plata, in cazul
unor recesiuni sau deteriordri ale conditiilor mediului economic.

Formula de calcul al pierderilor de credit asteptate este derivatad prin determinarea expunerii la
default (EAD), probabilitatii de default (PD) si pierderii in caz de default (LGD). In determinarea
pierderilor de credit asteptate si scenariile utilizate pentru instrumente financiare aferente
rezervelor valutare, Banca aplica informatiile derivate din raportul ,Annual Global Corporate
Default Study and Rating Transitions” publicat anual de agentia de rating S&P Global Ratings,
ratele de default cumulative ,Sovereign Foreign — Currency Cumulative Average Default Rates
With Rating Modifier” si ,Sovereign Local-Currency Cumulative Average Default Rates With
Rating Modifier” din raportul ,Annual Sovereign Default Study and Rating Transitions” publicat
anual de agentia de rating S&P Global Ratings.

In cazul estimarii pierderilor de credit asteptate pe toata perioada instrumentului financiar pana
la scadenta acestuia, pentru fiecare an se estimeazé probabilitatea de default marginala.
Totodatd, probabilitatea de default marginald intr-un anumit an se va aplica doar esantionului
care a supravietuit default-ului in anul sau anii precedenti.

Abordarea vigilenta in tratamentul riscului de credit, in contextul persistentei incertitudinilor
geopolitice si tensiunilor comerciale globale, a determinat Banca sé continue aplicarea
metodologiei revizuite de calcul a pierderilor de credit asteptate pentru activele financiare
aferente rezervelor valutare, prin aplicarea scenariului de retrogradare a ratingurilor cu un nivel
(notch) tuturor activelor in valuta din portofoliu. In acest sens, se aplica rate de default
cumulative publicate de agentia de rating S&P Global Ratings ce corespund ratingului inferior cu
o0 pozitie a expunerilor respective.

Prin urmare, considerdnd asumadrile in scenariile aplicate, dar si evolutia volumului si structurii
pe instrumente si scadente a portofoliului de investitii, provizionul pentru pierderile de credit
asteptate in cazul acestor active, la situatia din 31 decembrie 2025, a constituit 11 268 mii lei
(31 decembrie 2024: 10 352 mii lei).

Pe parcursul perioadei de raportare nu au fost identificate cresteri semnificative ale riscului de
credit asociat activelor financiare in valuté detinute de Bancé. De asemenea, nu au existat
premise de migrare din stadiul initial de recunoastere spre unul inferior sau recunoasterea
default-ului contrapartji.

Metodologia de calcul a pierderilor de credit asteptate aferente portofoliului de valori mobiliare
de stat detinute Tn portofoliul Grupului si al Bancii este bazata pe determinarea expunerii la
default (EAD), probabilitatii de default (PD) si pierderii in caz de default (LGD), cu utilizarea
informatiilor derivate si ratelor de default cumulative din rapoartele ,Sovereign default and
recovery rates” si ,Rating Symbols and Definitions” aferente categoriei de rating publicate de
cétre agentia Moody's.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE $SI INDIVIDUALE
Banca Nationalad a Moldovei Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

4. Managementul riscului (continuare)

4.2 Riscul de credit (continuare)

Tn concordanta cu metodologia in vigoare, luand in considerare dinamica parametrilor de calcul
si a indicatorilor relevanti, provizionul pentru pierderile de credit asteptate in cazul acestor
active au constituit 35 827 mii lei (31 decembrie 2024: 45 706 mii lei).

Valorile mobiliare de stat emise in moneda nationald, detinute in portofoliul Grupului si al Bancii,
sunt clasificate n Stadiul 1, ludnd in considerare faptul ca nu a avut loc o crestere semnificativa
a riscului de credit de la recunoasterea initiala. Aceasta evaluare are in vedere sustenabilitatea
indicatorilor de datorie si factorii macroeconomici incorporati in modelele financiare de analiza
a expunerii Guvernului Republicii Moldova in relatie cu Banca (printre care inclusiv: evolutia
venitului national brut, indicatorul cu privire la raportul dintre datoria de stat si PIB, evolutia PIB,

raportul dintre deficitul bugetar si PIB, datoria de stat tranzactionata pe pietele internationale,
finantarile straine si existenta programelor de finantare si asistenta tehnica, evolutia sectorului
financiar, ciclurile electorale si economice etc.), precum si evolutia ratingurilor externe si a
probabilitatilor de nerambursare estimate. in cadrul acestei evaluéri, Banca ia in considerare, de
asemenea, capacitatea Guvernului Republicii Moldova de a-si onora obligatiile in moneda
nationald, precum si lipsa cazurilor de default aferente valorilor mobiliare de stat emise in

moneda nationala.

Pierderile de credit asteptate aferente operatiunilor repo in sold la 31 decembrie 2025,

considerénd scadenta reziduala redusa si suficienta garantiilor, au fost evaluate ca fiind
nesemnificative si nu au fost inregistrate in aceste situatii financiare.
Pierderile de credit asteptate in cazul altor instrumente financiare, fiind nemateriale sau egale
cu zero, iar riscul de credit fiind evaluat ca nesemnificativ, nu au fost inregistrate in situatiile

financiare.

Prezentarea activelor financiare dupa stadiul de depreciere, expunerea bruta si pierderea de

credit asteptatd la data de raportare:

Pierdere de
CONSOLIDAT Interval Expunerea Stadiul credit
PD bruta ECL asteptata
31 decembrie 2025 % MIl LEI MII LEI
Béanci centrale din stréinatate 0,02-0,09 10 301 979 1 17
Banci comerciale din strainatate 0,06-0,21 3217 1 0
Guverne din strainatate 0,02-0,08 67 379972 1 8975
Guvernul RM 0,00-2,56 12 484 377 1 35827
OFI 0,02-0,04 18 725920 1 1204
Agentii guvernamentale strdine 0,02-0,06 8979962 1 1072
Alte active financiare 0,0-0,02 1503093 1 11
_Total active financiare - 119 378 520 47 106
31 decembrie 2024
Banci centrale din strainatate 0,02-0,10 15913 048 1 4
Banci comerciale din strainatate 0,06-0,22 11033 1 0
Guverne din strainatate 0,02-0,05 71 432 346 1 9052
Guvernul RM 0,00-2,60 13930172 1 45706
OFI 0,02-0,05 8 357 405 1 268
Agentii guvernamentale strdine 0,02-0,05- 10 514 453 1 1028
Alte active financiare 0,00-0,02 192575 1 13
~Total active financiare 120 351 032 56 071
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE $I INDIVIDUALE

Banca Nationald a Moldovei -
4. Managementul riscului (continuare)

4.2 Riscul de credit (continuare)

BANCA Interval Expunerea  Stadiul
31 decembrie 2025 PD bruta ECL
% MII LE!
Banci centrale din strdinatate 0,02-0,09 10 301 979 1
Banci comerciale din strainatate 0,06 - 0,21 3217 1
Guverne din striinatate 0,02-0,08 67 379972 1
Guvernul RM 0,00-2,56 12 452 479 1
OFI 0,02 -0,04 18 725920 1
Agentii guvernamentale straine 0,02 -0,06 8 979 962 1
Alte active financiare 0,0-0,02 1502 617 1
Total active financiare 119 346 146
31 decembrie 2024
Banci centrale din strainatate 0,02-0,10 15913 048 1
Bénci comerciale din strdinatate 0,06-0,22 11033 1
Guverne din strainatate 0,02-0,05 71432 346 1
Guvernul RM 0,00 -2,60 13 898 256 1
OF! 0,02-0,05 8 357 405 1
Agentii guvernamentale strdine 0,02-0,05 10 514 453 1
Alte active financiare 0,00-0,02 192 150 1
Total active financiare 120 318 691

Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

Pierdere de
credit
asteptata
MII LEI
17

0

8975
35827
1204
1072

6

47 101

9052
45706
268
1028

56 066
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE $I INDIVIDUALE
Banca Nationala a Moldovei Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

4. Managementul riscului (continua_re)_

4.2 Riscul de credit (continuare)

Provizionul pentru pierderi de credit asteptate a inregistrat o diminuare in perioada de raportare,
la 31 decembrie 2025 fiind recunoscute venituri din deprecierea activelor financiare de 8 587
mii lei. Aceasta evolutie a fost determinat3, in principal, de reducerea valorii contabile brute a
anumitor expuneri si de imbunétatirea parametrilor de risc de credit, care au compensat efectul
cresterii expunerilor in alte categorii de active financiare.

Provizionul pentru pierderi de credit asteptate aferente portofoliului de valori mobiliare de stat
s-au diminuat cu 9 879 mii lei, ca urmare a reducerii expunerii prin raiscumparari efectuate pe
parcursul anului (Nota 10), precum si pe fondul imbuné&tatirii ratingului extern atribuit Republicii
Moldova (de la B la B+), care a condus la o reducere a nivelului estimat al riscului de credit.

Pe de alta parte, provizionul pentru pierderi de credit asteptate aferente portofoliului de valori
mobiliare in valuta evaluate la cost amortizat a crescut cu 928 mii lei, in principal ca urmare a
majordrii valorii contabile brute a acestora pe fondul achizitiilor efectuate pe parcursul anului
(Nota 6).

Riscul de credit al instrumentelor derivate

Tranzactiile swap valutar se efectueaza in cadrul operatiunilor de reglaj fin, fiind utilizate ca
instrument al politicii monetare ce pot lua forma operatiunilor de furnizare sau de absorbtie de
lichiditati. Frecventa tranzactiilor nu este standardizat$, iar scadenta este aliniata la scadentele
aplicate la instrumentele de politicd monetara ale Bancii (facilitatea de depozit overnight,
certificatele BNM). Conditiile de realizare de cétre Bancd a tranzactiilor swap valutar pe piata
valutara interbancara sunt stabilite in Regulamentul privind efectuarea operatiunilor pe piata
valutara interbancara a Republicii Moldova, aprobat prin HCE nr.187/2025.

Suplimentar, Banca poate efectua operatiuni de tip swap valutar cu Banca Europeana pentru
Reconstructie si Dezvoltare (BERD) in baza unui acord bilateral. Efectul scontat al semnérii
acordului consta in crearea si implementarea unui instrument competitiv pentru creditarea de
cétre BERD a agentilor economici din Republica Moldova in moneda nationala si dezvoltarea
sectorului real al economiei nationale. Furnizarea de lichiditati in lei moldovenesti in cadrul
acordului respectiv se efectueazé in conditii similare altor operatiuni practicate de catre Banca
pe piata monetara sau valutara internd. La situatia din 31 decembrie 2025, Banca avea incheiat
cu BERD un swap valutar in méarime de 10 987 mii USD (31 decembrie 2024: un swap valutar in
marime de 2 716 mii USD). Considerénd caracteristicile de schimb valutar, aceste operatiuni nu
sunt colateralizate.

Astfel, expunere la riscul de credit, in cazul acestor instrumente financiare, este nesemnificativ.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE $I INDIVIDUALE
Banca Nationala a Moldovei Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

4.3 Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate reprezinta riscul cd Banca nu isi va putea onora obligatiile de plata devenite
scadente. Scadentele activelor si datoriilor, precum si capacitatea de a inlocui la un cost
acceptabil datoriile purtitoare de dob&nda pe masura ce acestea ajung la scadenta constituie
factori importanti pentru evaluarea lichiditatii Bancii. Riscul de lichiditate se gestioneaza zilnic
si in dinamicé prin monitorizarea limitelor investitionale stabilite prin regulamentele interne si
hotaréarile Comitetului executiv.

a) Instrumentele financiare in moneda nationald

Considerand atributiile Bancii in calitate de autoritate monetara care includ stabilirea si
implementarea politicii monetare in stat, controlul lichiditatii in sistemul financiar si, inter alia,
dreptul exclusiv de a emite pe teritoriul Republicii Moldova bancnote si monede metalice ca
mijloc de plat&, Banca nu este expusa riscului de lichiditate din decalajele de pléti si incasari,
active si datorii in fluxurile in moneda nationald, ci, de fapt, limitarilor inerente ale politicii
monetare.

Valorile mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova si detinute de Bancé pe parcursul
anului 2025, in urma conversiunii imprumuturilor contractate anterior de la Banc3, au avut
scadenta contractuald maxima de 2 ani. La scadentd, aceste valori mobiliare sunt
rdscumpdrate de Guvern si pot fi reemise sub forma de bonuri de trezorerie sau obligatiuni de
stat, in conformitate cu hotéréarile anuale ale Comitetului executiv adoptate in acest sens.

Valorile mobiliare de stat emise in vederea executdrii de catre Ministerul Finantelor a obligatiilor
de platé rezultate din garantiile de stat au fost obtinute de céatre Bancé la 4 octombrie 2016 sub
forma de obligatiuni de stat cu scadentele de la 1 la 25 ani. Termenul de 25 de ani a fost stabilit
urmarindu-se echilibrul intre presiunea anuala suplimentara care poate fi suportata de bugetul
de stat si, Tn acelasi timp, stingerea cat mai rapid posibil a acestor obligatii.

Operatiunile repo de injectare a lichiditatilor derulate pe parcursul anului 2025 au avut un
termen de 14 zile si au fost efectuate prin procedura licitatiilor fara plafon.

b) Instrumentele financiare in valuta

Monitorizarea riscului de lichiditate se efectueaza prin formarea transgelor investitionale si prin
utilizarea unor benchmark-uri stabilite pentru subportofoliile de investitii indexate in functie de
tipul instrumentelor si de valuta de investitii. Benchmark-urile folosite sunt indici de piat3,
recunoscuti si utilizati pe plan mondial la evaluarea comparativa a performantei si riscurilor
aferente portofoliilor de investitii.

Indicii utilizati sunt furnizati de Intercontinental Exchange (ICE), dupa preluarea activitétii de
furnizare a indicilor de la Bank of America Merrill Lynch, institutie ce calculeaza si oferd o gama
largd de benchmark-uri recunoscute si utilizate in intreaga comunitate investitionala.

Riscul de lichiditate, in cazul portofoliului de active valutare gestionat intern este monitorizat
permanent de catre Banca prin mentinerea unui nivel adecvat al transelor in limitele de devieri
admisibile, corelarea duratelor portofoliilor indexate cu cele a indicelor de referinta si prin
limitarea duratei maxime admisibile a portofoliului de investitii total la 2 ani, investitiile in
instrumente cu scadente mai indelungate fiind permise in masura in care nu conduc la
depésirea limitelor aprobate.

Riscul de lichiditate pentru portofoliul valorilor mobiliare in valuta evaluate la cost amortizat
este diminuat prin diversificarea scadentei investitiilor, fiind distribuite in intervalul de pana la
10 ani si prin limitarea ponderii acestui portofoliu in portofoliul total al valorilor mobiliare.
Totodata, suplinirea portofoliului valorilor mobiliare in valuta evaluate la cost amortizat este
posibild numai in cazul in care ponderea acestuia reprezintd mai putin de 25% din rezervele
internationale si nivelul trangei de lichiditate la momentul efectuérii investitiilor acopera 4 luni
de import, precum si platile aferente datoriei externe a Bancii si a Guvernului Republicii
Moldova, platile aferente datoriei private si alte plati in valuta, pe parcursul unui an.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE $I INDIVIDUALE
Banca Nationala a Moldovei - Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

4. Managementul riscului (continuare)

4.3 Riscul de lichiditate (continuare)

Tn cazul portofoliului gestionat de un manager extern (Banca Mondial3), limitarea riscului de
lichiditate se realizeaza prin prevederile Acordului de consultantd si management investitional,
incheiat la 8 decembrie 2010 intre Banca Internationalad pentru Reconstructie si Dezvoltare
(BIRD) si Banca Nationald a Moldovei, care a fost prelungit prin HCE nr.168 din 30 decembrie
2015, cu aplicare din data de 1 februarie 2016. Acordul stipuleaza cé investitiile sunt gestionate
in concordantd cu un indice de performanta (indicele ICE Bank of America Merrill Lynch U.S.
Treasuries), astfel incat durata portofoliului este corelata cu durata benchmark-ului.

Lichiditatea este unul dintre criteriile de baza in determinarea componentei activelor valutare.
Acest fapt reflectd necesitatea potentiala de a transforma rezervele valutare in lichiditati in
scopuri de interventie, Tn cazul in care apar astfel de necesitéti.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Sl INDIVIDUALE
Banca Nationald a Moldovei Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

4. Managementul riscului (continuare)

4.4 Riscul de piata

Riscul de piata este riscul, ca valoarea unui instrument financiar sa scada ca rezultat al
fluctuatiilor adverse ale conditiilor de piat3, chiar daca aceste schimbari sunt cauzate de factori
specifici titlurilor de valoare individuale sau emitentului acestora sau factori care afecteaza
intreaga piata financiara.

a) Instrumentele financiare in valuta

Procesul de alocare strategica a activelor limiteaza riscul financiar aferent rezervelor
internationale. Indicatori de performanta (benchmark-uri) sunt stabiliti pentru fiecare
subportofoliu, in vederea optimizarii raportului dintre rentabilitate si risc, ca urmare a evaluarii
diverselor scenarii de evolutii ale ratelor dobanzii si ale randamentelor instrumentelor
investitionale din portofolii si, corespunzator, a valorii de piata a acestora. Structura valutara
optima3, estimata in baza analizei compozitiei valutare a plétilor de deservire a datoriei externe
si private, a altor plati valutare si a importurilor de marfuri si servicii, precum si efectele
diversificarii valutare sunt considerate in evaluarea riscului valutar.

Toate portofoliile, cu exceptia valorilor mobiliare investitionale evaluate la cost amortizat, a
conturilor curente si overnight, a activelor in FMI, a plasamentelor la termen la Banca
Reglementelor Internationale si la banci centrale, a aurului monetar, sunt administrate cu
referinta la indicatori strategici de performanta (indici ICE). Performanta portofoliilor, incadrarea
in limitele de deviere fata de indicatorii de performantd sunt monitorizate zilnic si raportate
lunar Comitetului de investitii si trimestrial Comitetului executiv.

Administrarea rezervelor valutare se realizeaza intr-un cadru de apetit redus pentru risc,
cuantificat, incepand cu 1 ianuarie 2025, prin intermediul indicatorului de duratd pentru
portofoliul investitional total, limitat la durata maxima de 2 ani. Banca calculeazé si
monitorizeaza zilnic durata portofoliului pentru a asigura incadrarea acesteia in limita maxima
admisibil3, astfel incét riscul de piat4, in special cel legat de variatiile ratelor dobéanzilor, sé fie
mentinut sub control. Indicatorul de durata reflectd sensibilitatea valorii portofoliului la
modificarile conditiilor de piaté si este utilizat ‘ca instrument principal de méasurare si gestionare
a riscului aferent rezervelor valutare.

Suplimentar, se evalueaza expunerea la riscul de piatd utilizand indicatorul VaR care reprezinta
pierderea potentiala exprimata in unitéti monetare pentru portofoliul de investitii total evaluata
cu un grad de confidentd de 95% si pentru un orizont investitional de o luna, excluzand
volatilitatea aferentd componentei de evolutie a ratei de schimb a valutelor din compozitia
rezervelor internationale fata de euro (valuta de raportare). Acest calcul este furnizat de
sistemul informational Bloomberg.

Valoarea expusa la risc a portofoliului de instrumente financiare in valuta (exclusiv aurul
monetar) este prezentatd dupa cum urmeaza:

Ponderea
Evaluate la cost Evaluate la valoarea in
amortizat justa prin AERG Total portofoliu
MUl LEI MII EUR MII LEI MIl EUR MIILEl  MIIEUR %
La 31 decembrie 2025 276 877 14012 279 521 14146 556398 28158 0,55%
La 31 decembrie 2024 326 519 16 909 355246 18396 681 765 35305 0,67%
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE $SI INDIVIDUALE
Banca Nationald a Moldovei Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

4. Managementul riscului (continuare)
4.4 Riscul de piata (continuare)
b) Instrumentele financiare in moneda nationald

Riscul de piata in cazul instrumentelor financiare in moneda nationala este asociat, in principal,
modificrii valorii de piata a valorilor mobiliare de stat emise de Guvernul Republicii Moldova,
care sunt evaluate la cost amortizat in bilantul contabil si sunt gestionate, preponderent, in
vederea colectdrii fluxurilor contractuale si utilizérii in scopul realizérii atributiilor conferite prin
lege Bancii.

Pentru portofoliul ,Valori mobiliare de stat emise in urma conversiunii imprumuturilor contractate
anterior”, riscul se gestioneaza prin reemiterea la scadentd a unor valori mobiliare la rate ale
dobénzilor de piatd, in baza ratelor nominale medii ponderate la valorile mobiliare de stat
vandute recent pe piata primara si prin agrearea anualad cu Ministerul Finantelor a scadentelor
maxime pentru reemisiune (pentru anii 2025 si 2024 scadenta maxima acceptata fiind agreata
la 2 ani, corespunzator, 3 ani). Valorile mobiliare respective sunt detinute, in principal, in vederea
colectarii fluxurilor contractuale, dar pot fi utilizate si in operatiuni de piata deschisa, prin
intermediul tranzactiilor reverse repo (absorbtii temporare de lichiditate), insa astfel de
operatiuni nu s-au inregistrat recent, iar obtinerea céstigurilor din modificarea pretului de piata
al valorilor mobiliare nu este relevanta in cazul acestor instrumente.

In cazul portofoliului Valorile mobiliare de stat derivate din garantii de stat, riscul pierderilor sau
céstigurilor din modificarea valorii de piata a valorilor mobiliare s-a abordat la data emiterii,
intrucat acesta a fost structurat in instrumente financiare cu cupon fix de 1,4% (cele cu
scadenta pana la 9 ani) si 5,3% (cele cu scadenta de la 10 la 25 ani) respectiv, cu scadente
graduale de péna la 25 de ani, replicand in esenta fluxurile de numerar aferente unui instrument
financiar cu o rata efectivd a dobanzii de 5%, egalé cu tinta inflatiei la data emiterii acestora
(2016), care urma sa permita ca valoarea achitatd pe toata durata portofoliului, in termeni reali,
s& rdméana nemodificata si s& permité Bancii sa evite pierderi suplimentare legate de
deprecierea datoriei (la fel, in termeni reali). Mai mult, conform Legii nr. 235/2016, obligatiunile
de stat sunt in circulatie libera, insa doar 40% din portofoliul respectiv poate fi comercializat de
Banca pe piata secundarj, in acelasi timp putand fi utilizat in intregime in operatiunile de piata
deschisa de absorbtii temporare de lichiditate (reverse repo). Pentru valorile mobiliare de stat
derivate din garantii de stat nu existd o curb3 a ratelor dobanzii, in vederea alinierii valorii de
piata a acestora doar cu aplicarea datelor de intrare observabile pe piata (scadenta maxima a
valorilor mobiliare de stat puse in circulatie — 10 ani).

Tn cazul Operatiunilor repo, licitatiile se deruleazi la o rata fixa a dobanzii, stabilita de citre
Comitetul executiv in cadrul sedintelor de politicd monetara.

4.4.1 Riscul ratei dobanzii

Riscul ratei dobanzii este riscul ca valoarea unui instrument financiar sa se modifice urmare a
fluctuatiilor ratei dobanzii pe piata.

Modificarea ratelor dobéanzii pe piata externd poate avea un impact asupra valorii portofoliului
de investitii in valuta si asupra fluxului de mijloace banesti in viitor.

Cele mai sensibile instrumente la modificarea ratelor dobanzii pe piata externa sunt valorile
mobiliare cu venit fix, deoarece modificarea ratelor dobanzii afecteaza direct pretul acestor
active. Totodata, ca rezultat al fluctuatiilor ratelor dobanzii pe piata externa pot aparea
divergente negative dintre ratele dobanzii la portofoliul investitional in valuta si ratele dobanzii
la datoriile in valuta ale Bancii.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE SI INDIVIDUALE
Pentru anul incheiat la 31_decembrie 2025

Banca Nationala a Moldovei

4. Managementul riscului (continuare)
4.4 Riscul de piata (continuare)
4.4.1 Riscul ratei dobanzii (continuare)

Aceste active si datorii implica rate fixe ale dobéanzilor, cu exceptia conturilor curente cu solduri
remunerabile care sunt legate de ratele repo, ratele dobanzii interbancare, ESTR, rata de baza
stabilitd de Banca Angliei, la fel, cu exceptia contului curent la FMI si a angajamentelor Facilitatii
de Finantare Extinsa (EFF), la care se aplica rate variabile stabilite saptdmanal de FMI.

Ratele medii aplicabile componentelor majore ale bilantului contabil au fost dezvaluite in notele
la situatiile financiare referitoare la aceste componente.

Pentru a determina riscul ratei dobanzii aferent plasamentelor la vedere si la termen in valuta si
valorilor mobiliare in valuta, Banca efectueaza calculul veniturilor/pierderilor posibile asumand
o majorare/diminuare a ratei dobanzii la aceste instrumente, faré a lua in considerare durata.

La 31 decembrie 2025, asteptarile privind politica monetara a Rezervei Federale a SUA (FED) si
a Bancii Centrale Europene (BCE) au ramas semnificativ divergente, reflectand diferentele de
dinamica macroeconomica si inflationista dintre SUA si zona euro, ceea ce a condus la
traiectorii diferite ale politicii monetare in 2025 si la asteptari distincte pentru 2026.

Tn Statele Unite ale Americii, FED a mentinut pe parcursul anului 2025 o abordare prudent,
pastrand ratele de dobanda la niveluri restrictive pentru o perioadd mai indelungata. Persistenta
inflatiei peste tinta, precum si rezilienta pietei muncii au determinat FED s& améne initierea
ciclului de relaxare monetard, incepand reducerea ratelor spre sfarsitul anului 2025. Astfel, in
perioada septembrie-decembrie, FED a operat 3 diminudri de rate, cumulativ cu 75 p.b., catre
finele anului rata de politicd monetara pozitionandu-se in intervalul 3,5%-3,75%. In acest context,
pietele au continuat sa isi ajusteze anticiparile cu privire la continuarea masurilor de relaxare in
anul 2026, acestea fiind conditionate de evolutia datelor macroeconomice si de confirmarea
unei dezinflatii sustenabile.

In zona euro, BCE a adoptat o abordare distincta, pe fondul unei inflatii aflate pe o traiectorie
descendenta clard si al unei cresteri economice modeste. Pe parcursul anului 2025, BCE a
continuat procesul de relaxare graduala a politicii monetare, reducénd ratele de dobéanda
succesiv, in 4 iteratii, cumulativ cu 100 p.b.. Totusi, spre finalul anului, semnalele transmise de
BCE au indicat o abordare mai prudents, in contextul riscurilor persistente la adresa stabilitatii
preturilor si al necesitatii de a gestiona diferentialul de dobanda fata de SUA. Astfel, la finalul
anului 2025, asteptdrile pietelor indicau un scenariu de continuare a relaxarii monetare in SUA in
2026, in timp ce in cazul zonei euro era anticipatd mentinerea ratelor la aceleasi nivele pentru
2026, conditionate de mentinerea inflatiei sub control si de evolutiile economice regionale. n
acest sens, pornind de la evolutia prognozata a ratelor dobénzilor, Banca a estimat fluctuatia
variabilei riscului ratei dobanzii cu 0,25 p.p.

Conform soldului portofoliului investitional total al Grupului si Bancii (exclusiv aur monetar), la
situatia din 31 decembrie 2025, valoarea veniturilor/ pierderilor posibile de la
majorarea/diminuarea ratei dobanzii cu 0,25 p.p. constituie 253 556 mii lei, echivalentul a

12 832 mii euro (la 31 decembrie 2024: +/-1 020 864 mii lei, echivalentul a 52 865 mii euro,
considerand majorarea/diminuarea ratei dobanzii cu 1,0 p.p.).

Sensibilitatea prefului valorilor mobiliare in valuta la modificarea ratelor dobanzii este evaluata
aplicand PV01. PV01 este o metodé de cuantificare a riscului ratei dobanzii care consta in
determinarea diferentei dintre valoarea de piata a portofoliului valorilor mobiliare si valoarea
acestuia calculata in cazul modificarii ratelor profitabilitdtii cu 0,01 p.p. O modificare a ratei
profitabilitatii cu 0,01 p.p. duce la modificarea in sens opus a valorii portofoliului calculata cu
aplicarea metodei PV01.

69



NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE $I INDIVIDUALE
Banca Nationala a Moldovei Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

4. Managementul riscului (continuare

4.4 Riscul de piata (continuare)
4.4.1 Riscul ratei dobanzii (continuare)

La situatia din 31 decembrie 2025 modificarea ratei profitabilitaii cu 0,01 p.p. duce la
modificarea valorii prezente a portofoliului valorilor mobiliare investitionale ale Grupului si
Béancii cu 13 784 mii lei, echivalentul a 698 mii euro, ceea ce reprezintd 0,02% din portofoliul
valorilor mobiliare investitionale (la 31 decembrie 2024: 14 820 mii lei, echivalentul a 767 mii
euro ceea ce reprezinta 0,02% din portofoliul valorilor mobiliare investitionale).

Modificarea ratei profitabilitatii cu 0,01 p.p., la situatia din 31 decembrie 2025, ar duce la
modificarea valorii prezente a portofoliului valorilor mobiliare de stat (ale Grupului si Bancii) cu
7 742 mii lei (aferent portofoliului Béncii: 7 742 mii lei), ceea ce reprezinta 0,06% din portofoliul
valorilor mobiliare de stat (la 31 decembrie 2024: 8 362 mii lei, din care aferent portofoliului
Béncii — 8 361 mii lei, ceea ce reprezintd 0,06% din portofoliu).

Riscul ratei dobanzii in cazul instrumentelor de politicd monetara (facilitati permanente sub
forma de credite si depozite overnight, repo si reverse repo, certificatele Bancii Nationale a
Moldovei, rezervele obligatorii), este subsecvent obiectivului fundamental al Béncii Nationale a
Moldovei - asigurarii si mentinerii stabilitatii preturilor si, prin urmare, subsecvent crearii de
catre Banca a conditiilor monetare. Realizarea acestui obiectiv necesita aplicarea
instrumentelor de politicd monetaré cu implicare de costuri, iar decalajul de structura si costuri
fiind secundar eficientei deciziilor de politica monetara.

Instrumentele de politicd monetara sunt instrumente pe termen scurt (pana la 28 zile) cu
dobénzi fixe, remunerate la rate ale dobanzilor derivate din rata de baza (in coridor), revizuite in
sedintele Comitetului executiv al BNM aferent deciziilor de politicd monetara si desfasurate cu
o periodicitate agreatd conform calendarului anual.

Indirect, riscul este gestionat prin aplicarea coridorului dintre rata dobénzii la creditele overnight
si depozitele overnight (anul 2025: 4 p.p. coridor dintre rata dobénzii la creditele overnight si
depozitele overnight; 2024: 4 p.p.), care are menirea de a calibra instrumentele de politica
monetard cu scopul eficientizarii mecanismului de transmisie a deciziilor de politicad monetara.

4.4.2 Riscul valutar

Riscul valutar este riscul ca valoarea instrumentelor financiare s& varieze ca urmare a
modificarii cursului oficial al leului moldovenesc.

In procesul de gestionare a rezervelor valutare Banca detine o pozitie valutara lunga.
Diminuarea riscului valutar se realizeaza prin aplicarea politicii de diversificare a portofoliului de
investitii. Structura valutard normativa a portofoliului de investitii este stabilita de catre
Comitetul executiv al BNM si are drept scop acoperirea riscului valutar printr-o corespondenta
adecvata a compozitiei valutare a activelor si pasivelor si printr-un orizont investitional
acceptabil pentru deservirea datoriilor externe curente si implementarea politicii valutare a
statului.

La data de 31 decembrie 2025, structura valutara normativa prevedea urmatoarele intervale
admisibile: pentru euro - intre 50% si 70%, dolarul SUA intre 25% si 50% si alte valute — maxim
10%, similar cu structura valutard normativa la 31 decembrie 2024, tranzitia la noua compozitie
fiind asigurata pana la 31 martie 2025, conform HCE nr. 333 din 19 decembrie 2024.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE $! INDIVIDUALE
Banca Nationala a Moldovei Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

4. Managementul riscului (continuare)
4.4 Riscul de piata (continuare)
4.4.2 Riscul valutar (continuare)

Pentru a estima riscul valutar aferent activelor si datoriilor in valutd, sunt calculate
veniturile/pierderile nerealizate posibile, asumand o deviere de +/-10% a cursului oficial al leului
moldovenesc fata de valutele in care aceste active si datorii sunt denominate.

Conform situatiilor la 31 decembrie 2025 si 31 decembrie 2024 respectiv, valoarea impactului
posibil asupra profitului si capitalului Bancii este evaluatd dupa cum urmeaza:

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024

MII LE! MIILEI MII LEI ~ MILLEI

Profit Capital Profit Capital

MDL fata de EUR +/-4362018 +/-4362018 +/-3414632 +/-3414632
MDL fatad de USD +/-3916052 +/-3916052 +/-4780917 +/-4780917
MDL fata de GBP +/-190 330 +/-190 330 +/-177 690 +/-177 690
MDL fatad de XDR -/+ 55179 -/+ 55179 -/+ 81362 -/+ 81 362
MDL fata de alte valute +/- 84 +/- 84 +/- 84 +/- 84

In cazul aprecierii MDL fat& de valutele respective se genereazé pierderi nerealizate si
viceversa, in cazul deprecierii se genereaza venituri nerealizate, exceptie fiind XDR, pentru care
aprecierea MDL fatd de XDR genereaza venituri nerealizate, iar deprecierea genereaza pierderi
nerealizate.

4.5 Riscurile climatice

Planul strategic ,BNM 2025", cu obiectivul transversal setat ,Responsabilitate sociald si fatd de
mediu”, isi propune sa aduc contributii tangibile la cresterea gradului de sustenabilitate atat la
nivel institutional, cat si la nivel de sector financiar. In acest sens, Banca Nationald a Moldovei
(BNM) intreprinde un sir de masuri privind schimbdrile climatice, integrarea riscurilor climatice
in procesul decizional si dezvoltarea finantarii durabile.

BNM este orientatd spre promovarea agendei de mediu in cadrul sistemului financiar si spre
realizarea obiectivului de dezvoltare a instrumentelor necesare pentru facilitarea tranzitiei catre
finantarea durabila.

Tn anul 2025, BNM a continuat s& beneficieze de asistenta din partea Corporatiei Financiare
Internationale (IFC), in vederea dezvoltérii cadrului de finantare durabild pentru sistemul
financiar al Republicii Moldova, semnénd Acordul de cooperare dintre BNM si IFC privind
implementarea Foii de Parcurs pentru Dezvoltarea Durabild pentru perioada 2024-2028. In baza
acordului, se ofera suport BNM pentru integrarea aspectelor de mediu, sociale si de guvernanta
(ESG) in cadrul de reglementare, precum si pentru consolidarea capacitatilor institutionale.

Tn contextul alinierii la standardele europene in domeniul mediului si al sustenabilitétii, se
lucreaza la taxonomia cu privire la finantarea durabilg, pentru identificarea activitatilor
economice considerate durabile din punct de vedere al mediului si orientarea investitiilor catre
proiecte si companii care contribuie la protectia mediului.

Totodat4, a fost initiat procesul de modificare a cadrului legislativ national, in vederea includerii
prevederilor relevante din cadrul european, in special ale Directivei si Regulamentului Uniunii
Europene privind cerintele de capital (CRD VI/CRR IlI) referitoare la factorii ESG.

La nivel institutional, in 2025 BNM a continuat s& dezvolte capacitatile si expertiza in domeniu.
Au fost organizate mai multe sesiuni de instruire cu privire la functionarea si rolul taxonomiei,
precum si gestionarea riscurilor de mediu, sociale si de guvernanta. Astfel, 37 salariati au
participat la 13 evenimente externe (seminare, conferinte, instruiri).
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE SI INDIVIDUALE
Banca Nationala a Moldovei Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

4. Managementul riscului (continuare)

4.5 Riscurile climatice (continuare)

De asemenea, a fost promovata responsabilitatea fatd de mediu la nivel de institutie si au fost
organizate 2 instruiri interne la care au participat 197 de salariati. Aceste sesiuni au avut drept
obiectiv cresterea gradului de constientizare si consolidarea capacitéatilor institutionale in
domeniul finantarii durabile.

In scopul reducerii impactului asupra mediului si alinierea procesului de achizitie la strategia
nationalad ,Moldova Europeand 2030", in ultimii ani BNM a intensificat procesul de tranzit la
achizitiile verzi. In 2025, din numérul total de achizitii efectuate de BNM, 20,99% au fost
realizate cu aplicarea cerintelor de mediu, ceea ce constituie 32,58% din valoarea totald a
achizitiilor.

Totodaté, pentru diminuarea consumului de energie si reducerea emisiilor si impactului asupra
mediului ca urmare a activitatii operationale, urmarind limitarea incalzirii globale la 1,5°C in
conformitate cu Acordul de la Paris, BNM a intreprins masuri de reducere a consumului de
energie legat de iluminat, echipamente de intretinere si dezvoltare a infrastructurii tehnologiilor
informationale (certificate Energy Star sau echivalente), precum si alte elemente tehnice si
instalatii. Acestea au fost inlocuite cu versiuni mai eficiente din punct de vedere energetic, ceea
ce a dus la o diminuare cu 9% a consumului de energie comparativ cu anul precedent.

Utilizarea semnaturii electronice la nivelul proceselor de activitate ale bancii a asigurat un
circuit predominant electronic al documentelor, avénd ca rezultat diminuarea cantitétii de hartie
utilizate.

In anul 2025, Banca a continuat s ia in considerare riscurile climatice la gestionarea rezervelor
valutare, politica investitionala fiind orientata inclusiv spre promovarea investitiilor sustenabile.
Riscuri fizice sau de tranzitie in privinta rezervelor valutare pot reprezenta un risc de piata si de
credit pentru rezervele valutare printr-o crestere a spread-urilor sau o deteriorare a probabilitatii
de default. In gestiunea acestora, Banca a luat masurile necesare:

- Rezervele valutare sunt in mare masura protejate impotriva riscurilor climatice pe
orizontul investitional scurt. Riscurile climatice vor avea un impact tot mai mare de-a lungul
timpului pe un orizont de cateva decenii;

- Banca detine in principal expuneri suverane ale térilor dezvoltate cu praguri ridicate de
calitate a riscului de credit, unde expunerile sunt bine diversificate. Pe de o parte, aceasta
inseamna ca riscul de credit este scadzut si, pe de alta parte, riscul de piata este, de asemenea,
scazut din cauza expunerilor pe termen scurt.

- Raportarea riscurilor climatice in Banca este incé in evolutie si Banca analizeaza in
prezent impactul asupra climei privind portofoliul sdu de obligatiuni si al expunerilor.

- Tn privinta riscurilor de mediu aferent operatiunilor proprii, factorii de mediu semnificativi
sunt concentrati pe reducerea amprentei de mediu a imobilizarilor necesare pentru
desfasurarea activitatii si amprenta de mediu a ciclului de procesare a monedei.

BNM va continua procesul de dezvoltare a cadrului de gestiune integrata a riscurilor si a
politicilor, proceselor si controalelor pentru incorporarea riscurilor climatice, obiectivele fiind
centrate pe imbunététirea rezilientei sectorului financiar-bancar, promovarii finantarii
sustenabile, intelegerii riscurilor de mediu si impactul acestora asupra activitatilor BNM;
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Sl INDIVIDUALE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

Banca Nationala a Moldovei

5. Numerar si plasamente

CONSOLIDAT BANCA
31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie
2025 2024 2025 2024
MIi LEI MIi LEI MII LEI MII LEI
Numerar si plasamente in valuta
Conturi curente 2 - - -
Numerar 1141 560 1159765 1141 560 1159 765
Conturi ,Nostro” 4005 398 39232 4 005398 39232
Plasamente la termen, 8177910 17 663 693 8177910 17 663 693
din care overnight 1009 327 15893 401 1009 327 15893 401
Pierderi de credit asteptate
(Nota 4.2) (44) (43) (44) (43)
13324826 18 862 647 13 324 824 18 862 647
Numerar si plasamente in moneda nationala
Conturi curente 78 163 - -
Numerar 1 - - -
79 163 - - -
Total 13324905 18862810 13324824 18 862 647

La finele perioadei de raportare, mijloacele de pe conturile ,Nostro” erau mentinute la banci
centrale, organizatii financiare internationale si banci din strainatate cu ratingul’ ,AAA"- 98,21%,
SAA+" - 0,26%, ,AA-"— 0,83%, ,A+" - 0,10%, ,A" - 0,59% si ,BBB+" — 0,01% (la 31 decembrie
2024: ,AAA"- 24,54%, ,AA+" — 26,48%, ,AA-"- 16,93%, ,A+" — 2,14%, ,A” — 28,56%, ,BBB" —

0,92% si ,BBB-" — 0,43%).

La finele perioadei de raportare, depozitele la termen in valuta reprezinta depozite pe termen
scurt, plasate la banci centrale si organizatii financiare internationale cu ratingul’ ,AAA" —
87,66% si ,AA+" — 12,34% (la 31 decembrie 2024: ,AAA" - 86,85%, ,AA+" — 13,03%, ,AA-" -

0,01% si A" - 0,11%).

La 31 decembrie 2025, din totalul depozitelor la termen in valuta soldul celor cu scadenta mai
mare de 3 luni de la data tranzactiei, inclusiv dobanzile aferente, constituia 1 198 794 mii lei (la

31 decembrie 2024: 582 332 mii lei).

1 Stabilit prin aplicarea ratingului mediu atribuit de agentiile internationale de rating (S&P Global Ratings, Moody's si Fitch Ratings).
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE S| INDIVIDUALE
Banca Nationala a Moldovei Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

6. Valori mobiliare investitionale (continuare)

Valorile mobiliare in valutd, evaluate la valoarea justa prin AERG sunt reevaluate la pret de piata
si poarta o rata efectiva a dobanzii fixa cuprinsé intre 1,75% si 5,50% anual (la 31 decembrie
2024: intre 2,36% si 5,50% anual), excluzand valorile mobiliare protejate impotriva inflatiei cu
valoare nominald de 20 389 mii lei (in valuta originalad 1 214 mii USD) in cazul cérora rata
efectiva a dobanzii se modifica zilnic (la 31 decembrie 2024: 143 830 mii lei, in valuta originald
- 7 783 mii USD). La data de 31 decembrie 2025, similar perioadei precedente de raportare,
portofoliul nu contine valori mobiliare cu rata flotanta a dobanzii ce se modifica trimestrial.

Valorile mobiliare in valuta evaluate la valoarea justa prin AERG includ si dobanda acumulata,
prezentatd in categoria ,Dobéanzile si ajustérile costului amortizat al valorilor mobiliare” care la
situatia din 31 decembrie 2025 constituia 398 296 mii lei (la 31 decembrie 2024: 383 961 mii
lei).

La 31 decembrie 2025, ponderea valorilor mobiliare in valuta evaluate la valoarea justa prin
AERG cu ratingul AAA” constituia 58,88%, ,AA+" —33,60 %, ,AA" - 0,86%, ,AA-" — 3,40% si ,A+" —
3,26% (la 31 decembrie 2024: ,AAA" - 41,75%, ,AA+" — 47,46%, ,AA" — 0,43% si ,AA-" — 10,36%).

Pe parcursul anului 2025 au fost vandute si au ajuns la scadenta valori mobiliare in valuta
evaluate la valoarea justa prin AERG cu valoarea nominala totald de 1 310 502 mii USD si

2 751 270 mii EUR (anul 2024: 2 330 456 mii USD si 1 865 873 mii EUR). Totodaté, pe parcursul
perioadei de raportare au fost procurate valori mobiliare Tn valuta evaluate la valoarea justa prin
AERG cu valoarea nominala totald de 1 054 314 mii USD si 3 210 311 mii EUR (anul 2024: 1 858
958 mii USD si 2 421 673 mii EUR).

Conform Acordului de consultantd si management investitional incheiat intre Banca
Internationald pentru Reconstructie si Dezvoltare (BIRD) si Bancg, BIRD este consultantul si
mandatarul Bancii pentru administrarea unei parti a activelor externe, limitate la 20% din
rezervele valutare ale Bancii. Investitiile in cadrul acestui program sunt efectuate in valori
mobiliare in USD emise de Trezoreria SUA, agentii guvernamentale si supranationale. Aceste
active sunt prezentate in cadrul valorilor mobiliare n valutd evaluate la valoarea justa prin
AERG.

La 31 decembrie 2025, valoarea de bilant a valorilor mobiliare in valuta gestionate extern
constituia 7 255 078 mii lei (la 31 decembrie 2024: 7 579 148 miii lei), ponderea acestora in
rezervele valutare constituind 7,21% (la 31 decembrie 2024: 7,49%).

Portofoliul valorilor mobiliare evaluate la cost amortizat reprezinta totalitatea valorilor mobiliare
procurate cu intentia de a incasa fluxurile contractuale. Volumul si structura activelor valutare si
perspectiva fluxurilor viitoare de mijloace banesti permit mentinerea pana la scadenta a
valorilor mobiliare din portofoliul dat.

Suplinirea portofoliului valorilor mobiliare evaluate la cost amortizat este posibild numai in
cazul in care ponderea acestuia reprezintd mai putin de 25% din rezervele internationale si
nivelul transei de lichiditate la momentul efectuérii investitiilor acopera 4 luni de import, precum
si platile aferente datoriei externe a Bancii si a Guvernului Republicii Moldova, datoria privata si
alte plati in valuta pe parcursul unui an. De asemenea, exista instrumente investitionale si
conditii de piatd corespunzétoare investitiilor care pot fi pastrate doar pentru colectarea
fluxurilor contractuale.

La 31 decembrie 2025, ponderea valorilor mobiliare evaluate la cost amortizat in rezervele
valutare constituia 15,60% (la 31 decembrie 2024: 12,75%). Portofoliul de valori mobiliare in
valuta la cost amortizat este prezentat mai jos:
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE $i INDIVIDUALE

Banca Nationald a Moldovei Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025
6. Valori mobiliare investitionale (continuare)
CONSOLIDAT BANCA
31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie
2025 2024 2025 2024
Ml LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Valori mobiliare in valuta evaluate la cost amortizat
Valoarea nominala 16123 817 13 865 870 16 123 817 13 865 870
Dobanzile si ajustarile (426 035) (704 031) (426 035) (704 031)

costului amortizat

Pierderi de credit asteptate
(Nota 4.2) (2731) (1803) (2731) (1803)

Total 15695051 13160036 15695051 13160036

Valorile mobiliare evaluate la cost amortizat poarta o rata anuala a dobanzii fixa cuprinsa intre
2,18% si 4,38% (31 decembrie 2024: intre 2,48% si 4,38%). La situatia din 31 decembrie 2025,
ponderea valorilor mobiliare evaluate la cost amortizat cu ratingul ,AAA" constituia 5,01%,
AA+"-69,61%, ,AA-"-517 %, A+" -4,42 %, ,A"-9,77% ,A-" - 6,02% (31 decembrie 2024: ,AAA" -
5,87%, AA+" — 88,26%, ,AA-" — 5,87%)..

Tn perioada de raportare, nu au ajuns la scadenta valori mobiliare in valuta evaluate la cost
amortizat (in anul 2024: 20 000 mii USD). Totodat3, in perioada de raportare, portofoliul

respectiv a fost suplinit cu valori mobiliare cu valoare nominala totala de 155 000 mii EUR (in
2024: 208 330 mii EUR).

7. Active la/datorii fata de FMI si alte OFI

CONSOLIDAT - BANCA
31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie
2025 2024 2025 2024
MiII LEI MII LEI MiIl LEI MII LEI
Active la FMI
Disponibilitati in D.S.T 33537 21683 33537 21683
g&rl‘t”b“t-'a RMiin cota la 3967049 4141816 3967049 4141816
4 000 586 4163 499 4 000 586 4163 499
Datorii fata de FMI
altele decat aferent
contributiei RM in cota
FMI: 584 927 832 487 584 927 832 487
Credite acordate de FMI 582 171 827 805 582 171 827 805
Dobénzi calculate 2756 4682 2756 4 682
aferent contributiei RM in
cota la FMI: 3967 050 4141 817 3967 050 4141 817
Cont 1 3966 934 4 141 696 3966 934 4141696
Cont 2 116 121 116 121
4 551977 4974 304 4 551 977 4974 304
Datorii fata de alte OFI 1044 44 1044 44

Republica Moldova a aderat la FMI la 12 august 1992. Banca actioneaza in calitate de agent al
statului la efectuarea tranzactiilor financiare cu FMI si in calitate de depozitar pentru
mentinerea conturilor FMI. Calitatea de membru in cadrul FMI este distribuita in baza de cota.
Cota membrului este determinata in urma acceptarii in calitate de membru si este periodic
revizuita conform Revizuirii Generale a Cotelor.
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Banca Nationala a Moldovei Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

7. Active la/datorii fata de FMI si alte OFI (continuare)

Disponibilitatile in D.S.T cuprind mijloacele banesti sub forma de D.S.T mentinute in contul
curent al Bancii deschis la FMI.

Cota formeazé baza pentru relatiile financiare si organizationale cu FMI si determind, printre
altele, dreptul relativ de vot al membrului, accesul maxim la finantarea FMI si cota de membru in
orice alocatie a XDR. Contributia Republicii Moldova in cota la FMI reflectd plata initiala si
ulterioara a cotei Republicii Moldova si este un activ al membrului FMI. Pana la 25% este achitat
FMI de catre fiecare membru in active de rezerva specificate de FMI si restul sumei este
achitata in valuta tarii membre. Valoarea contributiei in cotd determina puterea de vot in
deciziile FMI, valoarea contributiei financiare a membrului FMI, valoarea finantarii pe care un
membru o poate obtine in cazul problemelor legate de balanta de plati si valoarea alocatiilor de
Drepturi Speciale de Tragere (XDR) pe care un membru le primeste atunci cand acestea sunt
alocate.

Corespunzand criteriilor de investitie strategic, contributia RM in cota la FMI a fost desemnata
ca fiind evaluata la valoarea justa prin AERG.

Partea cotei spre achitare in moneda nationala este depozitata in Contul nr. 1 al FMI si Contul
nr. 2 al FMI. Contul nr. 1 al FMI este utilizat pentru tranzactiile operationale ale FMI (procuréri,
rascumparari de XDR), iar Contul nr. 2 al FMI este utilizat pentru plata cheltuielilor suportate de
FMI in moneda nationala a tarii membre.

Considerand ca contributia in cota FMI urmeazi a fi efectuata la valoarea D.S.T subscrisé,
odata cu reevaluarea pozitiei, cota la FMI in echivalentul in MDL suplineste si valoarea conturilor
FMI la Banca Nationald, astfel pozitia neta la FMI intre cota la FMI si conturile FMI la Banca
Nationala fiind echivalate la nivelul transei de rezerva a Republicii Moldova la FM! (5 mii D.S.T).
Respectiv, activele din cotd si obligatiile aferente cotei (conturile 1 si 2) sunt prezentate in
categoria instrumentelor in valuta.

Conform deciziei de majorare a capitalului Fondului Monetar International (cea de-a 14
Revizuire Generala a Cotelor) si Legii cu privire la majorarea sumei de subscriptie a Republicii
Moldova la FMI din 11 mai 2012, cota de subscriptie a Republicii Moldova la FMI la 31
decembrie 2025 constituia 172,5 milioane XDR.

Totodat$, la data de 15 decembrie 2023, prin Rezolutia nr. 79-1, a fost adoptata o noud
majorare a capitalului Fondului Monetar International (cea de-a 16 Revizuire Generala a
Cotelor), prin care s-a propus majorarea cu 50% a cotelor membrilor FMI. Astfel, la data de 5
decembrie 2024 Parlamentul Republicii Moldova a adoptat Legea nr.280 cu privire la majorarea
sumei de subscriptie a Republicii Moldova la Fondul Monetar International, prin care a fost
aprobata majorarea sumei de subscriptie a Republicii Moldova la FMI de la 172,5 milioane DST
la 258,8 milioane DST. Banca, in calitate de bancher si agent al statului, urmand s isi asume
obligatii si s& intreprindd masurile necesare pentru a asigura majorarea sumei de subscriptie.

Initierea procesului de majorare efectiva a cotelor FMI poate fi demarat de c&tre membrii FMI
doar dupa ce vor fi intrunite cumulativ 2 conditii: (1) receptionarea de cétre FMI a
consimtamantului de majorare a cotei de la membrii FMI care detin minimum 85% din totalul
cotelor si (2) receptionarea de cétre FM! a consimtdmantului de la participantii la Noile
Aranjamente de imprumut (New Arrangements to Borrow (NAB)) privind eficacitatea retragerii
aranjamentelor de credit NAB.

Dupa ce FMI va informa tarile membre despre realizarea conditiilor mentionate mai sus, iar tara
membra va prezenta consimtamantul sau scris cu privire la majorarea cotei sale, aceasta din
urma va avea o perioada de 35 de zile pentru majorarea cotei sale la FMI, conform uneia dintre
optiunile propuse de FMI pentru achitarea majorérii cotelor.

Variatia cotei inregistrata pe parcursul perioadei de raportare reprezinta reevaluarea valorii cotei
in XDR la cursul de schimb valutar al leului moldovenesc stabilit de catre FMI la finele perioadei
de raportare, aceeasi variatie fiind implicit alocata in Conturile FMI deschise la Bancéa in

categoria ,Datorii fatd de FMI”, considerand natura si scopul conturilor respective.
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» NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE $I INDIVIDUALE
Banca Nationala a Moldovei Pentru anul fncheiat la 31 decembrie 2025

7.  Active la/datorii fata de FMI si alte OFI (continuare)

Sumele incluse n bilantul contabil in cadrul articolului ,Datorii fata de FMI” includ, de asemenea,
creditele primite de Banca de la FMI. Aceste credite sunt exprimate in Drepturi Speciale de
Tragere (XDR), iar in bilantul contabil sunt prezentate in echivalentul in lei la finele perioadei de
raportare.

In scopul prezentirii pozitiei complete a Republicii Moldova la FMI, valoarea creditelor Si
finantarilor primite de Republica Moldova de la FM, alocate pe institutiile destinatare ale
finantarilor, este prezentata in tabelul de mai jos:

Sold . Sold
31.12.2024 Rambursari Incasari  31.12.2025
Mil XDR MII XDR  MII XDR Mil XDR
Banca Nationald a Moldovei 34 450 9140 - 25310
Ministerul Finantelor al RM 1011464 47884 10781 974 361
Credite si alte finantari de la FMI 1045914 57 024 10 781 999 671
inclusiv pe facilitati:
Banca Nationald a Moldovei 28 050 8 050 - 20000
Ministerul Finantelor al RM _ 394792 6334 - 388458
EFF 422842 14 384 - 408 458
Banca National& a Moldovei 6 400 1090 - 5310
Ministerul Finantelor al RM 204250 7050 - 197 200
ECF 210 650 8 140 - 202510
Ministerul Finantelor al RM 28750 28750 -
RFI 28750 28750 - -
Ministerul Finantelor al RM ) 57 500 5750 - 51750
RCF _ 57 500 5750 - 51750
Ministerul Finantelor al RM 43125 - 10 781 53 906
RSF 43125 - 10 781 53 906
Ministerul Finantelor al RM 283047 - - 283 047
Alocéri XDR 283 047 - - 283047

Facilitatea de finantare extinsa (EFF) reprezinta imprumuturi acordate membrilor pentru
finantarea deficitului balantei de pl&ti. FMI acorda credite in cadrul EFF pentru o perioada de 10
ani cu perioada de gratie de 4,5 ani. Rata dobanzii pentru acest tip de credite este variabila si
este stabilitd sdptdmanal de catre FMI. Pentru perioada de raportare incheiata la 31 decembrie
2025, rata medie a constituit 3,55% anual (2024: 4,79%).

Facilitatea de creditare extinsa (ECF, anterior PRGF) reprezinta imprumuturi acordate tarilor
care intrunesc criteriile de eligibilitate aprobate de cétre FMI pentru finantarea concesional3.
FMI a acordat credite in cadrul ECF pentru o perioadé de 10 ani cu perioada de gratie de 5,5 ani.
Rata dobdnzii pentru aceste credite este de 0,25% pe an. In conformitate cu decizia Consiliului
directorilor executivi al FMI, dobénzi la facilitdti ECF, primite de la FMI pan3 la finalizarea
programului (octombrie 2025), nu se calculeaza.

Pe 21 decembrie 2021, Consiliul directorilor executivi al FMI a aprobat cererea Republicii
Moldova privind programul de reforme economice post Covid-19, finantat in baza ECF si EFF, pe
o durata de 40 luni, in méarime de 400 000 mii XDR, la 11 mai 2022, fiind aprobatd majorarea
asistentei financiare, aferentd aceluiasi program, pana la 594 262,5 mii XDR si redistribuirea
trangelor. Programul este orientat spre sustinerea redresérii economice post Covid-19,
abordarea nevoilor stringente de dezvoltare si consolidarea cadrului institutional si de
guvernanta al Republicii Moldova.
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7.  Active la/datorii fatd de FMI si alte OFI (continuare)

Facilitatea de creditare rapida (RCF) si Instrumentul de finantare rapida (RFI) sunt facilitati ale
FMI ce ofera asistenta financiara de urgenta tarilor membre. RF| este o asistenta financiara
rapidd neconcesionald disponibila tuturor tarilor membre ce inregistreaza deficite in balanta de
plati. RFl debursata Ministerului Finantelor al Republicii Moldova avea scadenta de 5 ani, cu o
perioadd de gratie de 3,25 ani si o ratd a dobanzii variabild. RCF ofera finantare concesionala
rapida, fard dobanda, tarilor cu venituri reduse, ce inregistreaza deficite ale balantei de pléti. Se
acorda pe o perioada de 10 ani, cu o perioada de gratie de 5,5 ani.

Facilitatea de Rezilienta si Sustenabilitate (RSF) este un instrument de finantare al FMI destinat
sprijinirii tarilor membre in implementarea reformelor structurale necesare pentru consolidarea
rezilientei economice si abordarea provocarilor pe termen lung, cum ar fi schimbdrile climatice
si sustenabilitatea datoriei. RSF debursata Ministerului Finantelor al Republicii Moldova pe
parcursul anului 2025 are scadenta de 20 ani, cu o perioada de gratie de 10,5 ani si o ratéd a
dobénzii redus3, specifica acestui tip de finantare. Fondurile sunt destinate sustinerii reformelor
structurale esentiale pentru imbunétatirea sustenabilita{ii fiscale, cresterea eficientei energetice
si consolidarea capacitétii institutionale a tarii, contribuind, astfel, la o dezvoltare economica
echilibrata si durabila.

Pe parcursul anului 2025, Ministerul Finantelor al Republicii Moldova a primit a lll-a transa a
creditului in cadrul facilitdtii RSF in suma de 13 579 mii euro (echivalentul a 10 781 mii XDR).

Alocarile de XDR in sold la 31 decembrie 2025 reprezinta alocérile generale de rezerve in XDR
efectuate de cédtre FMI in august 2009, alocérile speciale distribuite de FMIin septembrie 2009
in temeiul Amendamentului IV la statutul FMI in suma de 117 714 mii XDR si alocérile speciale
distribuite de FMI in august 2021 in suma de 165 333 mii XDR, care au fost utilizate pentru
finantarea necesitatilor bugetului de stat si, respectiv, atribuite Ministerului Finantelor al
Republicii Moldova Tn temeiul Legii nr. 138 privind utilizarea Drepturilor Speciale de Tragere
alocate de FMI Republicii Moldova.

Pe parcursul perioadei de referintd, Banca nu a inregistrat nerespectari ale termenelor de platéd a
principalului si a dobanzii aferente creditelor primite de la FMI sau ale altor indicatori relevanti
rambursabilitatii imprumuturilor acordate de cétre FMI.

La primirea facilitatilor acordate din Contul resurselor generale ale FMI (EFF si RFl), Ministerul
Finantelor al Republicii Moldova a emis cate o cambie in moneda nationala in favoarea FMI,
transmisé spre pastrare in tezaurul Bancii.

8. Aur monetar

CONSOLIDAT BANCA
31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie
2025 2024 2025 2024
MII LEI MiII LEI MiII LEI MIi LEI
Aur monetar 175 468 115639 175 468 115639
175 468 115639 175 468 115639

Aurul monetar reprezinta cantitatea de 74 133,48 grame aur pur (31 decembrie 2024 -
74 133,48 grame de aur pur), sub forma de lingouri de calitatea Good Delivery, in conformitate
cu cerintele London Bullion Market Association.

Variatia inregistrata pe parcursul perioadei de raportare reprezinta reevaluarea valorii aurului
efectuata la pretul aurului in lei determinat de cétre Banca, in baza indicatorului Pay uso fixat de
compania London Gold Market Fixing Ltd, iar, incepand cu 27 noiembrie 2025, in baza
indicatorului Pau eur - pretul ,spot” exprimat in euro pentru o uncie troy de aur fin fixat pe piata
internationala in sistemul informational Bloomberg.
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9. Instrumente derivate

Pozitia ,Instrumente derivate” din bilantul contabil consolidat si individual se prezinta astfel:

- CONSOLIDAT BANCA
Valoarea justa . Valoarea justa .

Active Datorii Notional Active _Datorii Notional

MII LEI Mil LEI MiII LEI MiII LEI MII LEI MII LEI
31 decembrie 2025
Swap valutar, din care 1 445 - 185888 1445 - 185888
Dobénda calculatd 56 - - 56 - -
Diferente din . 1389 i i 1389 i i
reevaluarea valutei
Instrumente derivate 1445 - 185888 1445 - 185888
31 decembrie 2024
Swap valutar, din care - 192 50000 - 192 50000
Dobéanda calculata - 7 - - 7 -
Diferente din i 185 ) ) 185 )
reevaluarea
Instrumente derivate - 192 50 000 - 192 50 000

La 31 decembrie 2025, Banca avea incheiat cu BERD un swap valutar (operatiune de vanzare
reversibild) in moneda nationala contra USD in mé&rime de 10 987 mii USD, cu data contractului
la 23 decembrie 2025 si scadenta la 9 ianuarie 2026 (31 decembrie 2024: un swap valutar in
moneda nationald contra USD in méarime de 2 716 mii USD).

Tranzactia swap valutar cuprinde simultan doud operatiuni de schimb valutar intre aceiasi doi
participanti la tranzactie gi, anume, operatiunea de cumparare (vanzare) si concomitent
operatiunea inversa de vanzare (cumparare) a sumelor identice ale unei valute contra moneda
nationala sau contra alta valuta cu diferite date ale valutei si cu aplicarea cursurilor valutare
diferite (diferenta fiind exprimata in puncte swap) care sunt determinate la data tranzactiei
swap valutar.

Considerand caracteristicile de schimb valutar, aceste operatiuni nu sunt colateralizate.
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Banca Nationala a Moldovei

10. Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova

- CONSOLIDAT BANCA
31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie
2025 2024 2025 2024
MII LEI MII LEI MII LEI Ml LEI
Valori mobiliare de stat
derivate din garantii de
stat evaluate la cost
amortizat 11 411 562 11776 269 11 411 562 11776 269
Valoarea nominala 11061 200 11421 200 11061 200 11421 200
Dobanda calculata 142 947 144176 142 947 144176
Amortizarea |a rata 240 238 251 096 240 238 251096
efectivd a dobéanzii
Pierderi de credit
asteptate (Nota 4.2) (32 823) (40 203) (32 823) (40 203)
Valori mobiliare de stat
emise in urma
conversiunii
imprumuturifor
contractate anterior
evaluate la cost
amortizat 1 005 090 2076 281 1 005 090 2 076 281
Valoarea nominald 983 730 2 069 523 983 730 2069 523
Scontul neamortizat - (3701) - (3701)
Dobanda calculata 24 364 15962 24 364 15962
Pierderi de credit
asteptate (Nota 4.2) (3 004) (5503) (3004) (5503)
Valori mobiliare de stat
detinute de DCU in
portofoliul de investitii
evaluate la cost
amortizat 31898 31916 - -
Valoarea nominald 33325 32616 - -
Scontul neamortizat (1427) (700) - -
Total 13 884 466 12 416 652

12 448 550

a.  Valorile mobiliare de stat derivate din garantii de stat

13 852 550

Valorile mobiliare de stat derivate din garantii de stat au fost emise conform Legii nr. 235/2016
privind emisiunea obligatiunilor de stat in vederea executdrii de cdtre Ministerul Finantelor a
obligatiilor de plata derivate din garantiile de stat nr. 807 din 17 noiembrie 2014 si nr.101 din 1
aprilie 2075 si transmise Bancii la 4 octombrie 2016 sub forma de obligatiuni de stat purtdtoare
de dobénda (cupon) cu valoarea nominald de 13 341 200 mii lei. Aceastd suma reprezintd
soldul integral al creditelor de urgenta acordate de Banca pentru BC ,Banca de Economii” S.A,,
BC ,Banca Sociald” S.A. si BC ,Unibank” S.A,, care nu au fost rambursate la data emisiunii
acestor obligatiuni de stat. Obligatiunile de stat in portofoliul Bancii sunt evaluate la cost

amortizat, Banca avand intentia de a incasa fluxurile contractuale.
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10. Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova (continuare)

Obligatiunile de stat au fost emise pe termene de pana la 25 de ani, cu rate fixe ale dobanzii
(rata nominala de 1,4% si 5,3%), rata efectiva a dobanzii portofoliului de obligatiuni fiind de 5%,
rata care reprezenta valoarea justa la data recunoasterii initiale. Tranzactionarea de cétre
Banca pe piata secundara a acestor obligatiuni de stat e limitata la 40% din volumul de
obligatiuni de stat transmise Bancii de catre Ministerul Finantelor. Pe parcursul anului 2025,
Banca nu a tranzactionat aceste obligatiuni pe piata secundara (2024 0 lei).

Considerdnd modalitatea de structurare a emisiunii de obligatiuni de stat derivate din garantiile
de stat conform Legii nr. 235/2076 in portofoliu cu caracteristici similare de scop, incheiere, rata
dobénzii efective agreate pe portofoliul total, modalitatea de gestionare a instrumentelor in
portofoliu si prevederile privind posibilitatile de tranzactionare si rdscumparare, portofoliul de
obligatiuni de stat a fost recunoscut drept un instrument financiar unic in temeiul IFRS 9, cu
recunoasterea veniturilor din dobanzi asupra instrumentului unic conform metodei ratei efective
a dobénzii de 5%, amortizarea acesteia la rata efectivi a dobanzii fiind recunoscutéa in
componenta ,Amortizarea la rata efectivd a dobanzii”.

La 23 aprilie 2021, a fost adoptata Legea nr. 77 privind abrogarea Legii nr. 235/2016, dar nu a
fost promulgata, fiind restituita spre reexaminare Parlamentului Republici Moldova la 12 mai
2021. La data aprobdrii acestor situatii financiare, legea respectivé se afla in curs de
reexaminare in cadrul Parlamentului.

b. Valori mobiliare de stat emise in urma conversiunii imprumuturilor contractate anterior

Valorile mobiliare de stat emise in urma conversiunii imprumuturilor contractate anterior au fost
emise si transmise in portofoliul Béncii sub forma de bonuri de trezorerie ca rezultat al
conversiunii in valori mobiliare de stat a imprumuturilor contractate de catre Ministerul
Finantelor de la Banca pe parcursul anilor precedenti. in temeiul art.76" alin. (1) si (2) din Legea
nr. 548/1995, Banca accepta reemisiunea valorilor mobiliare de stat emise in urma conversiunii
imprumuturilor contractate anterior, la solicitarea Ministerului Finantelor.

Aceste valori mobiliare sunt evaluate la cost amortizat.

La data de 2 mai 2025, Ministerul Finantelor a rdscumparat definitiv o obligatiune de stat ajunsé
la scadentd, in volum de 443 398 mii lei, iar la 4 iulie 2025 - bonuri de trezorerie ajunse la
scadentd, in volum de 641 070 mii lei. Totodat3, pe parcursul anului 2025, reemisiunea valorilor
mobiliare de stat ajunse la scadenta a fost efectuatd sub forma de bonuri de trezorerie cu
termen de circulatie de 91 zile si obligatiuni de stat cu termen de circulatie de 2 ani.

La situatia din 31 decembrie 2025, portofoliul valorilor mobiliare emise in urma conversiunii
fmprumuturilor contractate anterior este compus din doud obligatiuni de stat cu valoare
nominala de 983 730 mii lei si rata efectivd medie ponderata a dobanzii 7,12% anual (31
decembrie 2024: bonuri de trezorerie cu valoare nominald de 989 862 mii lei si rata efectiva
medie ponderata a dobéanzii 2,52% anual si obligatiuni de stat cu valoare nominala de 1 079 661
mii lei si rata efectivd medie ponderatd a dobanzii 7,12% anual).

Valorile mobiliare de stat, disponibile in portofoliul Bancii, reprezintd un instrument monetar la
care Banca poate apela in orice moment in scopul realizérii politicii monetare.

¢. Valorile mobiliare de stat detinute de DCU

Valorile mobiliare de stat detinute de DCU in portofoliul sdu investitional sunt evaluate la cost
amortizat, fiind achizitionate in scopul colectérii fluxurilor de numerar. Valorile mobiliare de stat
detinute in portofoliul DCU la 31 decembrie 2025 cuprind 12 bonuri de trezorerie cu o scadenta
de 364 zile, cu rata fixa a dobénzii in intervalul de 7,19% si 10,10% (31 decembrie 2024: 10
bonuri de trezorerie cu o scadentd de 364 zile si cu rate fixe ale dobénzii variind intre 4,67% si
6,30%).

Pe parcursul anului 2025, mijloacele financiare obtinute la scadenta valorilor mobiliare de stat
detinute in portofoliul DCU au fost, in principal, reinvestite.
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11. Credite acordate bancilor si altor persoane
CONSOLIDAT BANCA -
31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie
2025 2024 2025 2024
MII LEI MIi LEI MiII LEI MII LEI
Operatiuni repo, din care: ) 1441 656 150 222 1441 656 150 222
Valori mobiliare cumparate 1440 000 150 000 1440 000 150 000
Dobénda calculata 1656 222 1656 222
Credite acordate altor 57937 37 971 57 937 37 971
persoane -
1499 593 188 193 1499 593 188 193

Banca utilizeaza tranzactiile repo in scopul injectérii de lichiditate pe piata monetara.

Operatiunile repo se recunosc in bilantul contabil in calitate de credite acordate béncilor, valorile
mobiliare procurate fiind inregistrate in calitate de garantie a creditelor acordate.

La situatia din 31 decembrie 2025, valoarea nominala a valorilor mobiliare de stat depuse in gaj
constituie 1 503 926 mii lei, iar valoarea justa a acestora — 1 471 387 mii lei (31 decembrie
2024: valoarea nominala — 153 030 mii lei, valoarea justad — 152 831 mii lei).

La situatia din 31 decembrie 2025, valoarea garantiilor depuse ca asigurare a rambursérii
creditelor acordate altor persoane si a dobanzilor aferente constituie 98 578 mii lei (la 31
decembrie 2024: 64 520 mii lei).

Pe parcursul anului 2025 si al anului 2024, nu au fost inregistrate reduceri pentru pierderi de
credit asteptate aferente creditelor acordate, avand in vedere evaluarea riscului de credit,
disponibilitatea instrumentelor de asigurare si indicatorii istorici relevanti privind probabilitatea
de default si pierderile asociate. Astfel, in urma evaludrii efectuate, nu a fost identificata
necesitatea constituirii de provizioane pentru pierderi de credit asteptate, avind in vedere ca
riscurile de credit sunt considerate reduse, nu s-au inregistrat dovezi de deteriorare
semnificativa a calitatii portofoliilor de credite, iar pierderile estimate nu sunt semnificative.

12. Filiala Bancii
31 decembrie 31 decembrie

2025 2024

Investitii in filiale Mil LEI Mil LEI
S.A. Depozitarul central unic al valorilor mobiliare 24000 24 000
24 000 24000

Banca detine 98,36% in capitalul S.A. ,Depozitarului central unic al valorilor mobiliare”, ce
reprezintd 480 actiuni cu o valoare nominald unitara de 50 mii lei.

Consiliul de supraveghere este compus din 3 membri, din care 2 membri desemnati de BNM,
astfel, in conformitate cu IFRS 10, detine controlul asupra S.A. ,Depozitarul central unic al
valorilor mobiliare” in calitate de filiald a Bancii.

S.A. ,Depozitarul central unic al valorilor mobiliare” (in continuare DCU, filiald) este creat in baza
Legii cu privire la Depozitarul central unic al valorilor mobiliare nr. 234 din 03.10.2076 si este
singura institutie din Republica Moldova care desfésoara activitati de evidentd, depozitare si
decontare a valorilor mobiliare de stat si a valorilor mobiliare corporative. Mecanismul de
evidenta si decontare, oferit de DCU, asiguré transparentd, siguranta si eficienta la efectuarea
operatiunilor cu valori mobiliare. Modelul de activitate al Depozitarului central unic este bazat
pe standardele si practicile internationale in domeniul sistemelor de decontare.

Valoarea investitiei in filiale in situatiile financiare individuale este recunoscuta la cost si
evaluata la cost minus orice pierdere din depreciere.
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12. Filiala Bancii (continuare)

La 31 decembrie 2025 si 31 decembrie 2024 nu au fost identificati indicatori de depreciere a
investitiei in filiale si, respectiv, nu au fost inregistrate pierderi din deprecierea acesteia.

In conformitate cu Legea nr. 234/2016, capitalul propriu al S.A. ,Depozitarul central unic al
valorilor mobiliare” va constitui in orice moment echivalentul in lei a cel putin 1 000 mii EUR
(echivalentul la 31 decembrie 2025: 19 760 mii lei), aspect regulator ce impune restrictii in
abilitatea Bancii de a accesa sau utiliza activele sale si de a deconta datoriile sale din
subsidiara.

In anul 2025, DCU a inregistrat un profit net in marime de 112 mii lei (anul 2024: profit net in
mérime de 832 mii lei).

Interese care nu controleaza

Informatia cu privire la interesele care nu controleaz3, cu referire la filiala Bancii, inainte de
excluderea tranzactiilor reciproce, este prezentata in tabelul de mai jos:

31 decembrie 37 decembrie

2025 2024

MiII LEI MII LEI
Cota intereselor care nu controleazi _ . 1,64% 1,64%
Total active 37803 35672
Total datorii (3731 (1712)
Active nete 34 072 33 960
Active nete atribuibile intereselor care nu controleaza o 559 557
Venituri 14973 14 043
Profit net -1z 832
Total rezultat global al perioadei - 112 ) 832
Profit alocat intereselor care nu controleaza o 2 14
Fluxul mijloacelor banesti din activitatea operationala 1342 (5205)
Fluxul mijloacelor banesti din activitatea de investitii - (16)
Fluxul mijloacelor bénesti din activitatea financiara
(dividende achitate: 0 mii lei) (561) (434)
Diferente din reevaludri ale numerarului si echivalentelor de ) (19)
numerar B
Cresterea/(Descresterea) numerarului si echivalentelor de 781 (5 674)
numerar

13. Active si datorii financiare

Instrumentele financiare ale Bancii constau din numerar si plasamente, active la FMI, valori
mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova si de guverne straine, agentii straine si institutii
financiare internationale, credite acordate bancilor si altor persoane, moneda nationala in
circulatie, disponibilitati ale Guvernului Republicii Moldova si disponibilitati ale bancilor, valori
mobiliare emise de Banca Nationald a Moldovei, datorii fata de FMI si alte OF|, instrumente
derivate si alte active si datorii financiare.

Activele financiare ale Bancii sunt evaluate la cost amortizat, cu exceptia valorilor mobiliare in
valuta evaluate la valoarea justa prin AERG, a cotei Republicii Moldova la FMI evaluate la
valoarea justa prin AERG si a instrumentelor derivate evaluate la valoarea justa prin profit sau
pierdere. Datoriile financiare nederivate sunt evaluate la cost amortizat, instrumentele derivate
inregistrate in conturile de datorie fiind evaluate la valoarea justa prin profit sau pierdere.
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13. Active si datorii financiare (continuare)

lerarhia valorii juste a instrumentelor financiare

In ierarhia valorii juste, nivelul prioritar il ocup preturile cotate (neajustate) pe pietele active
pentru active sau datorii identice, iar cel mai scézut nivel de prioritate este cel al datelor de
intrare neobservabile.

Potrivit metodologiei de ierarhizare a valorii juste a valorilor mobiliare in valutd detinute in
portofoliul Bancii, la determinarea ierarhiei valorii juste, sunt examinate atat cotatiile ferme sau
indicative (CBBT), precum si nivelul marjei bid-ask si al indicelui de lichiditate (accesénd functia
Bloomberg LQA), ce reflecta o analizd comparativa a valorilor mobiliare pe baza lichiditatii
relative a acestora. Indicele de lichiditate reflecta pozitia procentuald a instrumentului in cadrul
unui grup similar si este reprezentat printr-o valoare cuprinsé intre 1 si 100, unde un scor de 100
indica valoarea mobiliara cea mai lichida.

Tn tabelul de mai jos sunt prezentate instrumentele financiare evaluate la valoarea justa ulterior
recunoasterii inifiale, grupate in cadrul nivelurilor 1-3 in functie de metoda de evaluare utilizata.

CONSOLIDAT

Tehnica de Componente
31 decembrie 2025 Nota Sold Nivel evaluare neobservabile
MiIl LEI
Valori mobiliare in 6 71921604 Nivel7 Cotaliifermedepret \ po il
valuti evaluate la pe pietele active*
XaE'ggrea justa prin 6 1586290 Nivel 2 Cotatji indicative* Neaplicabil
Cota RM la FMI 7 3967049 Nivel 3 Cotatia MDL/XDR Neaplicabil
Cotatia MDL/valuta
SOFR, ESTR, EURIBOR, Rata de
Inst_rumente 9 1445 Nivel 3 USD OIS ANNUAL YS actualizare
derivate SOFRrata credite  (extrapolare/
overnight/rata de interpolare)
baza/ rata REPO
Total 77 476 388

31 decembrie 2024

Valori mobiliare in Cotatii ferme de pret

valuté evaluate la 6 69655684  Nivel 1 pe pietele active* Neaplicabil
xaE'gg'ea Justa prin 6 1544298 Nivel 2 Cotatii indicative*  Neaplicabil
Cota RM la FMI 7 4141816 Nivel 3 Cotatia MDL/XDR Neaplicabil
Cotatia MDL/valuta

SOFR, ESTR, EURIBOR, Rata de

Inst_rumente 9 (192) Nivel 3 USD OIS ANNUAL YS actualizare
derivate SOFRrata credite  (extrapolare/
overnight/rata de interpolare)

baza/ rata REPO
_Total 75 341 606
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13. Active si datorii financiare (continuare)

BANCA

31 decembrie 2025

Valori mobiliare in
valuta evaluate la
valoarea justa prin
AERG

Cota RM la FMI

Instrumente
derivate

Total

Nota

31 decembrie 2024

Valori mobiliare in
valuta evaluate a
valoarea justa prin
AERG

Cota RM la FMI

Instrumente
derivate

Total

*Sursele: Bloomberg, ICE data

Sold
MII LEI

71921 604

1586 290
3967049

1445

77 476 388

69 655 684
1544 298
4141 816

(192)

75 341 606

Nivel

Nivel 1

Nivel 2
Nivel 3

Nivel 3

Nivel 1

Nivel 2
Nivel 3

Nivel 3

Tehnica de
evaluare

Cotatii ferme de pret
pe pietele active*

Cotatii indicative*
Cotatia MDL/XDR
Cotatia MDL/valuta

SOFR, ESTR, EURIBOR,

USD OIS ANNUAL VS
SOFR rata credite
overnight/rata de

baza/ rata REPO

Componente

neobservabile

Neaplicabil

Neaplicabil
Neaplicabil

Rata de
actualizare
(extrapolare/
interpolare)

Cotatii ferme de pret
pe pietele active*

Cotatii indicative*
Cotatia MDL/XDR
Cotatia MDL/valuta

SOFR, ESTR, EURIBOR,

USD OIS ANNUAL VS
SOFR rata credite
overnight/rata de

baza/ rata REPO

Neaplicabil

Neaplicabil
Neaplicabil

Rata de
actualizare
(extrapolare/
interpolare)

Tehnicile de evaluare includ metoda veniturilor (fluxurilor de numerar actualizate), comparatia
cu instrumente similare cotate, optiunea polinomiala si alte metode, dupé caz. Prezumtiile si
datele utilizate in tehnicile de evaluare includ ratele dobanzii de referinta, marje de risc de credit,
alte marje utilizate in estimarea ratelor de actualizare a fluxurilor, preturile valorilor mobiliare
investitionale (sursa: Bloomberg, ICE), cotatiile de la cele mai recente licitatii ale valorilor
mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova, preturile pe piata secundaré a valorilor
mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova, ratele de schimb valutar, volatilititi prognozate
si alte corelatii. In determinarea valorii juste a instrumentelor financiare simple (valori mobiliare
cotate), Banca utilizeaz& metode recunoscute bazate pe informatii disponibile pe piata.

Valorile mobiliare in valuta la valoarea justa prin AERG din Nivelul 2 cuprind titluri emise de
guverne si agentii care sunt mai putin lichide decat obligatiunile de Nivelul 1.

Ele sunt clasificate la Nivelul 2, in special atunci cand preturile externe pentru acelasi titlu pot fi
observate in mod regulat de la un numar rezonabil de creatori de piata care sunt activi in acest
titlu, dar aceste preturi nu reprezinta preturi direct tranzactionabile. Acestea includ, printre
altele, servicii de stabilire a preturilor de consens cu un numéar rezonabil de contribuitori care
sunt formatori de piata activi, precum si cotatii indicative de la brokeri si/sau dealeri activi.
Totodata, la Nivelul 2 pot fi atribuite valorile mobiliare in valut3 la valoarea justa prin AERG
atunci cand nivelul mediu al indicelui de lichiditate si/sau marja bid-ask sunt inferioare
nivelurilor stabilite in metodologia de ierarhizare a valorii juste.
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13. Active si datorii financiare (continuare)

Pentru instrumentele mai complexe sau care nu sunt cotate/tranzactionate pe o piata activa,
Banca utilizeaza modele interne bazate pe metode de evaluare internationale, cu date de intrare
care sunt derivate din cotatii de piatéd sau rate de dobanzi care sunt determinate pe bazéa de
prezumtii. Valorile juste obtinute ca rezultat al aplicérii modelelor interne sunt ajustate la diversi
factori, precum riscul de lichiditate (pentru instrumentele fara o piata activ4, lipsa de tranzactii
etc.), riscul de credit/contrapértii sau incertitudini ale modelului, factori care ar fi considerati de
o parte terta in determinarea prefului unei tranzactii. Datele de intrare si rezultatele modelelor
sunt calibrate, iar conducerea isi aplica judecata expres pentru a selecta rezultatul cel mai
relevant din intervalul valorilor oferite de modelele de evaluare.

Cota la FMI reprezinta un instrument netransferabil si netranzactionabil care, in general, reflecté
pozitia statului membru in economia globald. Cota la FMI defineste dreptul de votin FMI,
figureaza in calitate de indicator-limitd pentru valoarea imprumuturilor pe care o tard membra
(prin Banca si Guvernul Republicii Moldova) il poate accesa de la FMI si indica, de asemenea,
cota in alocérile generale de DST efectuate de FMI. Cota FMI, gratie caracterului sdu unic, nu
poate fi incadrat intr-o tehnicé de evaluare a valorii juste specificd instrumentelor de capital
sau datorie (cotatii sau fluxuri viitoare de numerar), in acest sens, pentru valoarea justé in
calitate de indicator fiind utilizata cotatia MDL/DST.

In determinarea si validarea valorilor juste, Banca asigurd implementarea procedurilor
sistemului de control intern: verificarea datelor-sursa ale valorilor de piata (cotatii exportate si
validate de back-office), recalcularea rezultatelor modelelor de evaluare, aprobarea procedurilor
de evaluare si a modificarilor in procedura, analiza si verificarea variatiilor in rezultatele
metodelor etc.

Clasificarea instrumentelor financiare, instrumente financiare care nu sunt evaluate la
valoarea justa

Toate instrumentele financiare care nu sunt evaluate la valoarea justa in bilantul contabil se
atribuie la Nivelul 2 al ierarhiei valorii juste, cu exceptia valorilor mobiliare in valuta evaluate la
cost amortizat in marime de 10 166 123 mii lei care se atribuie a Nivelul 1 si a creditelor
acordate altor persoane care se atribuie la Nivelul 3 (31 decembrie 2024: toate instrumentele
financiare care nu sunt evaluate la valoarea justa in bilantul contabil se atribuie la Nivelul 2 al
ierarhiei valorii juste, cu exceptia valorilor mobiliare in valuta evaluate la cost amortizat in
marime de 8 465 280 mii lei care se incadreaza in Nivelul 1 si a creditelor acordate altor
persoane atribuite la Nivelul 3).

Conducerea Bancii, in urma analizelor efectuate, considera ca datorita termenului scurt al
plasamentelor in banci (disponibilitati curente si rezerve obligatorii), scopului si naturii specifice
ale creditelor acordate bancilor (credite acordate prin licitatii deschise la termene si rate
aprobate pentru tot sectorul) si creditelor fatéd de persoane fizice si creantelor din servicii
prestate (cu termen de achitare pané la 5 zile lucrétoare), care nu sunt inregistrate la valoarea
justa in situatiile financiare, valoarea justa a acestora nu diferd semnificativ de valoarea cu care
sunt inregistrate in bilantul contabil.

De asemenea, conducerea Bancii considera ca valorile la care sunt inregistrate datoriile Bancii
in bilantul contabil aproximeaza valoarea justa a acestora datoritd termenului scurt pentru care
sunt plasate sau datorita tipului de tranzactii specifice unei banci centrale si pentru care nu
exista o piata distinctd sau modele de evaluare care s& estimeze credibil valoarea justa.

Toate activele financiare sunt clasificate in modelul de afaceri pentru colectarea fluxurilor
contractuale, cu exceptia portofoliului de valori mobiliare investitionale care este detinut pentru
colectarea fluxurilor si pentru tranzactionare. Toate instrumentele de datorie detinute in
portofoliu sunt pasibile testului privind platile de principal si doband3, inclusiv instrumentele
detinute cu rate flotante, indexate la rata inflatiei (valori mobiliare investitionale) si valorile
mobiliare cu clauze de rascumpérari anticipate.

Instrumentele de capital in cota Republicii Moldova la FMI au fost desemnate la modelul de
afaceri aplicabil clasificarii la valoarea justa prin AERG.
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13. Active si datorii financiare (continuare)
Transferuri intre Nivelul 1 si Nivelul 2

La 31 decembrie 2025, doud valori mobiliare in valuta evaluate la valoarea justa prin AERG, in
mérime totala de 282 106 mii lei si doud valori mobiliare in valutd evaluate la cost amortizat, in
marime totala de 1 355 330 mii lei au fost transferate din Nivelul 2 in Nivelul 1, considerand
imbunatatirea nivelului mediu al indicelui de lichiditate peste nivelul minim stabilit si intrunirea
cumulativa a tuturor criteriilor pentru incadrarea in Nivelul 1, conform metodologiei interne de
ierarhizare a valorii juste (31 decembrie 2024: noua valori mobiliare in valuta evaluate la
valoarea justa prin AERG, in marime de 570 271 mii lei). Totodat3, o valoare mobiliara in valuta
evaluata la valoarea justa prin AERG, in marime de 13 861 mii lei a fost transferata din Nivelul 1
in Nivelul 2, considerénd c& nu mai intruneste cumulativ criteriile pentru clasificarea in Nivelul 1
al ierarhiei valorii juste (31 decembrie 2024: 5 valori mobiliare evaluate la cost amortizat au fost
transferate din Nivelul 1 in Nivelul 2 in valoare contabila totala de 3 922 100 mii lei). Cu toate
acestea, instrumentul indeplineste cel putin unul din criteriile pentru clasificarea in Nivelul 2.

Reconcilierea de la soldurile de deschidere la soldurile de inchidere a instrumentelor financiare
evaluate la valoarea justa clasificate la nivelul 3 se prezinta in tabelul de mai jos:
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE $1 INDIVIDUALE
Banca Nationala a Moldovei Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

13. Active si datorii financiare (continuare)
Metode si ipoteze de determinare a valorii juste de Nivelul 3:

Cota Republicii Moldova la FMI este stabilitd in Drepturi Speciale de Tragere (XDR), evidenta
contabild este tinutd in MDL cu reevaluarea lunarg, in ultima zi lucratoare a lunii gestionare, la
cursul XDR fata de leul moldovenesc, calculat de FMI.

Valoarea cotei fiind stabilita in XDR, aproximeaza cel mai bine valoarea justd a acesteia, fiind
pretul la care cotele sunt ,cumparate si vandute”, similar celei mai recente revizuiri a cotelor la
FMI (curs MDL/XDR — 31.12.2025: 22,9974; 31.12.2024: 24,0106).

Modificéarile in cursul valutar MDL/ XDR pot influenta semnificativ valoarea justa a cotei. O
modificare a cursului cu +/-10% ar putea determina o modificare semnificativa a valorii juste a
cotei Republicii Moldova la FMI, estimata la aproximativ +/- 400 milioane lei. Totusi, aceasta
modificare nu are un impact direct asupra profitului sau pierderii BNM si, implicit, asupra
capitalului si rezervelor, variatia cursului valutar fiind compensata de variatia corespunzétoare a
valorii juste a disponibilitatilor FMI pastrate la BNM.

Pentru a determina valoarea justd a instrumentelor derivate, considerand imposibilitatea
identificarii unui pret de piata cotat activ sau tranzactii recente cu instrumente financiare
similare, Banca estimeazi valoarea justa utilizénd valorile actualizate ale fluxurilor viitoare de
numerar (DCF) si cursurile valutare spot din piata de la data evaluarii. Totodatd, considerand
termenul tranzactiilor cu instrumente derivate (de tip swap valutar) de pana la 14 zile, factorul
de actualizare are un impact nesemnificativ. Prin urmare, valoarea justd a instrumentelor
derivate este aproximata sumei cumulative a punctelor SWAP pana la data evaluarii si
diferentelor din reevaluare utilizdnd pretul la cursul oficial de schimb valutar la data de raportare
a valutei de primit sau de livrat (curs MDL/USD - 31.12.2025: 16,7925; 31.12.2024: 18,4791;
rata USD OIS ANNUAL VS SOFR si rata de baza stabilitd de Bancd |la data tranzactiei si data
evaluarii).

Astfel, valoarea justd a instrumentelor derivate, in stoc la data de raportare este sensibild la
modificarile cursului valutar MDL/USD si la modificérile ratei de actualizare utilizate in modelele
de fluxuri de numerar (DCF). Cu toate acestea, 0 modificare de +/-10% a cursului valutar
MDL/USD poate determina o modificare de aproximativ +/- 18 milioane lei a valorii juste a
instrumentelor derivate in sold la data de raportare. La fel, modificarea ratei de actualizare ar
avea un impact redus asupra valorii juste, datorita scurtei perioade a tranzactiilor (de pand la 14
zile). Relatiile dintre cursul valutar si rata de actualizare pot amplifica efectele asupra valorii
juste, iar modificarile acestor factori pot influenta in mod semnificativ valoarea instrumentelor
derivate, dar fard impact semnificativ asupra profitului sau pierderii BNM si, implicit, asupra
capitalului si rezervelor.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Sl INDIVIDUALE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

Banca Nationald a Moldovei

14. Imobilizari corporale si necorporale (continuare)

In categoria ,Terenuri, cladiri si constructii similare” se include valoarea contabil3 si
amortizarea activelor aferente dreptului de utilizare detinute in baza contractelor de leasing.
Detalii privind intrarile si amortizarea activului aferent dreptului de utilizare sunt expuse in Nota
33.

Imobilizarile necorporale includ softuri, aplicatii si licente achizitionate si dezvoltate intern,
inclusiv solutiile pentru Registrul riscului de credit, Depozitarul central unic, solutia pentru
eficientizarea procesului de licentiere si notificare, solutia pentru prevenirea si combaterea
spalarii banilor.

In conformitate cu prevederile pct. 2 din Hotdrarea Guvernului nr.91/2019 pentru aprobarea
Regulamentului cu privire la valorificarea terenurilor proprietate publica a statului, terenurile
proprietate publica a statului aflate in gestiune si inregistrate in bilantul contabil al Bancii in
valoare de 8 636 mii lei raman in folosinta/gestiunea Bancii pana la emiterea, conform
legislatiei, a altor acte administrative in privinta acestora. Totodats, potrivit prevederilor art. 70’
din Legea 548/1995, deciziile privind transmiterea cu titlu gratuit a bunurilor Bancii Nationale se
iau de cétre Guvern, cu avizul pozitiv al Bancii Nationale, doar in cazul in care nu afecteaza buna
functionare a Bancii Nationale si exercitarea atributiilor sale.

15. Alte active

CONSOLIDAT - - BANCA o
31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie
2025 2024 2025 2024
MII LEI MIl LEI MII LEI MII LEI
Alte active in valuta
Active financiare
Creante de la terti 76 39 76 39
76 39 76 39
Alte active in moneda nationala
Active financiare
Creante de la clienti din
servicii prestate si terti 3379 4220 2983 3958
Pierderi de credit
asteptate (1) (13) (6) (8)
3368 4207 2977 3950
Active nefinanciare
Avansuri acordate 242 470 188 36
Cheltuieli anticipate 5302 8 580 5302 8 580
Materiale si marfuri 3931 3835 3885 3763
Reduceri pentru stocuri (45) (46) (45) (46)
9430 12 839 9330 12 333
12 798 17 046 12307 16 283
Total alte active 12 874 17 085 12 383 16 322

Sume incasate in curs de clarificare la 31 decembrie 2025 nu erau inregistrate (31 decembrie

2024: 0 lei).

Banca, in conformitate cu prevederile IFRS 9, recunoaste valoarea pierderilor de credit asteptate
privind creantele depreciate si constituie provizioane privind creantele depreciate in marime de
100%, pentru fiecare debitor. La data autorizarii acestor situatii financiare, suma creantelor
necolectate depreciate constituiau 10 mii lei.

101



Banca Nationala a Moldovei

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE $! INDIVIDUALE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

15. Alte active (continuare)

Descifrarea altor creante incluse in categoria activelor financiare este prezentata mai jos:

CONSOLIDAT
31 decembrie 31 decembrie

Aferente comisioanelor SAPI
Aferente comisioanelor
privind deservirea hartiilor de
valoare

Din serviciile de tehnologii
informationale

Alte creante la terti

Pierderi de credit asteptate

16. Moneda nationala in circulatie

2025
Mil LEI

2010
725

720
(11)

3444

2024
Mil LEI

1713
571

1975
(13)
4246

CONSOLIDAT 31 decembrie 2025
Cantitatea Valoarea
Mil UNITI"\'_[L ~_ MIILEI

Bancnote 400030 53870978

71 MDL 73 291 73 291

5MDL 10637 53185

10 MDL 13731 137314

20 MDL 15132 302643

50 MDL 53 208 2 660 406

100 MDL 74 663 7 466 266

200 MDL 134388 26877686

500 MDL 17 360 8 679 801
1000mMDL 7 620 7 620386

Monede metalice divizionare 997 692 147 383

0,071 MDL 71014 710

0,05 MDL 245 901 12 295

0,10 MDL 314 304 31430

0,25 MDL 321155 80 289

0,50 MDL 45318 22 659

Mone‘de metalice in lei si 163116 403 128

seturi de prezentare -

1 MDL 80420 80420

2MDL 49 673 99 346

5 MDL 21374 106 868

10 MDL 11 649 116 494

Bancnote si monede _ ) 18 043
comemorative si jubiliare S
- 54439532

BANCA

31 decembrie 31 decembrie
2025 2024

MiII LEI MII LEI

2010 1713

329 309

720 1975

(6) (8)

3053 3989

31 decembrie 2024

_Cﬂtitatea Valoarea
Ml U!l!Ti\IL_ MII LEI
372 406 48 059 277
75824 75824
11770 58 850
15912 159116
14 240 284 805
48 844 2442 182
68179 6817918
114 610 22922 065
15458 7 728 893
7569 7569624
981075 144450
71014 710
245900 12 295
306 167 30617
312676 78 169
45318 22659
137 582 327637
69 025 69 025
42 874 85747
16794 83973
8 889 88892
- 17 613
- 48548977
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Banca Nationala a Moldovei

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE $I INDIVIDUALE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

16. Moneda national in circulatie (continuare)

BANCA

Bancnote

1MDL
5MDL
10 MDL
20 MDL
50 MDL
700 MDL
200 MDL
500 MDL
1000 MDL
Monede metalice divizionare
0,07 MDL
0,05 MDL
0,70 MDL
0,25 MDL
0,50 MDL
Monede metalice in lei si
seturi de prezentare
1 MDL
2 MDL
5MDL
10 MDL
Bancnote si monede
comemorative si jubiliare

__31 decembrie 2025

31 decembrie 2024

Cantitatea ) VaI;area Cantitatea Valoarea

MII UNITATI MILEl MIIUNITATI MIILEl
400030 53870978 372406 48 059 277
73 291 73291 75824 75824
10 637 53185 11770 58 850
13731 137314 15912 159116
15132 302 643 14 240 284 805
53208 2 660 406 48 844 2442182
74 663 7 466 266 68 179 6817918
134388 26877686 114610 22922065
17 360 8 679 801 15458 7 728 893
7 620 7 620 386 7 569 7 569 624
997 692 147 383 981 075 144 450
71014 710 71014 710
245901 12295 245900 12 295
314304 31430 306 167 30617
321155 80 289 312676 78 169
45318 22 659 45318 22 659
163116 403 128 137 582 327 637
80420 80420 69025 69 025
49 673 99 346 42 874 85747
21374 106 868 16 794 83973
11 649 116 494 8 889 88 892
- 18 043 - 17 613
- 54439532 - 48548977
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Sl INDIVIDUALE
Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

Banca Nationala a Moldovei

17. Disponibilitéti ale Guvernului Republicii Moldova

~ CONSOLIDAT
31 decembrie 31 decembrie
2025 2024
MII LEI MII LEI

Disponibilitdti ale Guvernului Republicii Moldova in valuta
Disponibilitati in valuta
ale Ministerului 2755546 2371026
Finantelor

2755546 2 371026

Disponibilitati ale Guvernului Republicii Moldova in moneda nationala

Depozite la termen ale

Ministerului Finantelor, 149 804 65232
din care - o

Depozite fa termen 148 700 63 100
Dobéanda calculata 1104 2132
Depozite la vedere ale

Ministerului Finantelor, 12703 613 11942184
din care -
Cont unic trezorerial 12 683 645 11931212
Dobénda calculata 19 968 10972

12853417 12 007 416
15 608 963 14 378 442

BANCA

31 decembrie 31 decembrie

2025 2024

MiII LEI MII LEI

2 755546 2371026

2755546 2371026

149 804 65232

148 700 63 100

1104 2132

12703613 11942 184

12 683 645 171931212

719 968 10 972

12 853 417 12 007 416
15 608 963 14378 442

Disponibilitatile in valuta ale Ministerului Finantelor nu sunt purtatoare de dobanda.

Pentru depozitele la termen ale Ministerului Finantelor, Banca plateste o dobanda in functie de
termenul depozitului, aplicdnd rata medie ponderatd a dobénzii constituita la valorile mobiliare
de stat plasate la ultima licitatie pe termenul respectiv. In cazul in care termenul depozitelor
este diferit de termenul valorilor mobiliare de stat vandute la ultima licitatie, rata dobanzii se

determina prin metoda interpolarii/extrapolarii lineare.

Rata medie ponderata la depozitele atrase la termen ale Ministerului Finantelor in sold la 31
decembrie 2025 a constituit 8,74% (31 decembrie 2024: 8,88%).

Depozitele la vedere ale Ministerului Finantelor sunt purtétoare de o dobanda variabil3,
calculata lunar, pornind de la rata medie a dobéanzii pe sistemul bancar, disponibild pentru
ultimele trei luni, la depozitele in lei moldovenesti purtdtoare de dobandé atrase la vedere de la
persoanele juridice. Rata dobanzii la depozitele la vedere ale Ministerului Finantelor la 31
decembrie 2025 a constituit 2,29% (la 31 decembrie 2024: 1,62%).
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Sl INDIVIDUALE
Banca Nationald a Moldovei Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

18. Disponibilitati ale bancilor

CONSOLIDAT - BANCA B
31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie
2025 2024 2025 12024
MII LEI MII LEI MIi LEI MilI LE!
Disponibilitati ale bancilor in valuta
Rezerve obligatorii 14 632 665 16 769 652 14 632 665 16 769 652
Dobanda calculaté la
rezerve obligatorii ale 3572 - 3572 -
bancilor o
14 636 237 16 769 652 14 636 237 16 769 652

Disponibilitéti ale bancilor in moneda nationala
Conturi ,Loro” ale bancilor,

. . . .. 17 892 246 17 236 958 17 892 246 17 236 958

inclusiv rezerve obligatorii

Dobénda calculaté la

rezerve obligatorii ale 36374 38132 36374 38132

bancilor

Depozite ale bancilor 45003 - 45003 -
17 973 623 17 275 090 17 973 623 17 275 090
32 609 860 34044 742 32 609 860 34044 742

Disponibilitatile bancilor reprezinta mijloacele din conturile ,Loro” ale bancilor licentiate si ale
bancilor rezidente in proces de lichidare, precum si rezervele obligatorii ale bancilor licentiate la
Banca in lei moldovenesti, euro si dolari SUA.

Conform cerintelor regimului rezervelor obligatorii stabilit de Banc4, la situatia din 31 decembrie
2025, bancile sunt obligate s& mentina rezerve obligatorii in lei moldovenesti la nivelul de 20% si
in valute (euro si dolari SUA) la nivelul de 29% din baza de calcul (31 decembrie 2024:n lei
moldovenesti - 25%, in valuta (euro si dolari SUA) - 34%). Rezervele obligatorii in lei
moldovenesti se mentin de banci in conturile ,Loro” la Bancé in medie pe perioada de aplicare.
Rezervele obligatorii in valutd se mentin in conturile special deschise in Banca. Pe parcursul
perioadei de aplicare, o parte din rezervele obligatorii in valuta (5% din baza de calcul) se mentin
in medie, iar partea ramasa (calculata prin aplicarea normei rezervelor obligatorii in valuta
diminuata cu 5 p.p. la baza de calcul) se mentine in volum neschimbat.

Conform cadrului normativ, in cazul in care rezervele obligatorii sunt remunerate, Banca
plateste dobanda la cota din rezervele obligatorii ce depdseste 5% din pasivele in baza carora
se calculeaza aceste rezerve. Ratele de remunerare a rezervelor obligatorii sunt stabilite prin
HCE nr.139/2019 (a se vedea nivelul ratelor in Nota 24). De mentionat ¢, in baza HCE nr. 208
din 4 septembrie 2025, incepand cu octombrie 2025, remunerarea rezervelor obligatorii se
efectueaza in valutele in care sunt mentinute rezervele.

Depozite in moneda national3 ale bancilor licentiate reprezinta depozitele overnight ale bancilor
plasate la Banca si dobanda calculaté pentru aceste depozite. Rata dobénzii aferenta
depozitelor overnight ale béncilor, la situatia din 31 decembrie 2025, a constituit 3,00% (la 31
decembrie 2024: 1,60%).

19. Certificate emise de BNM

CONSOLIDAT BANCA -
31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie
2025 2024 2025 2024
MII LEI MiII LEI Mil LEI Ml LEI
Certificate emise la pret 4224209 9759 848 4224209 9759 848

de vanzare

Scont amortizat _ 5319 7 758 5319 7 758
4229 528 9 767 606 4229 528 9 767 606
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE $I INDIVIDUALE
Banca Nationala a Moldovei Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

19.Certificate emise de BNM (continuare)

Certificatele BNM reprezinta valori mobiliare vandute bancilor licentiate prin intermediul
licitatiilor in scopul absorbtiei excesului de lichiditate pe piata monetara. Acestea sunt emise cu
scont (rata dobanzii fixd) si rascumpérate la scadenta la valoarea nominala.

Pe parcursul anului 2025, certificatele Bancii au fost emise, preponderent, cu scadenta de 14
zile (2024: 14 zile). Rata nominald medie ponderat3 a dobanzii la certificatele Bancii aflate in
circulatie, la 31 decembrie 2025, a constituit 5,00% (la 31 decembrie 2024: 3,60%), iar rata
efectivd a dobénzii a constituit 5,12% (la 31 decembrie 2024: 3,66%).

Pe parcursul perioadei de referintd, Banca nu a inregistrat nerespectari ale termenelor de plata a

certificatelor emise de Banca.

20. Disponibilitati ale altor clienti si alte datorii

) CONSOLIDAT _ BANCA
31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie
2025 2024 2025 2024
MII LEI MiIl LEI MII LEI MiII LEI
Disponibilitati ale altor clienti in moneda nationala
Disponibilitati ale altor clienti 320 009 191 777 322 568 193 473
B 320 009 191777 322 568 193 473
Alte datorii in valuta
Datorii financiare
Datorii comerciale 4620 15736 4322 15446
Datorii privind leasingul 8 499 5038 6 495 4594
Alte datorii financiare 248 011 270 425 248 011 270425
261 130 291199 258 828 290 465
Alte datorii in moneda nationala
Datorij financiare
Datorii comerciale 3031 4 582 2994 4877
D_ato_ru (_jm profitul disponibil pentru 910 408 i 910 408 i
distribuire
Alte datorii financiare - 612 - 612 -
914 051 4582 914 014 4877
Datorii nefinanciare
Datorii fata de personal 149 109 146 105
Datorii nemonetare 8 636 8 636 8 636 8 636
Vgnlltun amanate din subventii 25 482 30 057 25 482 30 057
privind activele
Prov_l;loane aferente concediilor 32 838 31188 32726 31086
neutilizate
Alte datorii nefinanciare 1345 520 761 17
68 450 70510 67751 69901
982 501 75 092 981765 74778

Disponibilitatile altor clienti includ conturile bancare ale Fondului de garantare a depozitelor in

sistemul bancar, cele ale DCU, contul ,Loro” temporar al Centrului de casa si decontari din

Tiraspol si conturile curente ale societétilor emitente de moneda electronica.

Datoriile nemonetare cuprind datoria Bancii privind detinerea terenului - proprietate de stat,

primit in folosinta, pe teritoriul c&ruia sunt construite cladirea sediului Bancii (inclusiv anexele

cladirii).
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE $1 INDIVIDUALE
Banca Nationald a Moldovei Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

20. Disponibilitati ale altor clienti si alte datorii (continuare)

Veniturile aménate reprezinta soldul subventiilor neamortizate primite de la Agentia Statelor
Unite pentru Dezvoltare Internationala (USAID) pentru achizitionarea unor solutii informatice.
Subventiile sunt recunoscute la venituri in situatia rezultatului global sistematic pe parcursul
duratei de viata utild a activelor, odaté cu transmiterea in exploatare a solutiilor informatice
achizitionate, iar in cazul cotei-parti pentru compensarea cheltuielilor suportate (cheltuielile din
contractul de achizitionare a solutiei), la receptionarea subventiei.

La alte datorii nefinanciare se refera datoriile privind contributiile de asiguréri sociale si prime
de asiguréari medicale, impozitul pe venit aferent salariilor calculate, datoriile privind taxa pe
valoarea addugata calculata aferentd serviciilor importate si datorii privind alte impozite si taxe
datorate de Grup si Banca.

21. Capital si rezerve

La 31 decembrie 2025, capitalul autorizat a fost majorat cu 303 469 mii lei, pana la 2 426 449
mii lei, iar fondul general de rezerva a fost majorat cu 606 939 mii lei, pana la 4 852 898 mii lei.

CONSOLIDAT ~ BANCA
Nota 31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie
2025 2024 2025 2024
MII LEI Mil LEI MII LEI MII LEI
Total datorii 113004 588 112272 429 113004 065 112273023
Ajustari din consolidare (523) 594 - -
Total datorii ale Bancii 113004 065 112273023 113004065 112273023
Datorii fatd de FMI 7 (4551977) (4974304 (4551977) (4974304)
Datorii fatd de GuvernulRM 17 (15608 963) (14 378 442) (15608963) (14378 442)
Datorii fata de buget 20 (910 408) - (910 408) -
Datorii monetare 91932717 92920277 91932717 92920 277
Capitalul autorizat 2 426 449 2122980 2 426 449 2122980
Fondul general de rezerva 4 852 898 4245959 4852 898 4245959
_Capital statutar 7 279 347 6368939 7279347 6368 939
Nivelul capitalului, %
péna la distribuirea profitului 6,93 3,39 6,93 3,39
dupa distribuirea profitului 792 6,85 7,92 6,85

Rezerva veniturilor nerealizate din diferente de curs de la reevaluarea stocurilor valutare si a
metalelor pretioase cuprinde venituri nete nerealizate din diferente de curs de la reevaluarea
stocurilor valutare si diferente din reevaluarea metalelor pretioase.

La 31 decembrie 2025, rezerva veniturilor nerealizate din diferente de curs de la reevaluarea
stocurilor valutare Tn marime de 2 753 773 mii lei a fost utilizata in Tntregime pentru acoperirea
partiald a pierderilor nerealizate ale anului 2025 in marime de 2 994 078 miii lei, diferenta in
marime de 240 305 mii lei ramanéand in profitul disponibil pentru distribuire conform art. 20,
alin. (2) lit. b) din Legea nr. 548/1995 si implicit acoperita la distribuirea profitului disponibil
pentru distribuire din fondul general de rezerva, conform art. 20, alin. (4) (31 decembrie 2024:
venituri nerealizate in marime de 2 753 773 mii lei).

In rezerva veniturilor nerealizate din reevaluarea metalelor pretioase, la 31 decembrie 2025 au
fost defalcate venituri nerealizate in marime de 59 829 mii lei (31 decembrie 2024: venituri
nerealizate defalcate in marime de 30 106 mii lei), fiind majorata pana la 129 905 mii lei (31
decembrie 2024: 70 076 mii lei).

Rezerva veniturilor nerealizate din reevaluarea valorilor mobiliare investitionale reprezinta
rezerva legala stabilitd conform Legii nr. 548/1995 pentru acoperirea pierderilor nerealizate din
reevaluarea valorilor mobiliare evaluate la valoarea justa prin contul de profit si pierdere
(formata conform tratamentului contabil al valorilor mobiliare investitionale evaluate la valoarea
justa prin contul de profit si pierdere pana la implementarea IFRS 9).
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Sl INDIVIDUALE
Banca Nationald a Moldovei Pentru anul ncheiat la 31 decembrie 2025

21. Capital si rezerve (continuare)

Alte rezerve ale Bancii cuprind diferentele din reevaluarea valorilor mobiliare in valuté evaluate
la valoarea justd prin AERG (componenta valorii de piata si diferentele de curs aferente
reevaluérii) si diferentele din deprecierea valorilor mobiliare in valuta evaluate la valoarea justa
prin AERG pentru urmétoarele 12 luni. in componenta de Alte rezerve la nivel consolidat se
include si rezultatul nedistribuit din activitatea filialei atribuibil Bancii. Toate elementele
conturilor de reevaluare reprezinta articole ale altor elemente ale rezultatului global care pot fi
sau sunt redistribuite in profit sau pierdere. Miscarea in ,Alte elemente de capital” este
prezentata in tabelul de mai jos:

~ CONSOLIDAT  BANCA
2025 2024 2025 2024

MiIl LEI MII LEI MiII LEI Mil LEI
Diferente din reevaluarea valorilor mobiliare in valuta evaluate la valoarea justa prin AERG
Sold la 1 ianuarie 52769 (22 436) 52769 (22 436)
gilgtta;en'ge din reevaluarea la valoarea de 199 361 21598 199 361 21 598
Reclasificat in profit si pierdere la
derecunoastere (Nota 27) (54 023) 53 607 (54 023) 53 607
Sold la 31 decembrie 198 107 52769 198 107 52769
Diferente de curs din reevaluarea valorilor mobiliare in valutd evaluate la valoarea justa prin AERG
Sold la 1 ianuarie 19 802 15 648 19 802 15 648
Diferente de curs din reevaluarea la (8763) 13 290 (8763) 13290
valoarea de piata
Reclasificat in profit si pierdere la
derecunoastere (Nota 25) (9.926) © 136_) (9926) (9136)
Sold la 31 decembrie 1113 19 802 1113 19 802
Diferente din deprecierea valorilor mobiliare in valuta evaluate la valoarea justa prin AERG
Sold la 1 ianuarie 8 506 7 813 8 506 7 813
Pierderi de credit asteptate (Nota 4.2) 262 362 262 362
Diferente de curs din reevaluare (Nota 42) (275) 331 (275) 331
Sold la 31 decembrie 8493 8506 8493 8 506
Rezultat din activitatea filialei atribuibil Bancii
Sold la 1 ianuarie 9 403 8 585 - -
Rezultat financiar al perioadei 110 818 - -
Sold la 31 decembrie _ 9513 9403 - -

217226 90480 207713 81077
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Sl INDIVIDUALE
‘Banca Nationala a Moldovei Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

22. Determinarea profitului disponibil pentru distribuire

CONSOLIDAT - BANCA
31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie
2025 2024 2025 2024
Mil LEI MII LEI MII LEI MiII LEI
g?'e’d":".’)’ profit net(a) (873 128) 6 005 820 (873 128) 6 005 820
in activitatea Bancii
Acoperirea/(defalcarea)
pierderilor/(veniturilor)
gerea"zate din diferente 2753773 (2753773) 2753773 (2753773)
e curs de la reevaluarea
stocurilor valutare (Nota
25, 26)
Defalcarea veniturilor
nerealizate din diferente
de la reevaluarea (59 829) (30106) (59 829) (30 106)
metalelor pretioase (Nota
25)
:.’ ofit disponibil pentru 1820816 3221941 1820816 3221941
istribuire
Distribuire: -
Majorarea capitalului 303 469 998 608 303 469 998 608
autorizat
Majorarea fondului 606 939 2223333 606 939 2223 333
general de rezerva
Profit alocat la bugetul de

910 408 - 910 408 -

stat

Pe parcursul anului 2025, Banca a inregistrat o pierdere neta in marime de 873 128 mii lei
(2024: profit net — 6 005 820 mii lei), dintre care pierderi nerealizate din diferente de curs valutar
in mérime de 2 994 078 mii lei (2024: venituri nerealizate in mérime de 2 753 773 mii lei).
Conform art. 20 alin. (2) lit. b), profitul disponibil pentru distribuire se determina dupa
acoperirea tuturor pierderilor nerealizate din contul rezervelor veniturilor nerealizate, pané cand
soldul acestor conturi de rezerva devine zero. Deoarece soldul contului de rezerva al veniturilor
nerealizate la 31 decembrie 2025 a fost insuficient pentru acoperirea tuturor pierderilor
nerealizate din diferente de curs valutar de la reevaluarea stocurilor valutare, suma pierderilor
nerealizate din diferente de curs valutar in marime de 240 305 mii lei, care a depdsit valoarea
rezervelor formate, rezida in valoarea profitului disponibil pentru distribuire si astfel a fost
acoperitd prin alocarea la fondul general de rezerva.

Considerand ca nivelul capitalului la 31 decembrie 2025, pana la distribuire, constituie 6,93% din
totalul datoriilor monetare, 50% din profitul disponibil pentru distribuire a fost alocat pentru
majorarea capitalului autorizat, pana la atingerea nivelului de 1/3 din capitalul statutar, sia
fondului general de rezerva, atingand nivelul de 2/3 din capitalul statutar, iar 50% din profitul
disponibil pentru distribuire urmeaza a fi transferat la bugetul de stat.

Soldul profitului disponibil pentru distribuire se transfera la venitul bugetului de stat in termen
de 15 zile dupa primirea raportului auditorului extern asupra situatiilor financiare ale Bancii
Nationale.

Pe parcursul primilor zece ani de la data inregistrarii de stat a DCU, profitul net al filialei poate fi
folosit doar pentru acoperirea pierderilor anilor precedenti, formarea capitalului de rezerva si
investirea cu scop de dezvoltare, conform Statutului aprobat prin Hotdrarea Adunarii de
constituire a S.A. ,Depozitarul central unic al valorilor mobiliare” din 29 martie 2018, cu
modificarile ulterioare.
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‘Banca Nationala a Moldovei

23. Venituri din dobanzi

CONSOLIDAT BANCA
2025 2024 2025 2024
MII LEI MII LEI MIl LEI MII LEI
Venituri din dobanzi din activele oficiale de rezerva
Venituri din dobanzi la plasamente
SD::;);ZZI la depozite la termen Tn banci 193 845 427 086 193 845 427 086
Dobénzi la depozite overnight 40 158 152 815 40158 152 815
Do?gnm .Ia conturile ,Nostro” la banci 53917 3347 53917 3347
strdine si alte OFI
Dobénzi la disponibilitati la FMI 2 557 3054 2 557 3054
290 477 586 302 290 477 586 302
Venituri din dobanzi la valori
mobiliare
Dobanzi la valori mobiliare
investitionale evaluate la valoarea 2 304 307 2877394 2304307 2877394
justa prin AERG
Dobanzi la valori mobiliare
investitionale evaluate la cost 502 631 375543 502 631 375543
amortizat -
2 806 938 3252937 2806938 3252937
3097 415 3839239 3097415 3839239
Venituri din dobanzi din instrumente in moneda nationalad
Venituri din dobanzi la creditele
acordate
Dobénzi la operatiuni repo 18 445 4597 18150 4375
Dobanzi la creditele acordate bancilor 1195 1785 1195 1785
Dobanzi la creditele acordate altor 1603 914 1603 914
persoane i B
21243 7 296 20 948 7074
Venituri din dobanzi la valori
mobiliare
Dobaénzi |a valori mobiliare de stat,
derivate din garantii de stat, evaluate 579 197 596 196 579197 596 196
la cost amortizat
Dobénzi la valori mobiliare de stat
Smise In urma conversiuni . 88 656 119 532 88656 119532
imprumuturilor contractate anterior
evaluate la cost amortizat
Dobénzi la valori mobiliare de stat
detinute de DCU evaluate la cost 2196 1835 - -
amortizat - -
670 049 717 563 667 853 715728
691 292 724 859 688801 722802
Total venituri din dobanzi calculate 3788 707 4564 098 3786216 4562 041

_utilizdnd metoda dobénzii efective
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23. Venituri din dobanzi (continuare)

Tabelul de mai jos prezinté veniturile si cheltuielile din dobénzi calculate conform metodei ratei
efective a dobéanzii, aferente instrumentelor financiare:

CONSOLIDAT BANCA _
2025 2024 2025 2024
MIILEl  MIILEI MII LEI MII LEI

Venituri din dobénzi
Active financiare evaluate la cost amortizat 1484400 1686704 1481909 1684647

Active financiare evaluate la valoarea justa 2304307 2877394 2304307 2877394

prin AERG
3788707 4564098 3786216 4562041
Cheltuieli cu dobanzi

Daton! financiare evaluate la cost 1367374 1218 659 1369974 1221259
amortizat - o _
Venituri nete din dobéanzi cu utilizarea 2421333 3345439 2416242 3340782

metodei dobénzii efective

24. Cheltuieli cu dobéanzi

CONSOLIDAT BANCA
2025 2024 2025 2024
Ml LEI MII LEI MII LEI Mii LEI
Cheltuieli cu dobanzi in moneda nationala
Cheltuieli cu dobanzi aferente
disponibilitatilor
Dobanzi aferente rezervelor obligatorii 647 491 657 549 647 491 657 549
Dobanzi aferente depozitelor de la banci 15 594 5984 15 594 5984
Dobénzi la depozitele de la Ministerul 274463 139 992 274 463 139 992

Finantelor -
937 548 803 525 937 548 803 525
Cheltuieli cu dobénzi aferente operatiunilor cu
valori mobiliare si repo
Dobanzi la certificatele BNM (amortizarea
scontului si costurilor de originare) 391_ 051 376 4€6 393 651 3_79 066
391051 376466 393 651 379 066

1328599 1179991 1331199 1182591

Cheltuieli cu dobanazi in valuta
Cheltuieli cu dobanzi aferente
disponibilitatilor

Dobénzi aferente rezervelor obligatorii 17 886 - 17 886 -
17886 - 17886 .

Cheltuieli cu dobanzi la creditele primite
Dobaénzi la creditele primite de {a FMI 20 889 38 668 20889 38 668
20 889 38 668 20 889 38 668
38775 38 668 38775 38 668
Total cheltuieli cu dobanzi 1367374 1218659 1369974 1221259
Alte cheltuieli similare i 193 396 119 256
193 396 119 256
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24. Cheltuieli cu dobanzi (continuare)

Pe parcursul anului 2025, norma rezervelor obligatorii mentinute de bancile licentiate in lei
moldovenesti si in valutd neconvertibild a fost diminuaté in doua trepte: cu 3 p.p. de la 25% la
inceputul anului pana la 22% din baza de calcul, incepand cu perioada de aplicare 16 ianuarie
2025 - 15 februarie 2025 si cu 2 p.p., pané la 20% din baza de calcul, incepand cu perioada 16
noiembrie 2025 — 15 decembrie 2025.

Totodatd, norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in valuta liber convertibilé a fost
diminuata in doua trepte: cu 3 p.p. de la 34% la inceputul anului pana la 31% din baza de calcul,
incepénd cu perioada de aplicare 16 ianuarie 2025 - 15 februarie 2025 si cu 2 p.p., pana la 29%,
incepand cu perioada 16 noiembrie 2025 — 15 decembrie 2025.

In conformitate cu ratele de politicd monetara, pe parcursul perioadei de raportare, rata de
remunerare a rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in lei moldovenesti si in valuta
neconvertibilad s-a modificat in 5 trepte: de la 1,6% la 3,60% incepand cu 10 ianuarie 2025, de la
3,60% la 4,50% din 5 februarie 2025, de la 4,50% la 4,25% din 7 august 2025, de la 4,25% la
4,00% din 18 septembrie 2025 si de la 4,00% la 3,00% din 11 decembrie 2025 (pe parcursul
anului 2024: diminuata in 3 pasi, interval de variatie 2,75% - 1,60%).

Pe parcursul anului 2025, media lunaré a ratelor de remunerare a rezervelor obligatorii in dolari
SUA a variat in intervalul 1,78% - 2,35%, iar cea aferent rezervelor obligatorii in EUR - in intervalul
0,00% - 0,92% (anul 2024, interval de variatie de 2,52% - 3,34% pentru rezervele obligatorii in
dolari SUA si 1,05% - 1,91% pentru rezervele obligatorii in EUR).

De mentionat ¢4, in baza HCE nr. 208 din 4 septembrie 2025, remunerarea rezervelor obligatorii
se efectueaza in valutele in care sunt mentinute rezervele.

Soldul mediu zilnic al certificatelor Bancii pe parcursul anului 2025 a constituit 6 481 370 mii lei
(2024: 9 657 093 mii lei). Rata nominald medie a dobanzii la certificatele Bancii plasate pe
parcursul perioadei de raportare a constituit 6,09% (2024: 3,86%).

25. (Pierderi)/venituri din tranzactii, diferente de curs valutar si din reevaluarea metalelor

pretioase
CONSOLIDAT BANCA
2025 2024 2025 2024

MII LEI MiII LEI MII LEI MII LEI
venituri nete realizate din 140863 524 665 140866 524 672
operatiuni de conversie valutara
Venituri nete realizate din diferente
de curs de la reevaluarea valorilor 9926 9136 9926 9136

mobiliare in valuta evaluate la

valoarea justa prin AERG

(Pierderi)/venituri nete nerealizate

din diferente de curs de la (2995467) 2753958 (2995467) 2753958
reevaluarea stocurilor valutare
Venituri nete nerealizate dl_n 59 829 30106 59 829 30106
reevaluarea metalelor pretioase

(2784849) 3317865 (2784 846) 3317872

Pe parcursul anului 2025 si anului 2024, veniturile realizate s-au inregistrat la vanzarea valutei si
reprezinté diferenta pozitiva dintre cursul de vénzare si costul stocului valutei respective (sau
cursul mediu al valutei cumparate) multiplicata la volumul vanzarilor.

Veniturile realizate din diferente de curs de la reevaluarea valorilor mobiliare in valuta evaluate
la valoarea justd prin AERG cuprind diferentele de curs cumulative de la data recunoasterii
initiale a instrumentelor pana la data tranzactiei (scadenta sau vanzare) (Nota 21).
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25. (Pierderi)/venituri din tranzactii, diferente de curs valutar si din reevaluarea metalelor
pretioase (continuare)

Veniturile si pierderile nete nerealizate din diferente de curs de la reevaluarea stocurilor valutare
se formeaza ca rezultat al reevaluarii zilnice a stocurilor valutare evaluate la cost amortizat sau
valoarea justa prin AERG, ca diferenta dintre cursul oficial al leului moldovenesc fata de valutele
care formeaza stocurile valutare respective si costul mediu al stocurilor valutare, si al
reevaluarii conturilor FMI pe parcursul perioadei de raportare.

Veniturile si pierderile nete nerealizate din reevaluarea metalelor pretioase se formeaza de la
reevaluarea aurului efectuata in perioada de raportare la pretul in lei publicat de catre Banca in
conformitate cu indicatorul Pa, usp fixat de compania London Gold Market Fixing Ltd, iar,
incepéand cu 27 noiembrie 2025, in conformitate cu indicatorul Pay eur fixat pe piata
internationald in sistemul informational Bloomberg.

26. Venituri/(pierderi) din tranzactii cu instrumente financiare evaluate la valoarea justa prin
profit sau pierdere

CONSOLIDAT BANCA
2025 2024 2025 2024
MII LEI MiII LEI MII LEI Mil LEI
Venituri/(cheltuieli) nete din dobanzi 3201 (22) 3201 (22)
Venituri/(pierderi) nete realizate din 18 881 (253) 18 881 (253)

diferente de curs

Venituri/(pierderi) nete nerealizate din

diferente de curs de la reevaluarea 1389 (185) 1389 (185)
stocurilor valutare

23 471 (460) 23 471 (460)

Veniturile si pierderile din tranzactii cu instrumente financiare evaluate la valoarea justa prin
profit sau pierdere se referd la operatiunile swap si forward efectuate cu organizatii financiare
internationale (BERD).

27. Venituri/(pierderi) din reevaluarea valorilor mobiliare

CONSOLIDAT BANCA
2025 2024 2025 2024
MII LE! MII LEI MII LEI MiIl LEI
Venituri/(pierderi) nete realizate din
reevaluarea valorilor mobiliare
investitionale 54023 (53 607) 54023 (53 607)

754023 (53 607) 54023 (53 607)

Veniturile si pierderile din reevaluare sunt generate la scadenta sau vanzarea valorilor mobiliare
si reprezinta reevaluarea cumulativa a valorii mobiliare de la recunoasterea initiala pana la
scadenta sau vanzare. Pe parcursul detinerii instrumentului in portofoliul Bancii, reevaluérile
periodice (nerealizate) se reflectd in ,Alte elemente ale rezultatului global” si ,Alte rezerve”
(Nota 21).

28. Alte venituri

CONSOLIDAT BANCA
2025 2024 2025 2024
MII LEI MiII LEI Ml LEI MII LEI
Venituri din comisioane si taxe 69 320 72 550 60 345 64 111
Alte venituri 24 383 11742 25683 12885
93703 84292 86 028 76 996
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Banca Nationala a Moldovei

28.  Alte venituri (_continuaréj

Veniturile din comisioane si taxe din contractele cu clientii in baza prevederilor IFRS 15,
dezagregate pe segmentele si sectoarele serviciilor prestate, sunt prezentate mai jos:

Din care pe sector:

CONSOLIDAT Bénci Institutii  Alte 2025 2024
MiIl LEI MIILEl MIi LEI MIILEI MII LEI

Sistemul automatizat de plati interne 16318 1737 1351 19406 17290
Operatiuni cu numerar 25200 - - 25200 29536
Atributii de agent si bancher al statului - 15739 - 15739 17285
Comisioane aferente activitatii DCU 4700 3410 865 8975 8 439
46 218 20 886 2216 69320 72550

Din care pe sector:

BANCA ~ Banci Institutii  Alte 2025 2024
MII LEI MIILEI MIILEI MIILEI  MII LEI

Sistemul automatizat de pléti interne 16318 1737 1351 19406 17290
Operatiuni cu numerar 25200 - - 25200 29536
Atributii de agent si bancher al statului - 15739 - 15739 17285
41 518 17 476 1351 60345 64111

Veniturile din comisioane si taxe sunt evaluate in baza preturilor tranzactiei indicate in
contractele cu clientii si actele normative ale Bancii. Venitul din comisioane si taxe se

recunoaste atunci cand se transfera controlul asupra serviciului cétre client. Veniturile din alte
activitati din contractele cu clientii in scop de IFRS 15, dezagregat pe segmentele si sectoarele

serviciilor prestate, sunt prezentate mai jos:

Din care pe sector:

CONSOLIDAT Banci
MiII LEI

Véanzarea monedei comemorative 2 921
Amortizare granturi (Nota 20) -
Alte venituri 1409
T 4330
BANCA Banci
MII LEI

Vanzarea monedei comemorative 2921

Servicii de tehnologii informationale -
Amortizare granturi (Nota 20) -
Alte venituri 1408

4329

Institutii Alte 2025 2024

MIILEl  MILLEI MIILEI MIILEI

83 10833 13 837 7 697

- 4 575 4575 1689
1862 2700 5971 2356

1945 18108 24383 11742

Din care pe sector:

Institutii Alte 2025 2024

MIILEI  MIILEI MIILEI  MIILEI

83 10833 13837 7 697

- 1 301 1301 1143

- 4575 4575 1689

1862 2700 5970 2 356

1945 19409 25683 12885

In categoria JInstitutii” sunt incluse veniturile obtinute din tranzactiile cu Ministerul Finantelor si
alte institutii publice. In categoria ,Alte” sunt incluse veniturile obtinute din tranzactiile cu alti

terti, care nu sunt inclusi in primele doua categorii.

Creantele aferente altor venituri sunt reflectate in categoria "Alte active” (Nota 15).

CONSOLIDAT
31 decembrie 31 decembrie
2025 2024
Mil LEI MII LEI
Creante din comisioane 2724 2271
Creante din alte venituri e -
2724

2271

BANCA

31 decembrie 31 decembrie

2025
MII LEI
2 004
329
2333

2024
MII LEI
1705
309
2014
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28. Alte venituri (continuare)

Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

Tabelul de mai jos prezinta informatii despre natura si termenele de indeplinire a obligatiilor de
executare din contractele cu clientii, inclusiv termene semnificative de plata si politicile
respective de recunoastere a veniturilor din comisioane si din alte venituri.

_Tipul serviciilor
Venituri din comisioane si taxe

Sistemul
automatizat de
plati interne

Operatiuni cu
numerar

Natura si termene de indeplinire a obligatiilor de
executare, inclusiv termene semnificative de
plata

Banca administreaza Sistemul automatizat de
plati interne (SAPI) care reprezinta sistemul prin
intermediul céruia sunt efectuate in mod
automatizat platile in lei moldovenesti ale/prin
intermediul participantilor pe teritoriul Republicii
Moldova. Banca acorda acces gratuit
participantilor in SAPI pentru efectuarea si
decontarea operatiunilor de plata. SAPI este
format din sistemul de decontare pe baza bruta in
timp real (sistemul DBTR), sistemul de
compensare cu decontare pe bazé neta (sistemul
CDN} si sistemul de plati instant (sistemul Instant)
care a fost implementat pe parcursul anului 2024,
fiind destinat procesdrii platilor instant.

Banca aplica comisioane pentru procesarea in
cadrul SAPI a documentelor de plata sau
pachetelor de documente transmise de cétre
participantii SAPI, in conformitate cu contractele
privind participarea in SAPI si Regulamentul cu
privire la sistemul automatizat de plati interne.

in baza atributiilor de mandat acordate Bancii,
comisioanele sunt percepute la inceputul lunii din
conturile participantilor SAPI, pentru documentele
procesate in luna anterioard in conturile de
decontare ale participantilor.

Cuantumurile comisioanelor stabilite conform
tarifelor aprobate prin actele normative ale Bancii
sunt fixe si identice pentru toti participantii
(sectoarele).

Banca, in calitate de organ unic de emisiune a
monedei nationale, efectueaza schimbul monedei
nationale care este in circulatie in Republica
Moldova.

in conformitate cu Regulamentul cu privire la
operatiunile cu numerar in bancile din Republica
Moldova, aprobat prin Hotararea Comitetului
executiv al Bancii, bancile licentiate pot depune si
retrage numerar de la Banca.

Pentru operatiunile de retragere a bancnotelor si
monedelor metalice de catre bancile licentiate si
alti clienti, Banca percepe comisioane fixe, la data
retragerii de numerar.

Politici de recunoastere
a veniturilor IFRS 15

Veniturile din
procesarea
documentelor de
decontare in SAPI sunt
recunoscute la
momentul specific in
timp cand procesarea
documentelor are loc.

Veniturile din retragerea
numerarului sunt
recunoscute cand are
loc eliberarea
numerarului din Banca.
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Tipul serviciilor

Atributii de
agent si
bancher al
statului

Comisioane
aferente
activitatii DCU

Natura si termene de indeplinire a obligatiilor de
executare, inclusiv termene semnificative de
plata

Cuantumurile comisioanelor sunt fixe si stabilite
identice pentru toate bancile licentiate separat
dupa scop. Retragerile de numerar ale Fondului de
garantare a depozitelor in sistemul bancar pentru
plata depozitelor devenite indisponibile au
comision nul.

Banca, Tn calitate de agent al statului, organizeaza
si desfasoard, in numele Ministerului Finantelor,
plasarea valorilor mobiliare de stat (VMS) pe piata
primara, prin organizarea licitatiilor VMS, in
temeiul Legii cu privire la Banca Nationald a
Moldovei si Acordului de agent al statului.

Pentru operatiunile de organizare a licitatiilor de
VMS, Banca percepe comisioane din volumul
alocat la valoarea nominala a VMS in cadrul
licitatiilor, care sunt incasate in urméatoarea zi
lucratoare zilei licitatiilor.

In calitate de bancher al statului, Banca asigura
efectuarea platilor valutare ale statului, inclusiv
conversiile valutare. Banca percepe comisioane
pentru fiecare tranzactie in data procesarii
tranzactiei (conversiei, transferului de credit).

Tn temeiul Legii nr. 234/2016 cu privire la

Depozitarul central unic al valorilor mobiliare,

Regulilor DCU si deciziilor Consiliului de

supraveghere a DCU, filiala Bancii presteaza

servicii privind

- deschiderea si mentinerea conturilor de valori
mobiliare;

- inregistrarea emitentilor si valorilor mobiliare in
Sistemul DCU;

- operatiuni de inregistrare in sistemul DCU,
procesare si decontare a valorilor mobiliare;

- depozitarea valorilor mobiliare;

- alte servicii suplimentare acordate de DCU etc.

Cuantumurile comisioanelor sunt stabilite pe
sectoare si tipuri de instrumente (separat pentru
VMS si instrumentele Bancii si pentru piata
reglementata sau Sistemul multilateral de
tranzactionare al Bursei de Valori (MTF), in afara
pietei reglementate sau MTF) si sunt relative (in
%) pentru operatiunile de inregistrare in cont, de
decontare, rascumparare, pentru inregistrarea
garantiei, depozitarea valorilor in conturi si in
valori absolute pentru tinerea evideniei
actionarilor, procesarea ordinelor etc.
Comisioanele sunt percepute la inceputul lunii din
conturile participantilor DCU, pentru operatiunile
procesate in luna anterioara in conturile de

Politici de recunoastere
a veniturilor IFRS 15

Veniturile din
organizarea licitatiilor
de VMS serecunoscin
ziua finalizérii licitatiei
de valori mobiliare.
Veniturile din
efectuarea operatiunilor
in conturile valutare ale
statului (plati si
conversii) sunt
recunoscute in data
tranzactiilor.

Veniturile din serviciile
prestate sunt
recunoscute in timp pe
masura prestarii
serviciilor. Veniturile din
tranzactiile/ activitatile
efectuate in anumite
perioade in timp
(tranzactii specifice)
sunt recunoscute in
perioada in care au fost
efectuate.
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executare, inclusiv termene semnificative de

Tipul serviciilor plata

Alte venituri

Vanzarea
bancnotelor si
monedelor
comemorative
si jubiliare,
inclusiv seturi
de prezentare

Venituri din
servicii
informationale

decontare ale participantilor, cu exceptia
comisioanelor pentru operatiunile cu valori
corporative care se percep la data tranzactiei.

In calitate de organ unic emitent al monedei
nationale, Banca emite inclusiv bancnote si
monede comemorative si jubiliare, care au valoare
numismatica si reprezintd mijloc de plat, iar la
punerea in circulatie (vdnzare) constituie parte
componenta a monedei nationale. Vanzarea
(punerea in circulatie) monedelor comemorative si
jubiliare se efectueaza bancilor licentiate in
temeiul actelor normative ale Béncii, institutiilor
statului in baza de contracte si altor persoane.

Monedele comemorative sunt vandute la pretul
stabilit lunar de catre Banca. Contraprestatia
pentru vanzarea bancnotelor comemorative si
jubiliare se incaseaza in ziua eliberarii acestora.

In temeiul Legii nr. 234 /2016 cu privire la
Depozitarul central unic al valorilor mobiliare si
Contractului de externalizare a serviciilor
tehnologiilor informationale, Banca acorda suport
in domeniul tehnologiilor informationale DCU.

Pretul serviciilor este format din costurile
suportate de catre Banca in prestarea serviciilor in
domeniul asigurarii functionalitatii solutiilor
informationale ale filialei (cheltuieli externe
refacturate) si costul serviciilor IT corporative,
integrate de retea si securitatea informationala.

Veniturile din prestarea serviciilor sunt
recunoscute pe masura prestarii serviciilor si
suportarii costurilor (costuri refacturate )
(trimestrial), fiind platibile in urmatoarea luna din
data facturarii serviciilor.

Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

Politici de recunoastere
a veniturilor IFRS 15

Veniturile din vanzarea
monedelor
comemorative sunt
recunoscute la punerea
in circulatie a
monedelor si eliberarea
acestora, la pretul de
vanzare a monedelor
comemorative.

Veniturile din serviciile
prestate sunt
recunoscute pe masura
prestarii serviciilor,
Veniturile din
tranzactiile/activitatile
efectuate in anumite
perioade in timp
(tranzactii specifice)
sunt recunoscute in
perioada in care au fost
efectuate.

Asistenta tehnica si subventii ale institutiilor financiare internationale privind veniturile

Pe parcursul anilor 2025 si 2024, Banca a beneficiat de asistentd tehnica din partea unor
institutii financiare internationale pentru compensarea unor cheltuieli operationale suportate de
catre Banca (cheltuieli de consultanta, cheltuieli de instruiri si deplaséri etc). Banca prezinta
asistenta financiara internationala receptionata pentru compensarea cheltuielilor ca deducere a
cheltuielilor operationale compensate (Nota 30).

29. Veniturile pe segmente de activitate si pe zone geografice

Grupul si Banca isi desfasoara activitatea doar pe teritoriul Republicii Moldova.

Analiza veniturilor din dobanzi, din comisioane si a altor venituri, a diferentelor din reevaluarea
valorilor mobiliare, a diferentelor de curs din tranzactii, din reevaluarea stocurilor valutare si a
metalelor pretioase, pentru perioada de raportare, pe activitati si zone geografice (tara
emitentului/debitorului instrumentului financiar) este prezentatd dupd cum urmeaza:
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE $I INDIVIDUALE
Banca Nationala a Moldovei Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

30. Cheltuieli operationale

CONSOLIDAT BANCA
2025 2024 2025 2024

MII LEI Mil LEI MII LEI Mii LEI
Cheltuieli pr!ylnd remunerarea muncii si 376 501 311084 369210 303 651
alte beneficii
Contributii privind asigurarile sociale de
stat obligatorii 108 479 89 149 106 760 87 393
Alte cheltuieli cu personalul 573 597 573 597
Cheltuieli cu personalul 485553 400830 476 543 391641
Chgltuiell aferente producerii monedei 64112 169 031 64112 169 031
nationale o o
Cheltuieli cu amortizarea imobilizarilor 15767 13 590 15733 13 538
corporale
Cheltuieli cu amortizarea imobilizarilor 21904 18 344 21894 18 336
necorporale
Chgltweh prlv!nd amortizarea dreptului de 4900 4603 4391 4192
utilizare a activelor _ 3 )
Cheltuieli cu amortizarea imobilizarilor - 42571 36 537 42018 36 066
Cheltuieli cvu servicii informationale, 42 322 35925 39 147 34 368
consultantd si audit
Cheltuieli pentru intretinerea imobilizarilor 16 122 12 805 15 876 12 590
corporale
Cheltuieli cu taxe si comisioane 5351 2316 6 241 3263
Alte cheltuieli 33016 28 457 32 577 28 102
Alte cheltuieli operationale 96811 79503 93841 78323

in vederea asigurarii unui nivel de remunerare a angajatilor Bancii care nu este inferior nivelului
de remunerare a posturilor similare ca impact si complexitate din sectorul bancar si/sau piata
generald de servicii specializate, conform prevederilor legale, sistemul salarial al Bancii este
actualizat/ajustat periodic prin aplicarea de instrumente de mentenanta care considerd
evolutiile din piata de referinta. Corespunzator, incepéand cu 01 ianuarie 2025, sistemul salarial
al Bancii a fost ajustat prin aplicarea indicatorului evolutiei anuale relative calculat in baza
datelor aferente céstigului salarial mediu lunar brut pe activitéti economice publicate de Biroul
National de Statistica, acesta constituind un factor major al cresterii cheltuielilor cu personalul.
Un alt factor important care a influentat majorarea cheltuielilor cu personalul este cresterea
numadrului angajatilor activi cu circa 8% comparativ cu aceeasi perioada a anului precedent
gratie efortului continuu de recrutare realizat de BNM, considerand necesitatea de crestere a
capacitatii institutionale in domeniile de activitate de baza si cel de guvernanta si suport urmare
preludrii atributiilor de supraveghere a sectorului financiar nebancar, precum si consolidarii
functiei de supraveghere bancarj, stabilitate financiara, combatere a spélarii banilor, demararii
procesului de integrare europeana etc.

Cheltuielile cu personalul includ si cheltuielile aferente provizionului inregistrat pentru concedii
neutilizate.

La 31 decembrie 2025, numdrul angajatilor activi al Grupului au constituit 633 angajati, iar ai
Bancii - 616 angajati (la 31 decembrie 2024: Grupul: 586 angajati, Banca: 568 angajati activi).
Numarul mediu al salariatilor repartizati pe categorii in decursul perioadei a fost:
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE $I INDIVIDUALE
Banca Nationala a Moldovei Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

30. Cheltuieli operationale (continuare)

CONSOLIDAT BANCA
2025 2024 2025 2024
angajati  angajati angajati  angajati
Manageri 123 118 121 116
Specialisti 416 367 404 354
Personal tehnic 69 64 69 64
608 549 594 534

Auditorul situatiilor financiare ale Bancii pentru anul financiar 2025 este ICS ERNST & YOUNG
SRL, iar pentru 2024 a fost KPMG Moldova SRL. Auditorul situatiilor financiare al filialei pentru
anul financiar 2025 este ICS ERNST & YOUNG SRL, iar pentru 2024 a fost Baker Tilly Klitou and
Partners SRL.

Tn anul 2025, cheltuielile privind serviciile de audit al situatiilor financiare ale Bancii pentru anul
financiar 2024, prestate de KPMG Moldova SRL, au constituit 784 mii lei (2024: 1 307 mii lei),
valoarea contractuala a onorariilor pentru auditul situatiilor financiare anuale fiind stabilit in
marime de 1 358 mii lei. Cheltuielile filialei privind serviciile de audit inregistrate in anul 2025 au
constituit 532 mii lei, din care 176 mii lei reprezinta onorariul pentru auditul situatiilor financiare
ale anului 2024, efectuat de Baker Tilly Klitou and Partners SRL, iar 356 mii lei reprezinta
onorariul de audit a situatiilor financiare 2025, efectuat de {CS ERNST & YOUNG SRL (2024: 176
mii lei). Tn perioadele de raportare, auditorii Bancii si ai filialei nu au prestat alte servicii decat
cele de audit.

Cheltuielile din comisioane si taxe includ comisioane:

Din care pe sector:
CONSOLIDAT Banci OFI Alte 2025 2024
MiIl LEI Mil LE| MII LEI Mil LEI MiIi LEI

Deservirea achizitiilor de valuta 1900 - 17 1917 -
Linii de creditare - - - - 9
Deservirea operatiunilorin conturi 3434 - - 3434 2307
5334 - 17 5 351 2316
Din care pe sector:
BANCA ~ Banci  OFI Alte 2025 = 2024
Mil LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Depozitarea valorilor mobiliare - - 905 905 947
Deservirea achizitiilor de valuta 1900 - 17 1917 -
Linii de creditare - - - - 9
Deservirea operatiunilor in conturi 3419 - - 3419 2 307
5319 - 922 6 241 3263

Comisioanele din depozitarea valorilor mobiliare de stat reprezintd comisioanele percepute de
cétre DCU pentru pastrarea portofoliului de valori mobiliare de stat detinut de Bancs, inclusiv
din operatiunile repo, in Sisternul depozitarului central unic (DEPOQ/x). Cheltuielile reprezinta
cheltuieli din comisioane pentru activele financiare care nu sunt evaluate la valoarea just prin
profit sau pierdere.

Cheltuielile operationale (instruiri, consultantd) compensate prin asistenta tehnica
international& acordata de cétre organizatii financiare internationale au fost prezentate
compensat cu veniturile aferente. Pe parcursul anului 2025 si al anului 2024, Banca a beneficiat
de asistenta din partea Agentiei Statelor Unite pentru Dezvoltare International3, a Trezoreriei
Bancii Mondiale, a Trezoreriei Statelor Unite ale Americii, a Fondului European pentru Europa de
Sud-Est, a Fondului Monetar International si a unor banci centrale.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE $I INDIVIDUALE
Banca Nationala a Moldovei Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

31. Parti afiliate
Partile afiliate Grupului sunt filiala SA ,Depozitarul central unic al valorilor mobiliare” si

conducerea (membrii Consiliului de supraveghere, Comitetului executiv si conducatorii de nivel
mediu), iar partile afiliate Bancii reprezintd conducerea Bancii.

Conducerea Grupului si a Bancii

Cheltuielile de remunerare si compensare aferente conducerii Grupului pe parcursul anului 2025
au constituit 85 255 mii lei, dintre care pentru membrii Consiliului de supraveghere 5 941 mii lei
remunerare (Banca: 5 721 mii lei, filiala: 220 mii lei) si 1 644 mii lei contributii de asigurari
sociale de stat obligatorii (Banca: 1 592 mii lei, filiala: 52 mii lei); pentru membrii Comitetului
executiv — 18 461 mii lei remunerare (Banca: 16 007 mii lei, filiala: 2 454 mii lei), 5 077 mii lei
contributii de asigurari sociale (Banca: 4 488 mii lei, filiala: 589 mii lei); si pentru conducatorii
de nivel mediu - 41 975 mii lei remunerare (Banca: 41 975 mii lei), 12 157 mii lei contributii de
asigurari sociale de stat obligatorii (Banca: 12 157 mii lei).

Cheltuielile de remunerare si compensare aferente conducerii Grupului pe parcursul anului 2024
au constituit 76 914 mii lei, dintre care pentru membrii Consiliului de supraveghere 5 705 mii lei
remunerare (Banca: 5 089 mii lei, filiala: 616 mii lei) si 1 565 mii lei contributii de asigurari
sociale de stat obligatorii (Banca: 1 417 mii lei, filiala: 148 mii lei); pentru membrii Comitetului
executiv — 13 947 mii lei remunerare (Banca: 11 792 mii lei, filiala: 2 155 mii lei), 3 932 mii lei
contributii de asigurari sociale (Banca: 3 415 mii lei, filiala: 517 mii lei); si pentru conducatorii
de nivel mediu - 40 186 mii lei remunerare (Banca: 40 186 mii lei), 11 579 mii lei contributii de
asiguréri sociale de stat obligatorii (Banca: 11 579 mii lei)

Cheltuielile de remunerare includ salarii si beneficii pe termen scurt. Factorii care au dus la
majorarea cheltuielilor de remunerare sunt enumerati in Nota 30. Suplimentar, cresterea
cheltuielilor de remunerare ale membrilor Comitetului executiv este explicatd de numirea pe
postul vacant a unui nou membru al Comitetului.

Tranzactiile cu conducerea Béncii includ tranzactiile aferente creditelor acordate. Soldul
creditelor acordate conducerii Bancii, acordarea si rambursarea pe parcursul perioadei, precum
si miscarea acestora rezultata din modificérile in structura de personal (transferuri interne de
la/la pozitii de conducatori de nivel mediu) sunt prezentate mai jos:

Sold la Credite Soid la
1 ianuarie acordate Transferuri Rambursdri 31 decembrie
MII LEI MII LEI MII LEI Mil LEI MII LEI
Conducaétorii de nivel mediu
2025 596 5019 - (439) 5176
2024 1462 350 - (1216) 596
Membri ai Comitetului executiv

2025 - 350 - (57) 293
2024 - - - -

Creditele au fost acordate la rate ale dobanzii similare pentru toti salariatii in conditiile
prevazute de actele normative interne ale Bancii.

Aceste credite sunt asigurate prin garantii depuse de fiecare persoana beneficiara si, la situatia
din 31 decembrie 2025, aveau o valoare de gaj in suma de 7 791 mii lei (la 31 decembrie 2024:
1 766 mii lei). La situatia din 31 decembrie 2025 si din 31 decembrie 2024, aceste credite erau
clasificate in categoria creditelor standard si nu au fost formate reduceri pentru pierderi de
credit asteptate din depreciere preconizata a acestora.

Pe parcursul perioadei incheiate la 31 decembrie 2025 si 31 decembrie 2024, Banca nu a
incheiat tranzactii de creditare cu membrii Consiliului de supraveghere.

Filiala Bancii

Banca detine 98,36% in capitalul S.A. ,Depozitarului central unic al valorilor mobiliare” al carui
Consiliu de supraveghere este compus din 3 membri, din care 2 membri desemnati de BNM,

astfel, in conformitate cu IFRS 10, detine controlul asupra S.A.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Si INDIVIDUALE
Banca Nationala a Moldovei Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

31. Parti afiliate (continuare)

.Depozitarul central unic al valorilor mobiliare” in calitate de filiald a Bancii. Soldul si tranzactiile
Bancii cu S.A. ,Depozitarul central unic al valorilor mobiliare” sunt prezentate in tabelul de mai
jos:

Solduri 31 decembrie 31 decembrie
2025 2024
Active MII LEI MH LEI
Investitii In filiale — aport in capitalul filialei in mijloace
banesti 24 000 24 000
Alte creante pe termen scurt ) 329 309
24 329 24 309
Alte datorii
Contul curent al filialei in Banca 2 559 1696
Alte datorii 320 302
2879 1998
Tranzactii
2025 2024
MII LEI MII LEI

Venituri din dobanzi
Comisioane pentru decontarea rezultatelor licitatiilor (295) (222)
aferente tranzactiilor repo

(295) (222)
Alte venituri
Venl.tu__rl din compensarea cheltuielilor la externalizarea 1301 1143
serviciilor IT - o

1301 1143
Cheltuieli din dobanzi
Cgmlﬁloane din procesarea si decontarea certificatelor 2 600 2 600
Bancii

2600 2 600
Cheltuieli operationale
Comisioane pentru depozitarea valorilor mobiliare de stat 905 947

905 947

Banca nu a identificat indicatori de depreciere a investitiei sale in filiald si nu au fost formate
provizioane din deprecierea investitiei in filiala. Creantele fata de filiala au fost clasificate in
categoria standard, au fost colectate in termen si nu au fost formate reduceri din pierderi de
credit preconizate.

Cheltuielile Bancii cu filiala au fost inregistrate la tarifele standard aprobate de Consiliul de
supraveghere al filialei (comisioane) si tarifele aplicate de Banca pentru datorii similare
(dobanzi). Veniturile din compensarea cheltuielilor au fost facturate in scopul compensirii
costurilor suportate de Bancé aferente activitatii de prestare a serviciilor de externalizare a
serviciilor IT ale filialei.

Capitalul

Capitalul autorizat al Bancii este detinut exclusiv de cétre stat. Luand in consideratie prevederile
art. 1 din Legea cu privire la Banca Nationald a Moldovei, care stipuleazd expres ca Banca este o
persoand juridica publicd autonoma responsabila fatd de Parlament, Guvernul si alte entitati
afiliate Guvernului nu sunt considerate a fi parti afiliate Bancii. Tranzactiile efectuate cu aceste
entitati sunt prezentate in notele corespunzatoare la situatiile financiare.

124



NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE $! INDIVIDUALE
PenEru anul incheiat la 31 decembrie 2025

Banca Nationalé a Moldovei

32. Angajamente si datorii contingente
Cambii emise in favoarea tertilor

La 31 decembrie 2025, valoarea cambiei emisé de citre Banca in favoarea Fondului Monetar
International pentru asigurarea creditelor primite in cadrul Angajamentelor EFF a constituit
459 948 mii lei (la 31 decembrie 2024: 673 495 mii lei).

Angajamente investitionale

La 31 decembrie 2025, Banca a incheiat o tranzactie de cumparare a valorilor mobiliare in
valoare nominal& de 31 000 mii USD (echivalentul iTn moneda nationald la 31 decembrie 2025 -
520 568 mii lei) si o tranzactie de vanzare a valorilor mobiliare in valoare nominala de 8 000 mii
USD (echivalentul in moneda nationalé la 31 decembrie 2025 - 134 340 mii lei), ambele avand
data valutei 2 ianuarie 2026.

Totodat3, in cadrul programului de gestionare extern a rezervelor, Banca Mondiald a incheiat la
30 decembrie 2025, o tranzactie de cumpaérare a valorilor mobiliare in valoare nominalé de

400 mii USD (echivalentul in moneda nationald la 31 decembrie 2025 — 6 717 mii lei) si 3
tranzactii de vanzare a valorilor mobiliare in valoare nominald de 4 900 mii USD (echivalentul in
moneda nationald la 31 decembrie 2025 — 82 283 mii lei), toate avénd data valutei 2 ianuarie
2026. La 31 decembrie 2025, Banca Mondiala a incheiat 2 tranzactii de cumpérare a valorilor
mobiliare in valoare nominala de 10 600 mii USD (echivalentul in moneda nationalé la 31
decembrie 2025 — 178 001 mii lei), avand data valutei 2 ianuarie 2026.

Angajamente de creditare

La situatia din 31 decembrie 2025, nu existau angajamente conditionale cu caracter creditor (la
31 decembrie 2024 nu existau angajamente conditionale cu caracter creditor).

Angajamente de capital

La 31 decembrie 2025, in conformitate cu contractele incheiate, Grupul si Banca erau angajate
sa onoreze pe parcursul perioadelor viitoare obligatii financiare privind achizitiile de imobilizari
corporale si necorporale aferente activitatii Bancii in suma de 10 141 mii lei (in valuta originala
99 mii EUR, 368 mii USD si 2 001 mii lei) (la 31 decembrie 2024: 16 738 mii lei, in valuta
originala 391 mii EUR, 322 mii USD, si 3 223 mii lei).

Litigii si datorii contingente

La situatia din 31 decembrie 2025, Grupul a fost implicat in 53 de litigii (31 decembrie 2024: 52
litigii).

Conform situatiei la 31 decembrie 2025, Banca este implicata in 28 litigii judiciare in calitate de
parat, 12 litigii in calitate de coparat si 9 litigii judiciare in calitate de parte terta sau organ de
reglementare (31 decembrie 2024: 26 litigii judiciare in calitate de parat, 12 litigii in calitate de
copérét si 9 litigii judiciare in calitate de parte tertéd sau organ de supraveghere).

Patru din litigiile in care Banca figureaza in calitate de paréat au fost initiate de fosti actionari ai
B.C. ,Energbank” S.A., in legaturd cu Hotararea Comitetului executiv al BNM nr. 13 din
11.01.2019, care a constatat cé un grup de actionari actionau concertat, detindnd 52,55% din
capitalul bancii fara aprobarea prealabild a Bancii. Ca rezultat, drepturile acestora, previzute de
Legea nr. 202/2017 privind activitatea bancilor, au fost suspendate, iar actionarii au fost obligati
s4 instriineze actiunile in termen de 3 luni. In absenta realizarii acestei obligatii, actiunile au
fost anulate, iar B.C. ,Energbank” S.A. a emis actiuni noi, pe care ulterior le-a rAscumpdérat,
transferand fostilor actionari contravaloarea acestora.

Nou3 dintre actionari au atacat in instan{d Hotararea BNM nr. 13/2019, iar prin deciziile Curtii
de Apel Chisindu din 21.12.2021 si Curtii Supreme de Justitie din 29.03.2023, aceasta a fost
anulata definitiv. Cererea ulterioar a Bancii de revizuire a fost respinsa. in ianuarie 2022, 11
fosti actionari au solicitat Béncii repararea prejudiciilor materiale pretinse a fi cauzate, invocand
ca suma primita este inferioara valorii reale a actiunilor anulate.
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32. Angajamente si datorii contingentefcont_inu;e)

Litigii gi datorii contingente

Banca a respins cererile, iar in martie 2022 reclamantii au initiat actiuni in instanta la Curtea de
Apel Chisindu (in prezent Curtea de Apel Centru), solicitdnd repararea prejudiciilor.

Examinarea in fond a actiunilor respective privind repararea prejudiciilor la Curtea de Apel
Centru nu a inceput (pana in prezent fiind examinate unele incidente procedurale).

Considerand natura si statutul actiunilor de judecata si conditiile de determinare a existentei si
marimii prejudiciului patrimonial pretins in lipsa evaluarii independente si obiective, pe baza
consultarilor cu juristii Bancii si a intelegerii riscurilor asociate cazului la situatia din 31
decembrie 2025 (precum si la situatia din 31 decembrie 2024), conducerea Bancii a
concluzionat ca prezentarea unei datorii contingente in situatiile financiare satisface cerintele
IAS 37, astfel, Banca neinregistrand un provizion aferent acestui caz. Banca va monitoriza
evolutia acestui caz la fiecare data de raportare in conformitate cu prevederile relevante ale
standardelor si reglementérilor contabile.

Un alt litigiu Tn care Banca figureaza vizeaza atragerea Bancii in calitate de parte civilmente
responsabila in cauza penald intentatd impotriva unor fosti membri ai organelor de conducere,
a unui angajat al Bancii si altor persoane.

Prin incheierile Judecatoriei Chisindu din 22.01.2024 si 27.03.2024, Banca a fost recunoscuta
ca ,parte civilmente responsabild” (persoana care, in baza legii sau conform actiunii civile,
poate fi supusa raspunderii materiale pentru prejudiciul material cauzat de faptele inculpatilor)
pe marginea actiunii civile depuse de Ministerul Finantelor in cauza penala intentatd impotriva
unor fosti membri ai organelor de conducere (unul din procesele penale din dosarul denumit
generic ,Frauda bancard”). Avand in vedere stadiul curent al examinarii cauzei penale si
circumstantele de drept si de fapt ale cauzei, conducerea Bancii a concluzionat cé prezentarea
unei datorii contingente n situatiile financiare satisface cerintele IAS 37, deoarece nu considera
cé existé dovezi suficiente de eventuale iesiri viitoare de fluxuri economice aferente acestora.

De mentionat ca incepand cu 1 iulie 2023, odata cu preluarea de cétre Bancé a unor atributii ale
Comisiei Nationale a Pietei Financiare (CNPF), in temeiul art. X alin. (5) si (16) din Legea
nr.214/2023 pentru modificarea unor acte normative (asigurarea transferului de atributii conform
Legii nr.178/2020 pentru modificarea unor acte normative), in litigiile fn instantele de judecata
(31 decembrie 2025: 20 litigii, 31 decembrie 2024: 21 litigii) in legatura cu actele emise in
exercitarea atributiilor CNPF, Banca are calitatea de copérat (11 litigii) sau parte terta sau
autoritatea de reglementare (9 litigii).

Potrivit art. X. alin. (18) din Legea nr. 214/2023, CNPF va efectua, din contul bugetului siu, plata
prejudiciilor si a cheltuielilor de judecata cauzate de actele juridice, actele administrative,
operatiunile administrative sau inactiunile CNPF, incheiate, emise, realizate sau manifestate
péné la 1 iulie 2023 in legatura cu exercitarea atributiilor prevazute la art. VIl alin.(3) din Legea
nr.178/2020 pentru modificarea unor acte normative, in cazul in care instanta de judecata
constata indeplinirea sau omisiunea indeplinirii de cétre aceasta, cu rea-credinta sau din
neglijentd, a oricdrui act sau fapt care este legat de exercitarea atributiilor sale si care a cauzat
prejudicii unor terti, Astfel, Banca nu va fi tinuta responsabild pentru eventuale prejudicii si
cheltuieli de judecata mentionate, inclusiv in cazul participérii acesteia in procesele de judecata
prevazute la art. Vill alin.(16) din legea citata.

La situatia din 31 decembrie 2025 (precum si la situatia din 31 decembrie 2024), Banca nu a
inregistrat provizioane pentru litigii, deoarece nu considera ca existd dovezi suficiente de
eventuale iesiri viitoare de fluxuri economice aferente acestora.

Conform situatiei din 31 decembrie 2025, DCU este implicat in 2 litigii in calitate de reclamant, 1
litigiu Tn calitate de intervenient accesoriu si 1 litigiu in calitate de parat (31 decembrie 2024: 2
litigii in calitate de reclamant si 3 litigii in calitate de intervenient accesoriu) si nu a inregistrat
provizioane pentru litigii, considerand c& nu estimeaza eventuale iesiri viitoare de fluxuri
economice aferente acestora.
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33. Contracte de leasing
Grupul si Banca utilizeaza spatii administrative in regim de leasing.

Contractul de leasing al Bancii a fost incheiat pe o perioadé de pana la 31 decembrie 2025, cu
optiunea extinderii termenului de leasing pe perioade anuale consecutive, in cazul lipsei
obiectiilor péartilor contractante. Contractul poate fi reziliat de cétre locatar cu un preaviz de 1
lun3, fara suportarea unor cheltuieli de reziliere.

Pe parcursul anului 2025, suprafata inchiriatd a fost extinsa. Suplimentar, a fost exercitata
optiunea de prelungire a termenului contractului de chirie pand la 31 decembrie 2026, activul
aferent dreptului de utilizare si datoria aferenta privind contractul de leasing al Bancii, fiind
reevaluate cu aplicarea ratei de imprumut in euro derivata din rata dobanzii de depozit publicata
de FMI la data revizuirii pentru determinarea valorii actualizate a platilor viitoare de leasing.

Incepand cu anul 2018, filiala utilizeaza spatiul administrativ in regim de leasing. Contractul de
leasing a fost incheiat pe o perioada de 3 ani cu posibilitatea rezilierii, cu un preaviz de 15 zile
lucritoare, fara suportarea unor cheltuieli de reziliere. Pe parcursul anului 2025, contractul a
fost prelungit pentru 3 ani, activul cu drept de utilizare si datoria aferentd contractului de leasing
fiind reevaluat3, cu aplicarea ratei de baza a BNM la data revizuirii pentru valoarea actualizata a

platilor de leasing.
Active aferente dreptului de utilizare

Activele aferent dreptului de utilizare se refera la spatiile administrative arendate si sunt incluse
in Nota 14 in categoria , Terenuri, cladiri si constructii similare”.

Spatii administrative CONSOLIDAT BANCA
2025 2024 2025 2024
MIl LEI MII LEI MiII LEI Mil LEI
Sold initial la 1 ianuarie 4543 9114 4191 8383
Aditii 8339 32 6 229 -
Amortizarea calculata (4900)  (4603) (4391) (4192)
Sold la 31 decembrie 7 982 4 543 6 029 4191
Sume recunoscute in situatia rezultatului global
CONSOLIDAT BANCA
2025 2024 2025 2024
MII LEI MiII LEI Ml LEI MII LEI
Cheltuieli privind amortizarea dreptului
de utilizare a activelor (4 900) (4 603) (4391) (4192)
Cheltuieli cu dobanzi privind leasingul (193) (396) (119) (256)
(5 093) (4 999) (4 510) (4 448)
Sume recunoscute in situatia fluxurilor de mijloace banesti
~ CONSOLIDAT BANCA
2025 2024 2025 2024
MiII LEI MiII LEI Ml LEI Mil LEI
Plati totale privind leasingul (5128) (4 886) (4 493) (4312)
(5 128) (4 886) (4 493) (4312)
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Banca Nationald a Moldovei

34. Modificari in datorii din activitatea financiara

CONSOLIDAT
31 Decembrie 2025

Sold la 1 ianuarie

Plati de principal privind datoriile de
leasing

Flux net de mijloace banesti din
activitatea financiara

Modificari care nu implica fluxuri de
numerar:

Alte miscari

Diferente de curs valutar
'Sold la 31 decembrie

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Sl INDIVIDUALE

Nota

20

22,33

31 Decembrie 2024
Sold la 1 ianuarie
Plati de principal privind datoriile de
leasing
Flux net de mijloace banesti din
activitatea financiara
Modificari care nu implica fluxuri de
numerar:
Alte miscéri
Diferente de curs valutar
Sold la 31 decembrie

BANCA
31 decembrie 2025

Sold la 1 ianuarie

Plati de principal privind datoriile de
leasing

Flux net de mijloace banesti din
activitatea financiara

Modificdri care nu implicd fluxuri de
numerar:

Alte miscari

Diferente de curs valutar

Sold la 31 decembrie

31 Decembrie 2024

Sold la 1 ianuarie

Plati de principal privind datoriile de
leasing

Flux net de mijloace banesti din
activitatea financiara

Modificari care nu implicd fluxuri de
numerar:

Diferente de curs valutar

Sold la 31 decembrie

20

22,33

20

Nota

20

22,33
20

20

20

Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

Datorii fata de

Datorii privind

buget leasingul Total
MII LEI MII LEI MII LEI
- 5038 5038
- (4 935) (4 935)
- (4935)  (4935)
910 408 8 303 918 711
- 8 9%
910 408 8 499 918 907
- 9535 9535
- (4490) (4 490)
- (4490)  (4490)
- 32 32
- (39) (39)
I - 5 03§ 5038
Datorii fata de Datorii privind
y . Total
buget leasingul
~ MILEI  MILEl  MIILEI
- 4594 = 4594
- (4374)  (4374)
- (4374)  (4374)
910 408 6193 916 601
- 82 82
910 408 6 495 916 903
- 8 684 8 684
. (4 056) (4 056)
- (4 056) (4 056)
- (34) (34)
- 4594 4594
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE S! INDIVIDUALE
Banca Nationald a Moldovei Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2025

36. Evenimente ulterioare

Dupé data bilantului contabil, au fost inregistrate evenimente ulterioare semnificative care nu
conduc la ajustarea rezultatelor inregistrate la data bilantului.

1. Modificarea ratingului de tard atribuit Republicii Moldova

La data de 3 aprilie 2026, agentia de rating Moody's a majorat ratingul pe termen lung al
Guvernului Moldovei, atat pentru emisiunile in moneda nationalé, c4t si in valuta straing, de la
,B3" (echivalent S&P: B-) la ,B2” (echivalent S&P: B). Perspectiva de modificare a ratingului a
ramas neschimbata, fiind stabila.

Decizia de imbunététire a ratingului Republicii Moldova refiecta consolidarea institutiilor si a
guvernantei in contextul procesului de aderare la UE, precum si reducerea expunerii la riscul
politic fatad de nivelurile anterioare.

Pe termen mediu, continuarea reformelor institutionale in contextul aderérii la UE ar putea
consolida atét soliditatea institutionald, cat si performanta economica a tarii, inclusiv prin
valorificarea eficienta a Facilitatii pentru reforma si crestere finantata de UE, estimat3 la circa
11% din PIB. Cu toate acestea, expunerea la riscurile geopolitice existente ramane o
vulnerabilitate importantd. De asemenea, o eventual crestere a datoriei publice peste asteptari
ar putea exercita presiuni asupra profilului de credit. Totusi, conditiile favorabile de finantare,
caracterizate prin dobénzi concesionale si maturitati lungi, atenueaza impactul asupra
sustenabilitatii fiscale.

2. Deciziile de politicd monetara

La data de 05 februarie 2026, Comitetul executiv al BNM a decis diminuarea normei rezervelor
obligatorii, incepénd cu perioada de aplicare 16 februarie 2026 — 15 martie 2026, din mijloacele
atrase in lei moldovenesti si in valutd neconvertibila, de la 20,0% la 18,0% din baza de calcul, iar
a normei rezervelor obligatorii din mijloacele atrase in valut3 liber convertibila de la 29,0% la
26,0% din baza de calcul.

Totodata, la 07 mai 2026, Comitetul executiv a decis majorarea ratei de baza aplicate la
principalele operatiuni de politicd monetara pe termen scurt, de la 5,00% la 6,50%, iar Ia 18 iunie
2026, de la 6,50% la 7,00%. La aceleasi date, au fost majorate ratele dobanzii la depozitele
overnight la 4,50% i, respectiv, 5,00%, la operatiunile repo la 6,75% si, respectiv, 7,25%, si la
creditele overnight la 8,50% si, respectiv, 9,00% anual.

Banca Nationalé a adoptat aceste decizii atat din necesitatea configurérii politicii monetare de
natura sa atenueze presiunile la adresa procesului inflationist in contextul intensificérii efectelor
conflictului din Orientul Mijlociu, reflectate prin cresterea preturilor internationale la resursele
energetice, produsele alimentare si la materiile prime, impactul acestora asupra prognozei
activitatii economice regionale, precum si a politicilor monetare si fiscale promovate de
economiile importante, cét si din necesitatea contracararii presiunilor generate de cererea
interng, sustinuta de dinamica favorabila a veniturilor populatiei.

Deciziile nu au impact semnificativ asupra evaluarii instrumentelor financiare detinute de Banca
la 31 decembrie 2025, considerand ca instrumentele financiare pentru care sunt relevante
aceste rate sunt evaluate la cost amortizat si sunt instrumente pe termen scurt sau la vedere.
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