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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Către Consiliul de Supraveghere al Băncii Naţionale a Moldovei

Raport asupra auditului situaţiilor financiare consolidate si individuale

Opinia

Am auditat situaţiile financiare consolidate si individuale anexate ale Băncii Naţionale a 
Moldovei („Banca") si ale filialei sale (împreuna „Grupul"), care cuprind bilanţul contabil 
consolidat si individual la data de 31 decembrie 2025, situaţia consolidata si individuala a 
rezultatului global, situaţia consolidata si individuala privind capitalul si rezervele si situaţia 
consolidata si individuala a fluxurilor de mijloace băneşti pentru exerciţiul financiar încheiat la 
aceasta data si un sumar al politicilor contabile materiale si alte informaţii explicative.

In opinia noastra, situaţiile financiare consolidate si individuale anexate oferă o imagine fidela 
si justa a poziţiei financiare a Băncii si a Grupului la data de 31 decembrie 2025, cat si a 
performantei financiare consolidate si individuale si a fluxurilor de mijloace băneşti 
consolidate si individuale ale acestora pentru exerciţiul financiar încheiat la aceasta data, in 
conformitate cu Standardele de Contabilitate IFRS.

Bazele opiniei

Noi am efectuat auditul conform Standardelor Internationale de Audit (ISA). Responsabilităţile 
noastre conform acestor standarde sunt descrise mai detaliat in secţiunea „Responsabilităţile 
auditorului pentru auditul situaţiilor financiare consolidate si individuale ” din raportul nostru. 
Suntem independenţi fata de Banca si Grup conform Codului International de etica al 
profesioniştilor contabili (inclusiv standardele internaţionale de independenta) emis de 
Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contabili (codul IESBA) si conform 
cerinţelor etice care sunt relevante pentru auditul situaţiilor financiare consolidate si 
individuale in Moldova si ne-am indeplinit responsabilităţile etice conform acestor cerinţe si 
conform Codului IESBA. Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente 
si adecvate pentru a constitui baza pentru opinia noastra.

Alte aspecte

Situaţiile financiare consolidate si individuale ale Băncii si ale Grupului pentru exerciţiul 
financiar încheiat la 31 decembrie 2024 au fost auditate de către un alt auditor care a emis o 
opinie de audit fara rezerve pe 27 iunie 2025.

Alte informaţii

Alte informaţii includ Raportul anual, dar nu includ situaţiile financiare consolidate si 
individuale si raportul nostru de audit cu privire la acestea. Conducerea este responsabila 
pentru alte informaţii.
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Opinia noastra de audit asupra situaţiilor financiare consolidate si indviduale nu acopera alte 
informaţii si nu exprimam nicio forma ae concluzie de asigurare asupra acestora

In legătură cu auditul efectuat de noi asupra situaţiilor financiare consolidate si individuale, 
responsabilitatea noastra este de a citi aceste alte informaţii si, facand acest lucru, de a 
analiza daca acestea nu sunt in concordanta, in mod semnificativ, cu situaţiile financiare 
consolidate si individuale sau cunoştinţele pe care le-am obtinut in urma auditului sau daca 
acestea par sa includă erori semnificative. Daca, in baza activitatii desfăşurate, ajungem la 
concluzia ca exista erori semnificative cu privire la aceste alte informaţii, noi trebuie sa 
raportam acest lucru. Nu avem nimic de raportat in acest sens.

Responsabilitatea conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru 
situaţiile financiare consolidate si individuale

Conducerea Băncii are responsabilitatea întocmirii si prezentării fidele a situaţiilor financiare 
consolidate si individuale in conformitate cu Standardele de Contabilitate IFRS, si pentru acel 
control intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de situaţii 
financiare consolidate si individuale care sunt lipsite de denaturări semnificative, cauzate fie 
de frauda, fie de eroare.

La intocmirea situaţiilor financiare consolidate si individuale, conducerea este responsabila sa 
evalueze abilitatea Băncii si respectiv a Grupului de a-si desfasura activitatea conform 
principiului continuităţii activitatii si sa prezinte, daca este cazul, aspectele referitoare la 
continuitatea activitatii si folosirea principiului continuităţii activitatii, mai puţin in cazul in 
care conducerea intenţionează sa lichideze Banca, respectiv GruDul sau sa ii inceteze 
activitatea sau nu are nicio alternativa reala decât sa procedeze astfel.

Persoanele responsabile cu guvernanta au responsabilitatea supravegherii procesului de 
raportare financiara a Băncii si Grupului.

Responsabilităţile auditorului pentru auditul situaţiilor financiare consolidate si individuale

Obiectivele noastre constau in obţinerea unei asigurări rezonabile privind măsură in care 
situaţiile financiare consolidate si individuale, luate in ansamblu, nu conţin denaturări 
semnificative cauzate de eroare sau frauda si de a emite un raport de audit care sa includă 
opinia noastra. Asigurarea rezonabila reprezintă un nivel ridicat de asigurare, insa nu este o 
garanţie ca un audit desfasurat in conformitate cu standardele ISA va detecta întotdeauna o 
denaturare semnificativa, daca aceasta exista. Denaturările pot fi cauzate fie de frauda fie de 
eroare si sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca 
acestea, atat la nivel individual sau luate in ansamblu, vor influenta deciziile economice ale 
utilizatorilor luate in baza acestor situaţii financiare consolidate si individuale.
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3EY
Shape the future
with confidence

Ca parte a unui audit in conformitate cu standardele ISA, ne exercitam raţionamentul 
profesional si ne menţinem scepticismul profesional pe intreg parcursul auditului. De 
asemenea:

> Identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situaţiilor financiare 
consolidate si individuale, cauzate fie de frauda fie de eroare, stabilim si efectuam 
proceduri de audit care sa răspundă acestor riscuri si obţinem probe de audit suficiente si 
adecvate pentru a constitui o baza pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei 
denaturări semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decât cel de nedetectare a 
unei denaturări semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate include 
complicitate, falsuri, omisiuni intenţionate, declaraţii false sau evitarea controlului intern.

> înţelegem controlul intern relevant pentru audit pentru a stabili procedurile de audit 
adecvate in circumstanţele date, dar nu si in scopul exprimării unei opinii asupra 
eficacităţii controlului intern al Băncii si al Grupului.

> Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si rezonabilitatea estimărilor 
contabile si a prezentărilor aferente de informaţii realizate de către conducere.

> Concluzionam asupra caracterului adecvat al utilizării de către conducere a principiului 
continuităţii activitatii, si determinam, pe baza probelor de audit obţinute, daca exista o 
incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau condiţii care ar putea genera 
indoieli semnificative privind capacitatea Băncii si respectiv a grupului de a-si continua 
activitatea. In cazul in care concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie 
sa atragem atentia, in raportul de audit, asupra prezentărilor aferente din situaţiile 
financiare consolidate si individuale sau, in cazul in care aceste prezentări sunt 
neadecvate, sa ne modificam opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe probele de audit 
obţinute pana la data raportului nostru de audit. Cu toate acestea, evenimente sau 
condiţii viitoare pot determina ca Banca, respectiv Grupul sa nu isi mai desfasoare 
activitatea in baza principiului continuităţii activitatii.

>  Evaluam prezentarea, structura si conţinutul general al situaţiilor financiare consolidate 
si individuale, inclusiv al prezentărilor de informaţii, si măsură in care situaţiile financiare 
consolidate si individuale reflecta tranzacţiile si evenimentele de baza intr-o maniera care 
realizează prezentarea fidela.

t> Planificam si efectuam auditul de grup pentru a obţine suficiente probe de audit adecvate 
cu privire la informaţiile financiare ale entităţilor sau activitatilor de afaceri din cadrul 
Grupului ca baza pentru formarea unei opinii asupra situaţiilor financiare consolidate. 
Suntem responsabili pentru îndrumarea, supravegherea si revizuirea procedurilor de 
audit in scopul auditului la nivelul grupului. Suntem singurii responsabili pentru opinia 
noastra de audit.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, obiectivele 
planificate si programarea in timp a auditului, precum si constatările semnificative ale 
auditului, inclusiv orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificam 
pe parcursul auditului nostru.
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EY 4

Raport cu privire la alte cerinţe legale si de reglementare

Raportare asupra unor informaţii, altele decât situaţiile financiare consolidate si individuale 
si raportul nostru de audit asupra acestora

Pe langa responsabilităţile noastre de raportare conform standardelor ISA si descrise in 
secţiunea „Alte informaţii", referitor la Raportul anual, noi am citit Raportul anual si raportam 
următoarele:
a) in Raportul anual nu am identificat informaţii care sa nu fie consecvente, sub toate 

aspectele semnificative, cu informaţiile prezentate in situaţiile financiare consolidate si 
individuale la data de 31 decembrie 2025, ataşate;

b) Raportul anual, identificat mai sus, include, sub toate aspectele semnificative, 
informaţiile cerute de Legea contabilităţii si raportării financiare nr. 287 din 15.12.2017, 
articolul 23 si 30;

c) pe baza cunoştinţelor noastre si a înţelegerii dobândite in cursul auditului situaţiilor 
financiare consolidate si individuale întocmite la data de 31 decembrie 2025 cu privire la 
Banca si Grup si la mediul acestora, nu am identificat informaţii eronate semnificative 
prezentate in Raportul anual.

Shape the future
with confidence

In numele,

ICS Ernst & Young SRL
Alexandru cel Bun 51, Chisinau, Republica Moldova

înregistrat in Registrul Public al entităţilor de audit cu nr. 
1903059

Nume partener: Alina Dimitriu

Nume auditor: Galina Gherman Chisinau, Republica Moldova

înregistrat in Registrul public al auditorilor cu nt. 
1606103

24 iunie 2026
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BILANŢUL CONTABIL CONSOLIDAT Şl INDIVIDUAL
Banca Naţională a Moldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

CONSOLIDAT BANCA
La 31 decembrie 2025 2024 2025 2024

Nota MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
ACTIVE
Active în valută
Numerar şi plasamente 5 13 324 826 18 862 647 13 324 824 18 862 647
Valori mobiliare investiţionale 6 89 202 945 84 360 018 89 202 945 84 360 018
Active la FMI 7 4 000 586 4163 499 4 000 586 4163 499
Aur monetar 8 175 468 115 639 175 468 115 639
Alte active 15 76 39 76 39

106 703 901 107 501 842 106 703 899 107 501 842
Active în moneda naţională
Numerar şi plasamente 5 79 163
Instrumente derivate 9 1 445 - 1 445 -

Valori mobiliare emise de
Guvernul RM 10 12 448 550 13 884 466 12416 652 13 852 550
Credite acordate băncilor şi altor 
persoane 11 1 499 593 188193 1 499 593 188193
Investiţii în filiale 12 - - 24 000 24 000
Imobilizări corporale 14 91 363 80 515 89 326 80 044
Imobilizări necorporale 14 52 266 62 443 52 235 62 403
Active privind impozitul amânat 57 13 - -

Alte active 15 12 798 17 046 12 307 16 283
14106151 14 232 839 14 095 558 14 223 473

TOTAL ACTIVE 120 810 052 121 734 681 120 799 457 121 725 315

DATORII
Datorii în valută
Disponibilităţi ale Guvernului RM 17 2 755 546 2 371 026 2 755 546 2 371 026
Disponibilităţi ale băncilor 18 14 636 237 16 769 652 14 636 237 16 769 652
Datorii faţă de FMI 7 4 551 977 4 974 304 4 551 977 4 974 304
Alte datorii 20 261 130 291 199 258 828 290 465

22 204 890 24 406181 22 202 588 24 405 447
Datorii în moneda naţională
Moneda naţională în circulaţie 16 54 439 532 48 548 977 54439 532 48 548 977
Disponibilităţi ale Guvernului RM 17 12 853 417 12 007 416 12 853 417 12 007 416
Disponibilităţi ale băncilor 18 17 973 623 17 275 090 17 973 623 17 275 090
Disponibilităţi ale altor clienţi 20 320 009 191 777 322 568 193 473
Certificate emise de BNM 19 4 229 528 9 767 606 4 229 528 9 767 606
Datorii faţă de alte OFI 7 1 044 44 1 044 44
Instrumente derivate 9 - 192 - 192
Datorii privind impozitul curent 44 54 - -

Alte datorii 20 982 501 75 092 981 765 74 778
90 799 698 87 866 248 90 801 477 87 867 576

TOTAL DATORII 113 004 588 112 272 429 113 004 065 112 273 023

Ok IDENTIFICATION PURPOSES
t i M K S T & Y O U k G
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Banca Naţională a Moldovei
BILANŢUL CONTABIL CONSOLIDAT Şl INDIVIDUAL (CONTINUARE)

Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

CONSOLIDAT BANCA
La 31 decembrie 2025 2024 2025 2024

Nota MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
CAPITAL Şl REZERVE
Capital autorizat 21 2 426 449 2122 980 2 426 449 2122 980
Fondul general de rezervă 21 4 852 898 4 245 959 4 852 898 4 245 959
Total capital statutar 7 279 347 6 368 939 7 279 347 6 368 939

Rezerva veniturilor nerealizate 
din diferenţe de curs de la 21 2 753 773 2 753 773
reevaluarea stocurilor valutare 
Rezerva veniturilor nerealizate 
din reevaluarea valorilor 
mobiliare investiţionale
Rezerva veniturilor nerealizate

178 427 178 427 178 427 178 427

din reevaluarea metalelor 21 129 905 70 076 129 905 70 076
preţioase
Alte rezerve 21 217 226 90 480 207 713 81 077

525 558 3 092 756 516 045 3 083 353

Capital şi rezerve atribuibile 
Băncii 7 804 905 9 461 695 7 795 392 9 452 292

Interese care nu controlează 12 559 557 - -

TOTAL CAPITAL Şl REZERVE 7 805 464 9 462 252 7 795 392 9 452 292

TOTAL DATORII, CAPITAL Şl 
REZERVE 120 810 052 121 734 681 120 799 457 121 725 315

Notele 1-36 sunt parte integrantă a acestor situaţii financiare consolidate şi individuale.

Aceste situaţii financiare consolidate şi individuale au fost aprobate pe data de 24 iunie 2026 de 
către Consiliul de supraveghere al Băncii Naţionale a Moldovei.

Aliona Vacariţa
Director al Departamentului buget, 
finanţe şi contabilitate, 
Contabil-şef
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Banca Naţională a Moldovei
SITUAŢIA CONSOLIDATĂ Şl INDIVIDUALĂ A REZULTATULUI GLOBAL

Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

CONSOLIDAT BANCAnuia 2025 2024 2025 2024
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI

Venituri din dobânzi din activele oficiale de rezervă
Venituri din dobânzi la plasamente 23 290 477 586 302 290 477 586 302
Venituri din dobânzi la valori mobiliare 23 2 806 938 3 252 937 2 806 938 3 252 937

3 097 415 3 839 239 3 097 415 3 839 239
Venituri din dobânzi din instrumente în moneda naţională
Venituri din dobânzi la credite acordate 23 21 243 7 296 20 948 7 074
Venituri din dobânzi la valori mobiliare 23 670 049 717 563 667 853 715 728

691 292 724 859 688 801 722 802
Venituri din dobânzi calculate utilizând 
metoda dobânzii efective 3 788 707 4 564 098 3 786 216 4 562 041

Cheltuieli cu dobânzi în moneda naţională 
Cheltuieli cu dobânzi aferente 
disponibilităţilor 24 (937 548) (803 525) (937 548) (803 525)

Cheltuieli cu dobânzi aferente 
operaţiunilor cu valori mobiliare 24 (391 051) (376 466) (393 651) (379 066)

(1 328 599) (1 179 991) (1 331 199) (1 182 591)
Cheltuieli cu dobânzi în valută
Cheltuieli cu dobânzi aferente 
disponibilităţilor 24 (17 886) - (17 886) -

Cheltuieli cu dobânzi la credite primite 24 (20 889) (38 668) (20 889) (38 668)
(38 775) (38 668) (38 775) (38 668)

Cheltuieli cu dobânzi (1 367 374) (1 218 659) (1 369 974) (1 221 259)
Alte cheltuieli similare 24 (193) (396) (119) (256)
Venituri nete din dobânzi şi alte 
cheltuieli similare 2 421 140 3 345 043 2 416123 3 340 526

(Pierderi)/venituri din tranzacţii, 
diferenţe de curs valutar şi din 25 (2 784 849) 3 317 865 (2 784 846) 3 317 872
reevaluarea metalelor preţioase 
Venituri/(pierderi) din tranzacţii cu 
instrumente financiare evaluate la 
valoarea justă prin profit sau pierdere

26 23 471 (460) 23 471 (460)

Venituri/(pierderi) din reevaluarea 
valorilor mobiliare 27 54 023 (53 607) 54 023 (53 607)
Alte venituri 28 93 703 84 292 86 028 76 996

Venituri/(cheltuieli) privind deprecierea 
activelor financiare 4 8 587 (438) 8 587 (446)

Cheltuieli cu personalul 30 (485 553) (400 830) (476 543) (391 641)
Cheltuieli aferente producerii monedei 
naţionale 30 (64112) (169 031) (64112) (169 031)

Cheltuieli cu amortizarea 30 (42 571) (36 537) (42 018) (36 066)
Alte cheltuieli operaţionale 30 (96 811) (79 503) (93 841) (78 323)
(Pierdere)/ profit până la impozitare (872 972) 6 006 794 (873 128) 6 005 820
Cheltuieli privind impozitul pe profit (44) (142) - -

(PIERDERE)/ PROFIT NET (Ă) (873 016) 6 006 652 (873 128) 6 005 820
Din activitatea Băncii (873 128) 6 005 820 (873 128) 6 005 820
Din activitatea filialei 112 832 - -
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SITUAŢIA CONSOLIDATĂ Şl INDIVIDUALĂ A REZULTATULUI GLOBAL (CONTINUARE)
Banca Naţională a Moldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

CONSOLIDAT BANCA
Nota 2025 2024 2025 2024

MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Alte venituri globale
Elemente care sunt sau pot fi redistribuite în profit sau pierdere
Diferenţe din reevaluarea valorilor 
mobiliare în valută evaluate la valoarea 
justă prin alte elemente ale rezultatului 21 145 338 75 205 145338 75 205
global
Diferenţe de curs din reevaluarea 
valorilor mobiliare în valută evaluate la 
valoarea justă prin alte elemente ale 
rezultatului global
Diferenţe din deprecierea valorilor

21 (18 689) 4154 (18 689) 4154

mobiliare în valută evaluate la valoarea 
justă prin alte elemente ale rezultatului 
global

21 (13) 693 (13) 693

TOTAL REZULTAT GLOBAL AL 
PERIOADEI (746 380) 6 086 704 (746 492) 6 085 872

(PIERDERE)/ PROFIT NET (Ă) atribuibil: (873 016) 6 006 652 (873128) 6 005 820
Băncii (873 018) 6 006 638 (873 128) 6 005 820
intereselor care nu controlează 2 14 - -

TOTAL REZULTAT GLOBAL AL 
PERIOADEI atribuibil: (746 380) 6 086 704 (746 492) 6 085 872

Băncii (746 382) 6 086 690 (746 492) 6 085 872
intereselor care nu controlează 2 14 - -

DETERMINAREA PROFITULUI 
DISPONIBIL PENTRU DISTRIBUIRE

(PIERDERE)/ PROFIT NET (Ă) din 
activitatea Băncii (873 128) 6 005 820 (873128) 6 005 820
Acoperirea/(defalcarea) 
pierderilor/(veniturilor) nerealizate din 
diferenţe de curs de la reevaluarea 
stocurilor valutare
Defalcarea veniturilor nerealizate din

25,
26 2 753 773 (2 753 773) 2 753 773 (2 753 773)

diferenţe de la reevaluarea metalelor 
preţioase

25 (59 829) (30 106) (59 829) (30106)

PROFIT DISPONIBIL PENTRU 
DISTRIBUIRE 1 820 816 3 221 941 1 820 816 3 221 941

Notele 1-36 sunt parte integrantă a acestor situaţii financiare consolidate şi individuale.

Aceste situaţii financiare consolidate şi individuale au fost aprobate pe data de 24 iunie 2026 de 
către Consiliul de supraveghere al Băncii Naţionale a Moldovei.

Anca Dragu Aliona Vacariţa
Director al Departamentului buget, 
finanţe şi contabilitate,
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SITUAŢIA CONSOLIDATĂ Şl INDIVIDUALĂ A FLUXURILOR DE MIJLOACE BĂNEŞTI
Banca Naţională a Moldovei Pentru anul încheiat ia 31 decembrie 2025

Nota CONSOLIDAT BANCA
2025 2024 2025 2024

MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Fluxul mijloacelor băneşti din activitatea operaţională
(Pierdere)/profit net(ă)
Ajustări pentru:

(873 016) 6 006 652 (873128) 6 005 820

Amortizarea imobilizărilor 30 42 571 36 537 42 018 36 066
Provizioane aferente concediilor 
neutilizate 1 647 4 033 1 637 4 035
Venituri din operaţiuni cu 
imobilizări intrate cu titlu gratuit (4 611) (1 690) (4 611) (1 690)
Pierderi din derecunoaşterea 
imobilizărilor - 72 - 72
Pierderi/(venituri) nete nerealizate 
din diferenţe de curs de la 
reevaluarea stocurilor valutare şi 
a metalelor preţioase 
(Venituri)/pierderi din tranzacţii

25 2 935 638 (2 784 064) 2 935 638 (2 784 064)

cu instrumente financiare 
evaluate la valoarea justă prin 
profit sau pierdere

26 (23 471) 460 (23 471) 460

(Venituri)/cheltuieli privind 
deprecierea activelor financiare (8 587) 438 (8 587) 446
Venituri din dobânzi 23 (3 788 707) (4 564 098) (3 786 216) (4 562 041)
Cheltuieli cu dobânzi 24 1 367 567 1 219 055 1 370 093 1 221 515
Venituri nete realizate din 
operaţiuni valutare 25 (150 789) (533 801) (150 792) (533 808)
Cheltuieli privind impozitul pe 
profit 44 142 - -

(501 714) (616 264) (497 419) (613189)
(Majorareaj/diminuarea netă a activelor operaţionale
Valori mobiliare emise de
Guvernul RM 456 342 1 307 237 455 931 1 313 730
Plasamente în valută (608 418) 8 528 437 (608 418) 8 528 437
Active la FMI (12 573) 184 902 (12 573) 184 902
Credite acordate băncilor şi altor 
persoane (1 309 965) (165 985) (1 309 965) (165 985)
Valori mobiliare investiţionale (7 006 703) (5147 660) (7 006 703) (5 147 660)
Alte active (3 008) 6 855 (3 296) 7315

(8 484 325) 4 713 786 (8 485 024) 4 720 739
Majorarea/(diminuarea) netă a datoriilor operaţionale
Moneda naţională în circulaţie 5 890 555 6 458 230 5 890 555 6 458 230
Disponibilităţi ale Guvernului RM 1 165 855 3 625 581 1 165 855 3 625 581
Disponibilităţi ale băncilor (1 362 333) (6 374 357) (1 362 333) (6 374 357)
Certificate emise de BNM (5 535 638) (1 410 099) (5 535 638) (1 410 099)
Datorii faţă de FMI şi alte OFI (211 586) (184 828) (211 586) (184 828)
Alte datorii 122 334 (155 439) 122 785 (161 116)

69 187 1 959 088 69 638 1 953 411

Dobânzi încasate 3138 402 3 613 379 3 136 305 3 610819
Dobânzi plătite (1 362 048) (1 265 056) (1 364 575) (1 267 515)
Impozit pe venit achitat (98) (71) - -

Flux net de mijloace băneşti din 
activitatea operaţională (7140 596) 8 404 862 (7 141 075) 8 404 265

y h  iUfcN i IHLATION PURPOSES
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SITUAŢIA CONSOLIDATĂ Şl INDIVIDUALĂ A FLUXURILOR DE MIJLOACE BĂNEŞTI (CONTINUARE)
Banca Naţională a Moldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

CONSOLIDAT BANCA
Nota 2025 2024 2025 2024

MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI

Fluxul mijloacelor băneşti din activitatea de investiţii
Achiziţii de imobilizări corporale 
şi necorporale (37 585) (36 299) (37 585) (36 283)

Flux net de mijloace băneşti din 
activitatea de investiţii (37 585) (36 299) (37 585) (36 283)

Fluxul mijloacelor băneşti din activitatea financiară
Plaţi de principal privind datoriile 
de leasing (4 935) (4 490) (4 374) (4 056)

Flux net de mijloace băneşti din 
activitatea financiară (4 935) (4 490) (4 374) (4 056)

Diferenţe din reevaluări ale 
numerarului şi echivalentelor de 45 021 244 598 45 021 244 617
numerar

(Descreştereaj/creşterea 
numerarului şi echivalentelor de (7138 095) 8 608 671 (7138 013) 8 608 543
numerar

Numerar şi echivalente de 
numerar la 1 ianuarie 19 264 251 10 655 580 19 264 088 10 655 545

Numerar şi echivalente de 
numerar la 31 decembrie 12126156 19 264 251 12126 075 19 264 088

Analiza numerarului şi 
echivalentelor de numerar la 31 
decembrie

Nota
2025 2024 2025 2024

MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI

Conturi în valută 5 2 _ _ _
Conturi în moneda naţională 5 78 163 -

Numerar în valută 5 1 141 560 1 159 765 1 141 560 1 159 765
Numerar în moneda naţională 1 - -

Conturi "Nostro" 5 4 005 398 39 232 4 005 398 39 232
Plasamente la termen în valută 5 6 979 117 17 081 361 6 979 117 17 081 361
Valori mobiliare emise de
Guvernul Republicii Moldova - 983 730 - 983 730

12 126156 19 264 251 12126 075 19 264 088

Notele 1-36 sunt parte integrantă a acestor situaţii financiare consolidate şi individuale.
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Banca Naţională a Moldovei
NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE

Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

1. Informaţie generală despre Banca Naţională a Moldovei

Banca Naţională a Moldovei (în continuare Bancă) este banca centrală a Republicii Moldova, 
fondată în 1991. Activitatea Băncii este reglementată prin Legea cu privire la Banca Naţională a 
Moldovei nr. 548/1995 (în continuare „Legea nr. 548/1995"). în conformitate cu legea 
menţionată, Banca este o persoană juridică publică autonomă şi este responsabilă faţă de 
Parlamentul Republicii Moldova. Obiectivul fundamental al Băncii este asigurarea şi menţinerea 
stabilităţii preţurilor. în plus, Banca activează ca organ unic de emisiune a monedei naţionale, 
stabileşte şi implementează politica monetară şi valutară în stat, păstrează şi gestionează 
rezervele valutare ale statului, acţionează ca bancher şi agent al statului, licenţiază, 
supraveghează şi reglementează activitatea băncilor persoane juridice din Republica Moldova 
şi cea a sucursalelor băncilor din alte state, precum şi activităţile de prestare a serviciilor de 
plată şi de emitere a monedei electronice, licenţiază, autorizează, emite avizul pentru 
înregistrarea de stat, reglementează şi supraveghează activitatea asigurătorilor, reasigurătorilor 
şi a intermediarilor în asigurări şi/sau în reasigurări, a Biroului Naţional al Asigurătorilor de 
Autovehicule din Republica Moldova, a asociaţiilor de economii şi împrumut, a birourilor 
istoriilor de credit şi a organizaţiilor de creditare nebancară, prestează băncilor şi altor instituţii 
eligibile servicii de clearing şi de plată, în numele Republicii Moldova îşi asumă obligaţii şi 
execută tranzacţiile rezultate din participarea Republicii Moldova la activitatea instituţiilor 
publice internaţionale în domeniul bancar, de credit şi monetar în conformitate cu condiţiile 
acordurilor internaţionale şi acţionează ca autoritate de rezoluţie a băncilor.

Banca dispune de două organe colegiale de conducere: Consiliul de supraveghere şi Comitetul 
executiv. Consiliul de supraveghere este organul responsabil de organizarea unui sistem eficient 
de supraveghere publică independentă a activităţii Băncii Naţionale a Moldovei. Comitetul 
executiv exercită conducerea executivă a Băncii Naţionale a Moldovei şi asigură realizarea 
independentă a atribuţiilor de bază ale acesteia, în modul stabilit de lege. Membrii organelor de 
conducere ale Băncii sunt numiţi în funcţie de parlament.

Banca deţine o cotă de 98,36% din capitalul Societăţii pe acţiuni „Depozitarul central unic al 
valorilor mobiliare" (în continuare DCU sau filială), entitate fondată şi înregistrată pe 4 aprilie 
2018. Activitatea DCL) este reglementată prin Legea cu privire la Depozitarul central unic al 
valorilor mobiliare nr. 234/2016. în conformitate cu legea menţionată şi licenţa acordată de către 
Banca Naţională a Moldovei, DCU desfăşoară activităţi de înregistrare iniţială a valorilor 
mobiliare în formă de înscriere în cont, deschidere şi administrare a conturilor de valori 
mobiliare, gestionare a sistemului de decontare a valorilor mobiliare, de clearing şi decontare a 
valorilor mobiliare de stat, certificatelor emise de către Banca Naţională a Moldovei şi valorilor 
mobiliare corporative ale societăţilor pe acţiuni.

Sediul Băncii este situat pe bd. Grigore Vieru nr.1, Chişinău, Republica Moldova. Sediul DCU este 
situat pe bd. Mitropolit Bănulescu-Bodoni, nr. 57/1, Chişinău, Republica Moldova.

Situaţiile financiare consolidate sunt întocmite pentru grupul Banca şi filiala acesteia, numite în 
continuare pe parcursul situaţiilor financiare consolidate „Grup", iar situaţiile financiare 
individuale sunt întocmite pentru activitatea Băncii.

2. Baza de întocmire

Situaţiile financiare consolidate şi individuale ale Grupului şi Băncii sunt întocmite în 
conformitate cu Standardele Internaţionale de Raportare Financiară (IFRS), emise de Consiliul 
pentru Standarde Internaţionale de Contabilitate (IASB).

Situaţiile financiare consolidate şi individuale sunt întocmite ţinând cont de principiul 
continuităţii activităţii şi sunt prezentate în lei moldoveneşti (MDL), unitatea monetară a 
Republicii Moldova, rotunjite la cea mai apropiată valoare exprimată în mii lei. Banca menţine 
conturile şi registrele sale în conformitate cu Standardele Internaţionale de Raportare Financiară, 
Legea cu privire la Banca Naţională a Moldovei şi Legea contabilităţii şi raportării financiare şi 
întocmeşte Situaţiile financiare consolidate şi individuale în conformitate cu acestea.
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Banca Naţională a Moldovei
2. Baza de întocmire (continuare)

NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

Situaţiile financiare consolidate şi individuale (în continuare "Situaţii financiare") sunt întocmite 
în baza convenţiei costului istoric sau costului amortizat, cu excepţia elementelor evaluate la 
valoarea justă care cuprind activele financiare evaluate la valoarea justă prin alte elemente ale 
rezultatului global (în continuare AERG), precum şi instrumentele financiare derivate (forward şi 
swap valutar) şi aurul monetar, evaluate la valoarea justă prin profit sau pierdere.

Datorită specificului Băncii, categoriile activelor financiare prezentate în Bilanţul contabil 
consolidat şi individual au fost dezvăluite, fiind utilizate alte denumiri decât cele prevăzute de 
IFRS 9 „Instrumente financiare". Această prezentare oferă o înţelegere mai clară a activelor şi 
datoriilor financiare ale Băncii, considerând specificul activităţii acesteia.

Totodată, fiecare poziţie de active şi datorii financiare din Bilanţul contabil consolidat şi 
individual corespunde unor anumite categorii clasificate în conformitate cu IFRS 9 „Instrumente 
financiare", acestea fiind expuse în Notele la situaţiile financiare consolidate şi individuale (în 
continuare „Note la situaţiile financiare").
în conformitate cu paragraful 10 al IAS 1 „Prezentarea situaţiilor financiare". Banca a ales să 
păstreze denumirea „Situaţia consolidată şi individuală a rezultatului global" (în continuare 
„Situaţia rezultatului global") şi „Bilanţul contabil consolidat şi individual" (în continuare „Bilanţul 
contabil”) ca şi în situaţiile financiare din anii precedenţi, reflectând mai bine aşteptările 
utilizatorilor situaţiilor financiare, dar şi asigurând consecvenţa prezentării informaţiilor faţă de 
anii precedenţi.

Estimări şi raţionamente contabile semnificative
întocmirea situaţiilor financiare în conformitate cu Standardele Internaţionale de Raportare 
Financiară impune conducerea să recurgă la estimări, prezumţii şi raţionamente în 
determinarea sumelor înregistrate în situaţiile financiare. Rezultatele actuale pot fi diferite de 
aceste estimări. Estimările şi prezumţiile aferente sunt verificate în permanenţă. Revizuirile 
estimărilor contabile sunt reflectate în perioada în care este revizuită estimarea şi în toate 
perioadele viitoare afectate. Aceste estimări şi raţionamente sunt bazate pe informaţia 
disponibilă la data întocmirii situaţiilor financiare.

Informaţiile privind raţionamentele efectuate în aplicarea politicilor contabile care au cel mai 
semnificativ impact asupra valorilor recunoscute în aceste situaţii financiare sunt următoarele:

a. Clasificarea activelor financiare
Clasificarea activelor financiare conform IFRS 9 implică identificarea şi evaluarea modelului de 
afaceri în care se încadrează activele deţinute şi evaluarea aspectului dacă termenii 
contractuali ai instrumentului financiar generează fluxuri de numerar care reprezintă doar plăţi 
de principal şi dobândă (testul „DPPD" sau „SPPI"). Detalii sunt prezentate în Notele 3.e şi 4.

b. Tratamentul contabil al aurului monetar
IFRS nu acoperă aspectele aferente tratamentului contabil al aurului monetar, în calitate de 
activ de rezervă. Respectiv, considerând prevederile p.10-12 din IAS 8 „Politici contabile, 
modificări ale estimărilor contabile şi erori" şi Cadrul conceptual de raportare financiară revizuit, 
Banca a folosit raţionamente semnificative în aplicarea unei politici contabile specifice aferente 
aurului monetar, similară celei stabilite pentru contabilizarea instrumentelor financiare. Detalii 
sunt prezentate în Nota 3.c.

c. Tratamentul contabil al activelor şi datoriilor cu Fondul Monetar Internaţional (FMI)
Considerând specificul şi unicitatea relaţiilor şi tranzacţiilor băncilor centrale cu FMI, mandatul 
de a reprezenta Republica Moldova în relaţiile cu FMI, participaţia strategică în FMI, tratamentul 
contabil şi recunoaşterea activelor şi datoriilor din relaţiile cu FMI implică aplicarea 
raţionamentelor semnificative de către conducerea Băncii, acestea fiind detaliate în Nota 3.d şi 
Nota 7.
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Banca Naţională a Moldovei

2. Baza de întocmire (continuare)

NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

d. Tratamentul contabil aplicabil obligaţiunilor de stat derivate din garanţiile de stat 
conform Legii nr. 235/2016

Raţionamentele semnificative aplicate în determinarea tratamentului contabil al portofoliului 
obligaţiunilor de stat derivate din garanţiile de stat conform Legii nr. 235/2016 în calitate de 
instrument financiar unic aplicate de către conducerea Băncii sunt descrise în Nota 10.

e. Recunoaşterea şi evaluarea datoriilor contingente privind litigiile
Conducerea aplică raţionamente profesionale şi utilizează estimări semnificative în evaluarea 
obligaţiilor potenţiale rezultate din litigiile în curs. în conformitate cu prevederile IAS 37 
Provizioane, datorii contingente şi active contingente, Banca analizează toate litigiile cunoscute 
la data bilanţului pentru a determina dacă este probabil ca un flux de resurse să fie necesar 
pentru a stinge o obligaţie existentă şi dacă valoarea acestuia poate fi estimată în mod fiabil. în 
cazul în care aceste condiţii sunt îndeplinite, se recunoaşte un provizion;în caz contrar, se 
prezintă o datorie contingenţă. Estimările se bazează pe opinia consilierilor juridici şi 
conducerea Băncii, pe evoluţia cazurilor şi pe experienţa anterioară în situaţii similare. Detalii 
sunt prezentate în Nota 3.bb. şi Nota 32.

f. Estimarea pierderilor de credit aşteptate
Aplicarea modelului pierderilor de credit aşteptate implică asumarea şi aplicarea 
raţionamentelor şi prezumţiilor semnificative în determinarea „creşterii semnificative a riscului 
de credit" de la recunoaşterea iniţială a activului, încorporarea condiţiilor economice viitoare în 
modelele de depreciere, precum şi selectarea şi aprobarea modelelor utilizate în evaluarea 
pierderilor de credit aşteptate. Detaliile privind estimările şi raţionamentele utilizate în 
determinarea pierderilor de credit aşteptate ale instrumentelor financiare sunt prezentate în 
Nota 3.g. şi Nota 4.2.

Informaţiile privind prezumţiile şi incertitudinile estimărilor care au un risc semnificativ al unor 
ajustări materiale asupra situaţiilor financiare pentru perioada de raportare sunt:

• Pierderi de credit aşteptate
Prezumţiile semnificative aferente modelului pierderilor de credit aşteptate pentru activele 
evaluate la valoarea justă prin AERG şi activele evaluate la cost amortizat sunt datele de intrare 
ale modelelor de depreciere aprobate, inclusiv încorporarea condiţiilor economice viitoare.

• Valoarea justă a instrumentelor financiare şi clasificarea în niveluri de ierarhie
Atunci când valoarea justă a activelor şi datoriilor financiare înregistrate în bilanţul contabil nu 
poate fi determinată cu referinţă la piaţa activă, aceasta se determină utilizându-se diferite 
tehnici de evaluare care includ aplicarea modelelor matematice. Datele utilizate în aceste 
modele pot fi luate de pe alte pieţe active, dacă este cazul. Dacă nu este posibilă identificarea 
unor astfel de pieţe, valoarea justă se determină prin aplicarea raţionamentelor proprii. 
Raţionamentele includ determinarea pieţei active pentru instrumente financiare similare, analiza 
datelor aferente lichidităţii şi aplicarea modelelor acceptate de conducere. Detaliile privind 
valoarea justă a instrumentelor financiare deţinute de către Grup şi Bancă sunt prezentate în 
Nota 3.f. şi Nota 13.
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NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE 
Banca Naţională a Moldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

3. Politici contabile materiale

Politicile contabile materiale expuse mai jos au fost aplicate consecvent de către Grup şi Bancă 
pentru toate perioadele prezentate în aceste Situaţii financiare.

a. Reevaluarea soldurilor şi tranzacţiilor în valută
Tranzacţiile în valută sunt înregistrate la rata de schimb din ziua tranzacţiei. Elementele 
monetare sunt zilnic reevaluate, fiind utilizat cursul oficial al leului moldovenesc la data de 
raportare. Activele monetare şi datoriile denominateîn valută sunt convertite la cursul oficial al 
leului moldovenesc la data de raportare. în perioadele de raportare, cursul oficial al leului 
moldovenesc faţă de valutele de referinţă a fost următorul:

Anul 2025 Anul 2024
mediu pe 
perioadă

la finele 
perioadei

mediu pe 
perioadă

la finele 
perioadei

EUR/MDL 19,5911 19,7597 19,2533 19,3106
USD/MDL 17,3705 16,7925 17,7918 18,4791
GBP/MDL 22,8754 22,6782 22,7384 23,2875
XDR/MDL 23,4320 23,0176 23,6172 24,1110
XAU/MDL 1 907,9773 2 366,9252 1 364,0512 1 559,8835

Diferenţele de schimb valutar rezultate din finalizarea tranzacţiilor la rate de schimb diferite de 
cele ale stocului valutar sunt recunoscute în situaţia rezultatului global în venituri şi pierderi 
realizate din diferenţe de curs valutar (Nota 3.z şi Nota 25).

b. Mijloace băneşti şi echivalente de numerar
Pentru întocmirea Situaţiei fluxurilor de mijloace băneşti, numerarul şi echivalentele de numerar 
cuprind numerarul în valută deţinut în casă, conturile „Nostro" şi plasamentele pe termen scurt 
în alte bănci şi valorile mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova cu scadenţa mai mică 
de 3 luni de la data achiziţionării. în bilanţul contabil numerarul este recunoscut la valoare 
nominală, iar plasamentele pe termen scurt în bănci sunt recunoscute la cost amortizat şi sunt 
prezentate pe bază netă (numerarul în casă în moneda naţională fiind compensat cu moneda 
naţională emisă în circulaţie).

c. Aur monetar
Aurul în Bancă se păstrează în lingouri care corespund cerinţelor de certificare internaţională şi 
de tranzacţionare pe piaţa monetară. Fiind un component al activelor oficiale de rezervă, aurul 
este considerat activ monetar.

Pornind de la caracteristicile expuse mai sus, conducerea Băncii conştientizează că IFRS nu 
acoperă aspectele aferente tratamentului contabil al aurului monetar. Respectiv, considerând 
prevederile p.10-12 din IAS 8 Politici contabile, modificări ale estimărilor contabile şi erori şi 
Cadrul conceptual de raportare financiară revizuit, Banca a determinat ca fiind relevantă 
aplicarea unei politici contabile specifice pentru aurul monetar, similară celei stabilite pentru 
contabilizarea instrumentelor financiare şi prezentarea dezvăluirilor aferente aurului, în calitatea 
sa de activ monetar, în componenţa instrumentelor financiare. Aurul monetar se recunoaşte 
iniţial la valoarea justă plus costul de tranzacţionare. Ulterior, acesta se reevaluează zilnic 
conform preţului stabilit de către Bancă. Preţul este determinat în conformitate cu indicatorul 
Pau eur fixat pe piaţa internaţională în sistemul informaţional Bloomberg, conform modificărilor 
din 27 noiembrie 2025 la Regulamentul privind determinarea preţului aurului şi al argintului de 
către Banca Naţională a Moldovei, până la această dată fiind utilizat indicatorul PAu usd fixat de 
compania London Gold Market Fixing Ltd.

Reflectarea în evidenţa contabilă a aurului se efectuează conform metodei costului mediu 
ponderat. Veniturile şi pierderile din reevaluarea aurului monetar la valoarea justă sunt 
recunoscute în situaţia rezultatului global şi raportate în Venituri din tranzacţii, diferenţe de curs 
valutar şi din reevaluarea metalelor preţioase.

24. IUN. 2026................................
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Banca Naţională a Moldovei
NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE

Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

3. Politici contabile materiale (continuare)
d. Active la FMI

Activele la FMI includ contribuţia Republicii Moldova în cota la Fondul Monetar Internaţional 
(FMI) şi disponibilităţile în D.S.T ale Băncii Naţionale a Moldovei la Fondul Monetar International 
(FMI).

Contribuţia Republicii Moldova în cota la FMI reprezintă cota de participaţie a Republicii 
Moldova la FMI şi reprezintă o investiţie strategică, este stabilită în Drepturi Speciale de Tragere 
(XDR), dar evidenţa acesteia se ţine în MDL cu reevaluarea lunară, în ultima zi lucrătoare a lunii 
gestionare, la cursul XDR faţă de leul moldovenesc, calculat de FMI. Valoarea cotei fiind 
stabilită în XDR aproximează cel mai bine valoarea justă a acesteia, deoarece este preţul la care 
cotele sunt „cumpărate şi vândute", similar celei mai recente revizuiri ale cotelor la FMI.

Considerând că IFRS nu prevăd tratament aliniat pentru contabilitatea cotelor la FMI, se ia în 
considerare cel mai apropiat echivalent. Cota este o formă de participare în FMI şi, prin urmare, 
are o anumită analogie cu o participaţie la capitalul unei entităţi (instrumente de capital). Cota 
RM la FMI fiind o participaţie strategică, conducerea Băncii a ales să aplice evaluarea la 
valoarea justă prin AERG.

Conform Hotărârii Parlamentului (HP) nr. 1107/1992 de aderare a Republicii Moldova la FMI şi 
Statutului FMI, Banca a fost împuternicită să fie agentul Republicii Moldova la FMI, agentul 
fiscal şi depozitarul FMI în Republica Moldova. Parlamentul, în temeiul HP nr.1107/1992 şi Legii 
nr.548/1995 a împuternicit Banca să efectueze, în numele Republicii Moldova, toate operaţiunile 
şi tranzacţiile autorizate conform prevederilor statutului FMI şi să primească orice sumă care 
poate fi plătită sau transferată Republicii Moldova în operaţiunile şi tranzacţiile autorizate 
conform diferitelor prevederi ale Statutului FMI.

Subscrierile la Cota FMI sunt efectuate de către Banca Naţională a Moldovei, în temeiul Legii 
nr.548/1995 şi legilor speciale, prin care Banca e mandatată să îşi asume toate obligaţiile 
pentru efectuarea subscrierii la FMI conform cerinţelor Fondului.

Banca Naţională ca agent al Republicii Moldova poate să-şi asume obligaţii şi să execute 
tranzacţii ce ţin de participarea Republicii Moldova la organizaţiile internaţionale, inclusiv FMI. 
Poziţia de guvernator al Republicii Moldova în cadrul Consiliului de Guvernatori al FMI este 
deţinută de către guvernatorul Băncii, iar cea de guvernator supleant -  de către prim- 
viceguvernatorul Băncii.

Considerând că Banca este împuternicită prin lege să reprezinte Republica Moldova la FMI, să- 
şi asume şi să efectueze operaţiuni cu FMI, să efectueze subscrierile cotei la FMI, să încaseze 
sume în numele Republicii Moldova de la FMI, să desemneze reprezentanţii săi în organul de 
conducere al FMI, precum şi să acţioneze în calitate de agent fiscal şi depozitar al FMI, în relaţia 
operaţiunilor Republicii Moldova cu FMI, cu excepţia celor direct atribuibile Guvernului Republicii 
Moldova, Banca acţionează în calitate de debitor principal şi recunoaşte activele şi datoriile din 
aceste operaţiuni în bilanţul său contabil.

Disponibilităţile în D.S.T reprezintă contul curent deschis la FMI care este evaluat la cost 
amortizat, fiind de natura plasamentelor pe termen scurt.
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3. Politici contabile materiale (continuare)

e. Instrumente financiare

Instrumentele financiare ale Băncii cuprind:

• Numerar şi plasamente
• Active la FMI
• Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova
• Credite acordate băncilor şi altor persoane
• Valori mobiliare investiţionale
• Investiţii în filiale
• Instrumente derivate
• Moneda naţională în circulaţie
• Disponibilităţi ale Guvernului Republicii Moldova
• Disponibilităţi ale băncilor şi ale altei clientele
• Certificate emise de Banca Naţională a Moldovei
• Datorii faţă de FMI şi alte organizaţii financiare internaţionale (OFI)

Instrumentele financiare ale filialei cuprind în exclusivitate valori mobiliare de stat.

Recunoaşterea activelor şi datoriilor financiare

Activele şi datoriile financiare nederivate sunt recunoscute în bilanţul contabil atunci când şi 
numai atunci când entitatea devine parte a prevederilor contractuale ale instrumentului.

Activele şi datoriile financiare sunt recunoscute iniţial la valoarea justă plus, în cazul activelor şi 
datoriilor financiare altele decât cele evaluate la valoarea justă prin profit sau pierdere şi a 
creanţelor (comerciale) care nu au o componentă semnificativă de finanţare, costurile de 
tranzacţionare direct atribuibile.

Cumpărările şi vânzările standard ale activelor financiare sunt recunoscute la data decontării 
(active măsurate la valoarea justă prin AERG).

Derecunoaşterea activelor şi datoriilor financiare

Un activ financiar este derecunoscut atunci când expiră drepturile contractuale asupra fluxurilor 
de mijloace băneşti care decurg din activul financiar sau când se transferă drepturile 
contractuale de a primi fluxurile de mijloace băneşti din activul financiar într-o tranzacţie în care, 
substanţial, toate riscurile şi beneficiile aferente deţinerii activului financiar sunt transferate. O 
datorie financiară este derecunoscută atunci când obligaţiile contractuale aferente datoriei 
financiare au fost stinse sau anulate, sau au expirat.

Modificarea substanţială a activelor şi datoriilor financiare

O modificare substanţială a condiţiilor unui instrument financiar (activ sau datorie) existent sau 
a unei părţi a acestuia (fie că se poate sau nu atribui dificultăţilor financiare în care se află 
debitorul) este contabilizată drept o derecunoaştere a instrumentului financiar iniţial şi 
recunoaşterea unui instrument financiar nou.

O modificare substanţială a condiţiilor unui instrument financiar este determinată pe baza 
judecăţii expert, în primul rând, prin evaluarea factorilor calitativi ai modificării şi, ulterior, 
aplicând evaluarea cantitativă a efectului modificării.

Factorii calitativi care reprezintă o modificare substanţială sunt cel puţin: modificarea valutei 
instrumentului, introducerea unor factori variabili, care fac ca instrumentul nou să nu mai 
reprezinte doar plăţi de principal şi dobândă, şi înlocuirea debitorului iniţial cu un nou debitor.

Evaluarea factorilor cantitativi se realizează prin cuantificarea efectului modificării asupra 
fluxurilor de numerar ale instrumentului iniţial.

NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE
Banca Naţională a Moldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025
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NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE 
Banca Naţională a Moldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

3. Politici contabile materiale (continuare)
e. Instrumente financiare (continuare)

Astfel, o modificare a condiţiilor se consideră substanţială dacă valoarea prezentă actualizată a 
fluxurilor de numerar conform noilor condiţii, inclusiv orice taxe plătite minus orice taxe primite 
şi actualizate utilizând rata iniţială a dobânzii efective a instrumentului modificat, este cu cel 
puţin 10% diferită de valoarea prezentă actualizată a fluxurilor de numerar rămase din 
instrumentul financiar iniţial. Evaluarea cantitativă va include toate modificările simultane ale 
condiţiilor instrumentului, modificările, la fel, fiind considerate la nivelul instrumentului total.

Clasificarea activelor şi datoriilor financiare

La recunoaşterea iniţială, activele financiare se clasifică în următoarele categorii: active 
financiare evaluate la cost amortizat, active financiare evaluate la valoarea justă prin AERG şi 
active financiare evaluate la valoarea justă prin profit sau pierdere.

Un activ financiar este evaluat la cost amortizat dacă sunt îndeplinite ambele condiţii:

1) activul financiar este deţinut în cadrul unui model de afaceri al cărui obiectiv este de a 
deţine activele financiare pentru a colecta fluxurile de mijloace băneşti contractuale şi

2) termenele contractuale ale activului financiar generează, la anumite date, fluxuri de 
mijloace băneşti care sunt exclusiv plăţi ale principalului şi ale dobânzii aferente valorii 
principalului datorat.

Costul amortizat al unui activ financiar sau al unei datorii financiare este valoarea la care activul 
financiar sau datoria financiară este evaluat(ă) la recunoaşterea iniţială minus rambursările de 
principal, plus sau minus amortizarea cumulată, utilizând metoda dobânzii efective pentru 
fiecare diferenţă dintre valoarea iniţială şi valoarea la scadenţă şi minus orice reducere pentru 
depreciere.

După recunoaşterea iniţială, activele financiare evaluate la cost amortizat sunt evaluate ulterior 
la costul amortizat utilizând metoda dobânzii efective şi diminuat cu valoarea reducerilor pentru 
pierderi de credit aşteptate. Pierderea de credit aşteptată şi veniturile din dobânzi sunt 
recunoscute în situaţia rezultatului global (Venituri din dobânzi, Cheltuieli privind deprecierea 
activelor financiare).

Din categoria activelor evaluate la cost amortizat fac parte valorile mobiliare emise de Guvernul 
Republicii Moldova, creditele acordate băncilor şi altor persoane, valorile mobiliare 
investiţionaleîn valută din tranşa de investiţii, precum şi mijloacele deţinute în conturile 
„Nostro"în valută, depozitele la termen în valută şi disponibilităţile în DST la FMI.

Un instrument de datorie este evaluat la valoarea justă prin AERG dacă sunt îndeplinite ambele 
condiţii:

1) activul financiar este deţinut în cadrul unui model de afaceri al cărui obiectiv este 
îndeplinit atât prin colectarea fluxurilor de mijloace băneşti contractuale, cât şi prin 
vânzarea activelor financiare şi

2) termenele contractuale ale activului financiar generează, la anumite date, fluxuri de 
mijloace băneşti care sunt exclusiv plăţi ale principalului şi ale dobânzii aferente valorii 
principalului datorat.

Pentru instrumentele de capital care nu sunt deţinute în scop de tranzacţionare, conducerea 
poate alege să le prezinte la valoarea justă prin AERG (cu excepţia veniturilor din dividende care 
sunt recunoscute în profit sau pierdere).
Din categoria activelor financiare evaluate la valoarea justă prin AERG fac parte valorile 
mobiliare investiţionale în valută din tranşa de lichiditate, inclusiv valorile mobiliare în valută 
gestionate extern (a se vedea Nota 4.1. Riscul financiar) şi contribuţia RM în cota la FMI.
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3. Politici contabile materiale (continuare) 
e. Instrumente financiare (continuare)

Celelalte active financiare, care nu corespund criteriilor de evaluare fie la cost amortizat, fie la 
valoarea justă prin AERG sunt clasificate şi evaluate la valoarea justă prin profit sau pierdere.

Din această categorie fac parte instrumentele derivate (forward şi swap).

Datoriile financiare nederivate sunt clasificate şi evaluate la cost amortizat, instrumentele 
derivate înregistrate în conturile de datorie fiind evaluate la valoarea justă prin profit sau 
pierdere.

Determinarea modelului de afaceri

Modelul de afaceri al unui activ financiar se determină la nivelul portofoliului în care acesta este 
deţinut, portofoliile reflectând cel mai relevant modalitatea de gestiune a activelor şi de 
prezentare a informaţiilor către conducere.

La stabilirea modelului de afaceri aferent gestionării diferitelor clase de active financiare din 
activele oficiale de rezervă (rezerve valutare) se analizează obiectivele de constituire şi 
gestionare a fiecărei tranşe a rezervelor valutare, activitatea aferentă vânzărilor din portofolii 
(frecvenţa, volumele şi perioadele), factorii pe care se bazează deciziile conducerii în gestiunea 
activelor de rezervă, parametrii de risc pentru administrarea rezervelor valutare, evaluarea 
performanţei şi semnificaţia relativă a diferitelor surse de venit.
în cazul instrumentelor financiare în moneda naţională, care includ, în principal, valorile 
mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova şi instrumentele de politică monetară (credite 
acordate băncilor, repo), la stabilirea modelului de afaceri se ţine cont de obiectivele deţinerii 
instrumentelor financiare în portofolii, obiectivele de politică monetară, frecvenţa şi volumul 
vânzărilor din portofolii şi de alte particularităţi ale acestora în baza cadrului legislativ şi 
normativ privind atribuţiile Băncii.

Determinarea caracteristicilor fluxurilor de numerar -  exclusiv plăţi ale principalului şi ale dobânzii

Determinarea caracteristicilor fluxurilor de numerar se aplică la nivel de instrument financiar, 
pentru a verifica dacă acestea reprezintă doar plăţi de principal şi dobânzi. în scopul evaluării 
testului privind caracteristicile fluxurilor de numerar, principalul este definit drept valoarea justă 
a unui activ financiar la data recunoaşterii iniţiale, iar dobânda drept remunerarea primită pentru 
efectul în timp al banilor şi riscul de credit asociat principalului pentru o perioadă anumită şi 
pentru alte riscuri şi costuri generice (lichiditate, administrative etc.), precum şi o anumită 
rentabilitate, în cazul în care este urmărită conform cadrului legislativ.
în determinarea dacă fluxurile de numerar sunt doar plăţi de principal şi dobândă, se analizează 
condiţiile contractuale şi termenele instrumentului, pentru a identifica dacă există termene care 
pot modifica timpul sau valoarea fluxurilor de numerar care nu ar respecta termenul de principal 
şi dobânzi.

în acest sens, se analizează condiţiile de răscumpărare anticipată sau de extindere a 
termenelor instrumentului (obligaţiuni de stat), evenimentele contingente, actualizarea dobânzii 
pentru instrumentele cu dobândă variabilă sau alte modificări ale instrumentului (instrumente 
indexate la rata inflaţiei, rate de referinţe ajustate cu periodicităţi diferite de durata ratei etc.) 
care pot modifica remunerarea pentru efectul în timp al banilor.

Reclasificarea activelor şi datoriilor financiare

Activele financiare nu sunt reclasificate după recunoaşterea iniţială, cu excepţia cazurilor în 
care se modifică modelul de afaceri în care este administrat activul respectiv.

NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE
Banca Naţională a M oldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025
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3. Politici contabile materiale (continuare)
f. Valoarea justă a instrumentelor financiare

Valoarea justă reprezintă preţul care ar putea fi încasat pentru vânzarea unui activ sau plătit 
pentru transferul unei datorii într-o tranzacţie reglementată între participanţii de pe piaţă, la data 
evaluării. O evaluare la valoarea justă presupune că tranzacţia de vânzare a activului sau 
transferul datoriei are loc pe piaţa principală pentru activ sau datorie, în absenţa unei pieţe 
principale, pe cea mai avantajoasă piaţă pentru activ sau datorie.

Valorile mobiliare în valută evaluate la valoarea justă sunt clasificate ca active financiare la 
valoarea justă prin AERG, pierderile sau veniturile din reevaluarea lor la valoarea de piaţă fiind 
recunoscute în Alte elemente ale rezultatului global, iar la derecunoaşterea (vânzarea) acestora 
fiind reclasificate în situaţia rezultatului global în categoria ,,Venituri/(pierderi) din reevaluarea 
valorilor mobiliare". Diferenţele de curs valutar aferente reevaluării valorilor mobiliare sunt 
recunoscute similar în „Alte elemente ale rezultatului global", la derecunoaştere (vânzare) fiind 
reclasificate în ,,Venituri/(pierderi) din tranzacţii şi diferenţe de curs valutar".

Considerând caracteristicile specifice ale cotei în FMI (drepturile alocate, modalitatea de 
aderare şi structurarea derecunoaşterii, beneficiile alocate) şi lipsa pieţei şi tranzacţiilor cu 
astfel de instrumente, gradul înalt de siguranţă şi acceptare pe piaţa internaţională, valoarea 
contabilă a cotei Republicii Moldova în FMI reprezintă valoarea justă a acesteia.

Valoarea justă a instrumentelor financiare evaluate la cost amortizat este stabilită utilizându-se 
informaţiile disponibile pe piaţă şi metodologiile corespunzătoare de evaluare, cum ar fi 
tehnicile fluxurilor băneşti decontate. La aplicarea tehnicilor fluxurilor băneşti decontate, 
fluxurile băneşti estimate pentru viitor sunt bazate pe cele mai bune decizii ale conducerii şi 
rata scontului este o rată de piaţă la data bilanţului contabil cu condiţii şi termene similare. 
Totodată, este necesar ca raţionamentele profesionale să fie aplicate la interpretarea datelor de 
piaţă pentru obţinerea valorii juste estimate.

Valoarea justă a valorilor mobiliare de stat deţinute în portofoliu (pentru scadenţele care nu au 
fost tranzacţionate recent pe piaţa secundară) se estimează prin obţinerea la data de raportare 
a ratelor noi de dobândă (curente pe piaţă) pentru fiecare scadenţă a valorilor mobiliare de stat 
din curba ratelor curente ale dobânzilor pentru instrumentele care au o piaţă activă a valorilor 
mobiliare de stat, ajustate la indicatori relevanţi.

La clasificarea valorii juste a instrumentelor financiare se utilizează ierarhia valorii juste care 
reflectă semnificaţia intrărilor de date utilizate pentru efectuarea evaluărilor respective. în cazul 
în care piaţa activă a valorilor mobiliare de stat este alta decât piaţa primară (interbancară), 
valoarea de piaţă se determină prin metodologii interne şi referinţe la dobânzile similare ale 
pieţei active pentru instrumentele respective.

Ierarhia valorii juste cuprinde următoarele trei niveluri:

- Nivelul 1: preţurile cotate (neajustate) de pe pieţele active pentru activele sau datoriile 
identice.

La această categorie sunt atribuite valorile mobiliare în valută evaluate la valoarea justă prin 
AERG.

NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE
Banca Naţională a Moldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

Nivelul 2: intrările, altele decât preţurile cotate, incluse în Nivelul 1 care sunt observabile 
pentru active sau datorii, fie direct (drept preţuri), fie indirect (derivate din preţuri), bazate 
pe preţuri indicative ale brokerilor sau preţuri de consens sau indicative ale prestatorilor 
de servicii de preţ (Bloomberg, ICE).

La această categorie sunt atribuite o parte din valorile mobiliare în valută evaluate la valoarea 
justă prin AERG, care la data de raportare au preţurile externe pentru acelaşi titlu care pot fi 
observate în mod regulat de la un număr rezonabil de creatori de piaţă care sunt activi în acest 
titlu, dar aceste preţuri nu reprezintă preţuri direct tranzacţionabile.
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3. Politici contabile materiale (continuare)
f. Valoarea justă a instrumentelor financiare (continuare)

Aceste preţuri includ, printre altele, preţurile oferite de servicii de stabilire a preţurilor de 
consens cu un număr rezonabil de contribuitori care sunt formatori de piaţă activi, precum şi 
cotaţii indicative de la brokeri şi/sau dealeri activi.

- Nivelul 3: intrările pentru active sau datorii care nu se bazează pe datele observabile pe piaţă 
(intrări neobservabile).

La această categorie sunt atribuite contribuţia Republicii Moldova în cota la FMI evaluată la 
valoarea justă prin AERG în calitate de investiţie strategică şi instrumentele derivate.

Cu referire la verificarea valorii juste a activelor financiare sunt instituite controale, şi anume 
verificarea datelor observabile, aplicarea diferitelor modele de evaluare în baza cotaţiilor 
observabile şi analiza schimbărilor majore apărute între perioade.

Clasificarea valorii juste a activelor financiare în cele trei niveluri este expusă în Nota 13.
g. Deprecierea activelor financiare

Activele financiare evaluate la cost amortizat şi la valoarea justă prin AERG sunt testate pentru 
depreciere conform modelului de depreciere bazat pe pierderile din credit aşteptate.

Pierderile din credit aşteptate reprezintă o estimare ponderată a probabilităţii pierderilor din risc 
de credit. Acestea sunt evaluate ca valoare prezentă actualizată a diferenţei dintre fluxurile de 
mijloace băneşti contractuale datorate Băncii şi fluxurile de mijloace băneşti pe care Banca se 
aşteaptă să le primească ca urmare a ponderării mai multor scenarii economice viitoare, 
actualizate utilizând rata dobânzii efective.

Banca aplică un model de depreciere din 3 stadii în abordarea privind pierderile de credit 
aşteptate. Modelul de depreciere se aplică instrumentelor financiare evaluate la cost amortizat 
şi celor evaluate la valoarea justă prin AERG şi nu se aplică instrumentelor financiare evaluate la 
valoarea justă prin profit sau pierdere. în cadrul celor 3 stadii de depreciere, activele financiare 
pot migra dintr-un stadiu în altul în baza modificării riscului de credit faţă de recunoaşterea 
iniţială.

Stadiul 1 Pentru activele financiare din stadiul 1, pierderile de credit aşteptate se calculează 
pentru o perioadă de 12 luni, aplicând şi probabilitatea de înregistrare a pierderilor valabilă 
pentru o perioadă de 12 luni.

Stadiul2: în cazul unei creşteri semnificative a riscului de credit faţă de recunoaşterea iniţială, 
activul financiar migrează spre stadiul 2. Pentru activele financiare din stadiul 2, se calculează 
pierderea de credit aşteptată pe toată perioada de viaţă a activului, aplicând o probabilitate de 
înregistrare a pierderilor ce acoperă scadenţa reziduală a activului financiar.

Stadiul 3: Criteriul de migrare în stadiul 3 reprezintă atribuirea statutului de depreciat activului 
financiar. Calculul pierderii de credit aşteptate se efectuează pe toată perioada de viaţă a 
activului.

La recunoaşterea iniţială, activele financiare aferente rezervelor valutare şi instrumentelor în 
moneda naţională au fost clasificate în stadiul 1, fiind considerate active financiare cu risc 
scăzut.

O creştere semnificativă a riscului de credit asociat unui instrument financiar din cadrul 
rezervelor valutare reprezintă o retrogradare a ratingului emitentului sub nivelul minim admisibil 
conform Regulamentului cu privire la gestionarea rezervelor internaţionale. în cazul 
instrumentelor financiare în moneda naţională, o creştere semnificativă a riscului de credit 
reprezintă o retrogradare conform metodologiilor interne a activelor în moneda naţională. în 
acest caz, instrumentul financiar va fi clasificat în stadiul 2, iar pierderea de credit aşteptată va 
fi calculată pe toată perioada instrumentului, până la scadenţa acestuia.

NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE
Banca Naţională a Moldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025
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3. Politici contabile materiale (continuare)

g. Deprecierea activelor financiare (continuare)
De asemenea, o întârziere a plăţii de peste 30 de zile reprezintă un factor determinant de 
migrare a activului din stadiul 1 în stadiul 2 pentru toate activele financiare deţinute de către 
Bancă.

La fiecare dată de raportare Banca evaluează dacă există dovezi sau indicii de depreciere a 
instrumentelor financiare evaluate la cost amortizat şi valoarea justă prin AERG.

Un activ financiar este considerat depreciat în cazul incapacităţii emitentului sau contrapărţii de 
a-şi onora obligaţiile contractuale. Banca consideră un instrument financiar ca fiind depreciat şi 
îl clasifică în stadiul 3 atunci când unul sau mai multe evenimente de depreciere au survenit 
după recunoaşterea iniţială şi au un impact negativ asupra fluxurilor de numerar estimate.
Indicii sau evenimente care reprezintă dovadă că un activ este depreciat sunt:

• dificultate financiară semnificativă a debitorului sau a emitentului;
• o încălcare a contractului, cum ar fi o nerespectare a obligaţiilor sau o restanţă;
• dispariţia unei pieţe active pentru acel activ financiar din cauza dificultăţilor financiare;
• acordarea unor concesii debitorului, din motive economice sau contractuale legate de 

dificultăţile financiare ale debitorului, pe care Banca nu ar lua-o în considerare în alt mod;
• devine probabil că debitorul va intra în faliment sau într-o altă formă de reorganizare.

Un instrument financiar din categoria rezervelor valutare va fi clasificat în stadiul 3 când ratingul 
său este retrogradat succesiv şi trece din categoria „investment grade" în categoria „junk"
(rating inferior celui de „BBB-"), când se înregistrează întârzieri la plată mai mari de 90 de zile 
sau atunci când apar alte evenimente care indică producerea unui caz de default.
în cazul activelor financiare în moneda naţională, un instrument financiar va fi clasificat în 
stadiul 3 în cazul în care acesta migrează în categoria „Depreciat" conform modelelor şi 
sistemului de rating intern aplicabil pentru instrumentele de datorie (credite acordate altor 
persoane, valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova). De asemenea, o întârziere a 
plăţii de peste 90 de zile, sau alte evenimente care ar indica survenirea cazului de default, 
reprezintă factori determinanţi de migrare a activului în moneda naţională din stadiul 2 în stadiul 
3 (în cazul valorilor mobiliare emise de Guvernul RM şi al expunerilor faţă de băncile licenţiate).

Instrumentele financiare aferente rezervelor valutare ce au un rating BBB- şi superior acestuia, 
cărora li se atribuie calificativul „investment grade" sunt considerate cu risc scăzut. Calificativul 
de „investment grade" al unui instrument financiar indică o probabilitate scăzută de depreciere a 
emitentului. Instrumentele cu rating cuprins între „AAA" şi „AA" sunt considerate cu bonitate 
înaltă, ce denotă o capacitate înaltă a emitentului de a-şi onora obligaţiile contractuale. 
Instrumentele cu rating cuprins între „A" şi „BBB" au o bonitate medie, ce denotă o capacitate 
înaltă a emitentului de a-şi onora plăţile. în acest caz, emitenţii au o situaţie stabilă, îşi pot 
achita datoriile, dar ar putea întâmpina unele dificultăţi în cazul deteriorării mediului economic. 
Totodată, instrumentele cu rating „BB", „B" şi „CCC" au o bonitate joasă şi sunt considerate 
investiţii speculative sau „junk”. Emitenţii acestor instrumente au o vulnerabilitate ridicată la 
modificarea condiţiilor economice, cu impact semnificativ asupra capacităţii de plată, în cazul 
unor recesiuni sau deteriorări ale condiţiilor mediului economic.

Având în vedere că, în conformitate cu Regulamentul cu privire la gestionarea rezervelor 
internaţionale, ratingul minim, determinat ca ratingul mediu calculat în baza cotaţiilor celor 3 
agenţii de rating (S&P Global Ratings, Moody’s şi Fitch Ratings), pentru contrapărţi constituie „A- 
", iar pentru emitenţi „BBB-", investiţiile în categoria de rating „BBB" fiind permise doar pentru 
guvernele din zona euro, activele financiare din portofoliul de investiţii al Băncii sunt considerate 
cu risc scăzut, excepţie făcând deţinerile aferente conturilor corespondente menţinute în scopul 
unor necesităţi operaţionale, expunerea fiind nesemnificativă.

NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE
Banca Naţională a Moldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025
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Banca Naţională a Moldovei
NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE

Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

3. Politici contabile materiale (continuare)

g. Deprecierea activelor financiare (continuare)
în cazul valorilor mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova, o creştere semnificativă a 
riscului de credit se determină pe bază de evoluţie cumulativă a unei serii de indicatori 
monitorizaţi peste nivelurile - limită setate în modelele interne (inclusiv nivelul de îndatorare, 
modificarea rating-ului atribuit de Moody's, capacităţi de rambursare, retrogradări, restanţe, 
restructurări defavorabile etc.).

Valorile mobiliare de stat emise în moneda naţională deţinute în portofoliul Băncii sunt tratate 
ca instrumente financiare cu risc de credit scăzut (clasificate în Stadiul 1), ţinând cont de 
sustenabilitatea indicatorilor de datorie şi factorii macroeconomici încorporaţi în modelele 
financiare de analiză a expunerii Guvernului Republicii Moldova în relaţie cu Banca, precum şi 
lipsa cazurilor de default al instrumentelor mobiliare de stat emise în moneda naţională. 
Modelul de depreciere determinat ia în considerare scenarii în care se includ probabilităţi de 
default determinate de agenţiile de rating internaţionale şi pierderile în caz de default în cazul 
emitenţilor suverani din categoria de rating similară Republicii Moldova (potrivit cotaţiei 
Moody’s) din istoricul ţărilor care au intrat în default pe moneda locală şi cu caracteristici 
similare.

Formula de calcul a pierderilor de credit aşteptate este derivată prin determinarea expunerii la 
default (EAD), probabilităţii de default (PD) şi pierderii în caz de default (LGD). în determinarea 
pierderilor de credit aşteptate şi scenariile utilizate, Banca aplică:

- pentru instrumente financiare aferente rezervelor valutare -  informaţiile derivate din 
raportul „Annual Corporate Default Study and Rating Transitions” publicat anual de agenţia 
de rating S&P Global Ratings, ratele de default cumulative „Sovereign Foreign - Currency 
Cumulative Average Default Rates With Rating Modifier“ şi „Sovereign Local - Currency 
Cumulative Average Default Rates With Rating Modifier" din raportul ,Annual Sovereign 
Default Study and Rating Transitions" publicat anual de agenţia de rating S&P Global 
Ratings;

- pentru valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova -  informaţii derivate şi rate 
de default cumulative din rapoartele „Sovereign default and recovery rates" şi „Rating 
Symbols and Definitions" aferent categoriei de rating a Republicii Moldova publicate de 
către agenţia Moody's;
pentru alte active în moneda naţională -  modele interne de determinare a probabilităţilor 
de default, factori macroeconomici în aplicarea informaţiilor viitoare.

Totodată, în vederea estimării scenariilor aplicabile valorilor mobiliare de stat, precum şi 
ponderii acestora se analizează: respectarea termenelor de plată a obligaţiilor contractuale de 
către Ministerul Finanţelor cu privire la valorile mobiliare de stat; evoluţia perspectivei (outlook) 
şi cea a ratingului atribuit Republicii Moldova de către agenţia de rating Moody's faţă de nivelul 
înregistrat la recunoaşterea iniţială; sustenabilitatea indicatorilor de datorie analizată prin 
monitorizarea indicatorilor publicaţi în baza datelor publicate bianual de către FMI (World 
Economic Outlook Database).

în cazul estimării pierderilor de credit aşteptate pe toată perioada instrumentului financiar până 
la scadenţa acestuia, pentru fiecare an se estimează probabilitatea de default marginală. 
Totodată, probabilitatea de default marginală într-un anumit an se va aplica doar eşantionului 
care a supravieţuit default-uluiîn anul sau anii precedenţi.

h. Acorduri repo
Acordurile repo reprezintă tranzacţii de vânzare /cumpărare a valorilor mobiliare cu 
angajamentul răscumpărării /vânzării lor ulterioare la o dată prestabilită şi la un preţ anterior 
convenit. Banca utilizează aceste acorduri în scopul absorbţiei de lichiditate (reverse repo) sau 
în scopul injectării de lichiditate pe piaţă (repo).
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3. Politici contabile materiale (continuare)

h. Acorduri repo (continuare)
Tranzacţiile de vânzare/cumpărare a valorilor mobiliare cu un angajament simultan de 
răscumpărare/ vânzare la o dată anumită sunt recunoscute în bilanţul contabil ca operaţiuni 
reverse repo/ repo la data decontării la valoarea justă. în cazul valorilor mobiliare vândute cu 
angajament simultan de răscumpărare, acestea nu sunt derecunoscute din bilanţul contabil, 
rămânând în portofoliul Băncii de Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova. în cazul 
valorilor mobiliare cumpărate cu angajament simultan de vânzare, operaţiunea se recunoaşte 
drept Credite acordate băncilor şi altor persoane, valorile mobiliare procurate fiind recunoscute în 
calitate de garanţie a creditelor acordate.

Diferenţa dintre preţul de vânzare şi preţul de răscumpărare reprezintă cheltuieli cu dobânzi, iar 
diferenţa dintre preţul de revânzare şi preţul de cumpărare reprezintă venituri din dobânzi 
calculate utilizând metoda ratei dobânzii efective. Dobânda se calculează lunar în ultima zi 
lucrătoare a lunii gestionare şi la scadenţa tranzacţiilor repo.

i. Operaţiuni forward
Tranzacţiile valutare forward şi etapele forward ale swap-urilor ce implică un schimb de valută 
la o dată ulterioară contra lei moldoveneşti sau contra altă valută reprezintă instrumente 
financiare derivate, recunoscute la valoarea justă prin contul de profit sau pierdere cu 
reflectarea valorii noţionaleîn conturile extrabilanţiere, fiind utilizată contabilitatea la data 
tranzacţionării la cursul spot al tranzacţiei.

Valoarea noţionalului operaţiunilor valutare la termen (forward şi etapele forward ale swap- 
urilor) înregistrate în conturile extrabilanţiere se reevaluează începând cu data încheierii 
tranzacţiei conform condiţiilor operaţiunilor de bază la cursul oficial al leului moldovenesc faţă 
de valute.

Operaţiunile forward sunt înregistrate în bilanţ ca active dacă valoarea lor justă este pozitivă şi 
ca datorii dacă valoarea justă este negativă. Diferenţele de curs valutar, dobânda şi ajustările la 
valoarea justă a operaţiunilor forward sunt reflectate în situaţia rezultatului global în categoria 
Venituri din tranzacţii cu active financiare evaluate la valoarea justă prin profit sau pierdere.

j. Investiţii în filiale
Investiţia în filiale se recunoaşte iniţial în situaţiile financiare individuale la valoarea justă a 
contraprestaţiei transferate la data obţinerii controlului, fondării, formele posibile ale 
contraprestaţiei fiind numerarul şi alte active (bunuri).

Investiţia în filială (contribuţia în capital, aporturile adiţionale) se recunoaşte atunci când Banca 
are un angajament contractual de a face contribuţia, care corespunde definiţiei de activ. După 
recunoaşterea iniţială, investiţiile în filiale sunt evaluate în situaţiile financiare individuale la 
cost, minus pierderile din depreciere. Veniturile din dividende de la filiale sunt recunoscute în 
situaţia individuală a rezultatului global al exerciţiului la data la care este stabilit dreptul de a 
primi şi este probabil, ca aceste dividende să fie colectate. Dividendele sunt reflectate ca o 
componentă a altor venituri.

k. Interese care nu controlează
Banca prezintă interesele care nu controlează în bilanţul contabil consolidat, în cadrul 
capitalului şi rezervelor, separat de capitalul şi rezervele Băncii. Interesele care nu controlează 
se măsoară direct proporţional cu procentul deţinut în activul net al filialei. Orice modificare a 
procentului de deţinere care nu are ca efect pierderea controlului se înregistrează ca o 
tranzacţie de capital.

La pierderea controlului asupra unei filiale, activele, datoriile, precum şi valoarea contabilă a 
oricăror interese care nu controlează sunt derecunoscute la data pierderii controlului. Orice 
câştig sau pierdere rezultat este recunoscut în profit sau pierdere. Orice cotă rămasă în 
capitalul fostei filiale este evaluată la valoarea justă după pierderea controlului.

NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE
Banca Naţională a Moldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025
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Banca Naţională a Moldovei
NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE

Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

3. Politici contabile materiale (continuare)
l. Tranzacţiile eliminate la consolidare

Investiţia în filiale se consolidează, cu eliminarea tranzacţiilor şi soldurilor aferente din 
tranzacţiile efectuate între Bancă şi filiale. Grupul şi Banca aplică aceleaşi politici contabile. în 
scop informativ, în aceste situaţii financiare se prezintă şi rezultatul consolidat aferent activităţii 
Băncii şi activităţii filialei.

m. Imobilizări corporale
Imobilizările corporale sunt înregistrate la cost minus amortizarea acumulată şi pierderile 
acumulate din depreciere.

Cheltuielile privind reparaţiile curente şi întreţinerea sunt înregistrate la cheltuieli din exploatare 
în momentul realizării lor.

Cheltuielile aferente imobilizărilor corporale, efectuate după darea în exploatare a acestora, sunt 
recunoscute ca active doar dacă aceste cheltuieli îmbunătăţesc condiţia activului peste limitele 
standardului de performanţă evaluat iniţial.

Amortizarea imobilizărilor corporale se calculează prin metoda liniară, folosindu-se următoarele 
rate de amortizare:

Ani
Clădiri şi construcţii conexe, construcţii speciale
Mijloace de transport
Instalaţii tehnice, sisteme de protecţie etc.
Mobilier, tehnică de calcul şi alte imobilizări corporale

5 - 6 0
5 - 1 0
3 - 2 0
3 - 1 5

Un element al imobilizărilor corporale este derecunoscut la cedare sau atunci când nu se mai 
aşteaptă beneficii economice viitoare din utilizarea sau cedarea acestuia. Ratele de amortizare 
şi termenele de utilizare sunt reverificate la fiecare dată de raportare.

n. Imobilizări necorporale
Imobilizările necorporale reprezintă costurile de achiziţie ale programelor informatice. Acestea 
sunt amortizate folosind metoda liniară pe duratele estimate de viaţă. Rata anuală de 
amortizare se determină în funcţie de durata de utilizare a activului care se stabileşte la 
momentul dării în exploatare a acestuia, în funcţie de perioada în care se preconizează să fie 
folosit activul sau pe perioada drepturilor contractuale. La 31 decembrie 2025, durata de 
utilizare a imobilizărilor necorporale aflate în exploatare era de la 1 an până la 10 ani.

Costurile asociate menţinerii elementelor de programe informatice sunt recunoscute în situaţia 
rezultatului global în momentul în care sunt efectuate. Un element al imobilizărilor necorporale 
este derecunoscut la cedare sau atunci când nu se mai aşteaptă beneficii economice viitoare 
din utilizarea sau cedarea acestuia. Ratele de amortizare şi termenele de utilizare sunt 
reverificate la fiecare dată de raportare.

o. Moneda naţională în circulaţie
Moneda naţională (bancnotele şi monedele) este recunoscută la valoarea nominală la punerea 
acesteia în circulaţie şi este derecunoscută la retragerea acesteia din circulaţie. Moneda 
naţională în circulaţie este evaluată la cost amortizat. în scop de prezentare, moneda naţională 
în circulaţie se diminuează cu moneda naţională în casa Băncii.

Costurile producerii monedei naţionale se reflectă în situaţia rezultatului global pe măsura 
suportării acestora.

Bancnotele şi monedele comemorative şi jubiliare sunt recunoscute la data punerii în circulaţie 
la valoarea nominală. Bancnotele şi monedele comemorative şi jubiliare sunt comercializate la 
preţ de vânzare, iar diferenţa dintre preţul de vânzare şi valoarea nominală se reflectă în 
categoria „Alte venituri".
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3. Politici contabile materiale (continuare)
p. Disponibilităţi ale băncilor

Disponibilităţile băncilor includ mijloacele pe conturile „Loro" şi cele curente ale băncilor 
rezidente şi nerezidente, precum şi depozitele acceptate de la bănci şi dobânzile calculate 
aferente acestora.

Disponibilităţile băncilor includ inter alia şi rezervele obligatorii, pe care băncile trebuie să le 
menţină în conturile deschise la Bancă în conformitate cu cerinţele prudenţiale şi de politică 
monetară. în bilanţul contabil disponibilităţile băncilor sunt prezentate la cost amortizat, inclusiv 
în cazul depozitelor acceptate. Datorită caracterului de scurtă durată a acestora, conducerea 
Băncii estimează că valoarea de bilanţ aproximează valoarea lor justă.

q. Disponibilităţi ale Guvernului Republicii Moldova
Disponibilităţile Guvernului includ mijloacele bugetului de stat deţinute în moneda naţională şi în 
valută la Banca Naţională, precum şi depozitele la vedere şi la termen ale Ministerului 
Finanţelor. Acestea se evaluează în bilanţul contabil la cost amortizat.

r. Disponibilităţi ale altor clienţi
Disponibilităţile altor clienţi includ contul curent al Fondului de garantare a depozitelor, contul 
„Loro" temporar al Centrului de casă şi decontări din Tiraspol, contul curent al Depozitarului 
central de valori mobiliare (în situaţiile financiare individuale), conturile curente ale societăţilor 
emitente de monedă electronică etc. Acestea se evaluează în bilanţul contabil la cost amortizat.

s. Certificate emise de Banca Naţională a Moldovei
Certificatele emise de Banca Naţională a Moldovei reprezintă valori mobiliare emise cu scont. 
Certificatele emise de Bancă se recunosc la data decontării la preţul de vânzare, care reprezintă 
valoarea justă a acestora. După recunoaşterea iniţială certificatele se evaluează la cost 
amortizat, utilizându-se metoda ratei dobânzii efective, cu calcularea şi reflectarea amortizării 
scontului în ultima zi lucrătoare a fiecărei luni şi la data scadenţei certificatelor Băncii.

t. Datorii faţă de FMI şi alte OFI
Datoriile faţă de FMI includ conturile 1 şi 2 ale FMI deschise la Bancă şi creditele acordate de 
FMI Băncii (separat de cele direcţionate Guvernului Republicii Moldova). Datoriile faţă de alte 
OFI includ conturi şi disponibilităţi ale altor organizaţii financiare internaţionale.

Datoriile faţă de FMI şi alte OFI sunt recunoscute iniţial la valoarea justă, iar ulterior sunt 
evaluate la cost amortizat. Orice diferenţă între încasările nete şi valoarea de răscumpărare 
este recunoscută în situaţia rezultatului global pe parcursul perioadei până la scadenţă.

u. Alte datorii
Alte datorii includ datorii financiare şi nefinanciare.

Datoriile financiare cuprind datorii faţă de bugetul de stat privind profitul disponibil pentru 
distribuire, datorii comerciale, datorii aferente contractelor de leasing, datorii faţă de personal, 
inclusiv provizioane pentru concedii neutilizate etc. Acestea se evaluează la cost amortizat.

Datoriile nefinanciare includ venituri amânate din granturi primite şi alte datorii nemonetare.
v. Capital şi rezerve 

Capitalul şi rezervele Băncii

Banca tinde să menţină capitalul său la nivelul necesar pentru atingerea obiectivului stabilit în 
Legea cu privire la Banca Naţională a Moldovei. Capitalul Băncii include:

• Capitalul statutar:
- Capitalul autorizat

Fondul general de rezervă
• Conturi de rezervă ale veniturilor nerealizate
• Alte rezerve, în conformitate cu cerinţele IFRS.

NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE
Banca Naţională a Moldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025
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3. Politici contabile materiale (continuare)

v. Capital şi rezerve (continuare)
Conform prevederilor Legii cu privire la Banca Naţională a Moldovei, capitalul statutar este 
dinamic şi se formează din profitul anului disponibil pentru distribuire, din veniturile obţinute 
conform art. 64 alin. (3) din legea sus-menţionată şi/sau din contribuţiile Guvernului, până când 
mărimea acestuia va atinge 10% din totalul datoriilor monetare ale Băncii (care reprezintă 
totalitatea datoriilor reflectate în bilanţul contabil al Băncii, cu excepţia datoriilor faţă de Guvern 
şi a celor faţă de FMI).

Capitalul autorizat este subscris şi deţinut exclusiv de către stat, nu este transferabil şi nu poate 
fi grevat cu sarcini. Nicio reducere a nivelului datoriilor monetare atât pe parcursul, cât şi la 
finele anului financiar, nu implică diminuarea capitalului statutar creat anterior.

Fondul general de rezervă se utilizează exclusiv pentru acoperirea pierderilor înregistrate de 
către Bancă la încheierea anului financiar, după defalcarea veniturilor nerealizate la rezerve 
pentru venituri nerealizate şi acoperirea pierderilor nerealizate din contul rezervelor pentru 
venituri nerealizate. în cazul în care rezervele pentru veniturile nerealizate nu sunt suficiente 
pentru acoperirea pierderilor nerealizate înregistrate la fineie exerciţiului financiar, pierderile 
nerealizate rămase se acoperă din fondul general de rezervă.
în cazul în care la finele anului financiar soldul capitalului statutar scade sub 4% din totalul 
datoriilor monetare, Guvernul, în persoana Ministerului Finanţelor, în decurs de 60 de zile după 
primirea raportului auditorului extern asupra situaţiilor financiare ale Băncii, transferă Băncii o 
contribuţie de capital în valori mobiliare de stat la o rată a dobânzii de piaţă, în volumul necesar 
pentru majorarea capitalului statutar până la 4% din totalul datoriilor monetare ale Băncii, în 
modul prevăzut la art. 19 alin.(6) din Legea nr. 548/1995 cu privire la Banca Naţională a Moldovei.

Ţinând cont că repartizarea veniturilor nerealizate poate afecta realizarea obiectivului Băncii, 
Banca acumulează veniturile nerealizate, provenite ca urmare a fluctuaţiilor cursurilor valutare 
şi ale preţurilor la metalele preţioase în conturile corespunzătoare de rezervă ale veniturilor 
nerealizate, care se utilizează ulterior pentru acoperirea pierderilor nerealizate generate de 
sursele respective.

Profitul disponibil pentru distribuire reprezintă profitul net obţinut după defalcarea tuturor 
veniturilor nerealizate în conturile corespunzătoare de rezervă ale veniturilor nerealizate, 
acoperirea tuturor pierderilor nerealizate din sursele conturilor corespunzătoare de rezervă ale 
veniturilor nerealizate, până când soldul acestora devine zero şi după defalcarea în capitalul 
statutar a veniturilor obţinute din suma totală a bancnotelor şi monedelor metalice retrase din 
circulaţie, dar neschimbate în perioada stabilită de Bancă, în conformitate cu art. 64 alin. (3) din 
Legea cu privire la Banca Naţională a Moldovei.

Conform mecanismului de alocare a profitului, în cazul în care mărimea capitalului statutar al 
Băncii la finele anului financiar, înainte de distribuirea rezultatului financiar aferent anului curent, 
constituie de la 4% până la 10% din totalul datoriilor monetare ale Băncii, 50% din profitul 
disponibil pentru distribuire va fi alocat pentru majorarea capitalului statutar în modul prevăzut 
la art.19 alin.(3) din Legea cu privire la Banca Naţională a Moldovei, iar 50% din profitul disponibil 
pentru distribuire va fi transferat la venitul bugetului de stat. Dacă mărimea capitalului statutar, 
înainte de distribuirea rezultatului financiar aferent anului curent, constituie mai mult de 10% din 
totalul datoriilor monetare ale Băncii, profitul disponibil pentru distribuire va fi transferat în 
întregime la venitul bugetului de stat.
în bilanţul contabil atât capitalul statutar, cât şi rezervele sunt prezentate la cost istoric.

Capitalul şi rezervele Depozitarului central unic al valorilor mobiliare

Conform Legii cu privire la Depozitarul central unic al valorilor mobiliare, capitalul propriu 
cuprinde: aporturile acţionarilor în capitalul social, profitul (pierderea neacoperită) perioadei 
curente şi precedente şi rezervele prevăzute de statut.

NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE
Banca Naţională a Moldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025
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Banca Naţională a Moldovei
NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE

Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

3. Politici contabile materiale (continuare) 

v. Capital şi rezerve (continuare)
Capitalul social este integral subscris şi vărsat, sub formă de mijloace băneşti sau alte bunuri, şi 
constituie echivalentul a cel puţin 1 000 mii euro, calculat la cursul oficial al Băncii. Evidenţa 
aporturilor fondatorilor se face în mod distinct, pentru fiecare fondator. Profitul net al perioadei 
curente este utilizat pentru acoperirea pierderilor anilor precedenţi, formarea capitalului de 
rezervă sau poate fi distribuit sub formă de dividende, în baza hotărârii Adunării Generale a 
Acţionarilor. în bilanţul contabil consolidat, rezultatul net al perioadei de gestiune se prezintă 
cumulativ în contul „Alte rezerve".

w. Impozit pe venit
în conformitate cu art. 24 alin. (15) lit. f) din Legea nr.1164-XI11/1997 pentru punerea în aplicare 
a titlurilor I şi II ale Codului Fiscal şi art.51 din Codul Fiscal al Republici Moldova 1163/1997, 
Banca este scutită de plata impozitului pe veniturile obţinute aferente activităţii sale.

DCU aplică regimul general de impozitare conform prevederilor Codului Fiscal. Cheltuielile cu 
impozitul pe profit includ impozitul curent şi impozitul amânat şi sunt recunoscute în Situaţia 
consolidată a rezultatului global. Impozitul pe venitul curent cuprinde impozitul prevăzut de 
plătit sau primit pe profitul sau pierderea impozabilă pentru anul curent şi orice ajustare a 
impozitului de plătit sau de primit pentru anii precedenţi. Impozitul pe profit se achită în rate, 
trimestrial, la bugetul de stat. Impozitul amânat este determinat folosind metoda bilanţieră 
pentru acele diferenţe temporare ce apar între raportarea financiară conform IFRS şi 
reglementările fiscale locale, astfel generând un activ amânat sau o datorie amânată privind 
plata impozitului pe profit. Impozitul amânat este calculat aplicând procedee previzionate de 
realizare sau decontare a valorii contabile a activelor şi datoriilor, cu utilizarea ratei de 
impozitare actuale. Cota impozitului pe venit aplicată de DCU la calculul impozitului curent şi 
impozitului amânat pentru anul 2025 constituie 12% (2024:12%).

x. Venituri din dobânzi şi cheltuieli cu dobânzi
Veniturile şi cheltuielile din dobânzi sunt recunoscute în situaţia rezultatului global pentru toate 
instrumentele evaluate la valoarea justă prin AERG şi la cost amortizat, utilizându-se metoda 
dobânzii efective. Metoda dobânzii efective reprezintă rata care actualizează exact plăţile şi 
încasările viitoare în numerar estimate pe durata de viaţă preconizată a instrumentului financiar 
sau, acolo unde este cazul, pe o durată mai scurtă, la valoarea contabilă brută iniţială a activului 
financiar şi a costului amortizat a datoriei financiare.

Rata dobânzii efective se calculează la recunoaşterea iniţială a instrumentului financiar. La 
aplicarea metodei dobânzii efective pentru instrumentele financiare, altele decât cele 
achiziţionate sau emise depreciate ca urmare a riscului de credit, se iau în calcul fluxurile 
viitoare de mijloace băneşti contractuale, fără efectul pierderilor de credit aşteptate, toate 
comisioanele care fac parte integrantă din rata dobânzii efective a unui instrument financiar, 
costurile tranzacţiei şi primele şi sconturile aferente. Pentru acele active achiziţionate sau 
emise depreciate ca urmare a riscului de credit, Banca calculează o rată efectivă a dobânzii 
ajustată la pierderea din creditare, considerând fluxurile contractuale, inclusiv pierderile de 
credit aşteptate.

Rata efectivă a dobânzii este revizuită în cazul reestimării periodice a fluxurilor de numerar 
pentru instrumentele cu rate flotante pentru a reflecta mişcările în ratele de piaţă. Rata efectivă 
a dobânzii se calculează la recunoaşterea iniţială a activului sau datoriei financiare. Veniturile şi 
cheltuielile din dobânzi se calculează prin aplicarea ratei dobânzii efective la valoarea contabilă 
brută a activului financiar şi la costul amortizat în cazul datoriilor financiare.

Pentru activele financiare care au devenit depreciate după recunoaşterea iniţială, venitul din 
dobânzi se calculează prin aplicarea ratei dobânzii efective la costul amortizat al activului 
financiar. în cazul în care activul nu mai este depreciat, atunci dobânda revine la calculul de la 
valoarea contabilă brută a activului.
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3. Politici contabile materiale (continuare)

x. Venituri din dobânzi şi cheltuieli cu dobânzi (continuare)
Pentru activele financiare care sunt depreciate la recunoaşterea iniţială, veniturile din dobânzi 
se calculează prin aplicarea ratei dobânzii efective ajustate la credit la costul amortizat al 
activului. Calculul veniturilor din dobânzi nu revine la o bază brută, chiar dacă riscul de credit al 
activului se îmbunătăţeşte.

Veniturile şi cheltuielile din dobânzi calculate utilizând rata dobânzii efective prezentate în 
situaţia rezultatului global includ veniturile din dobânzi ale activelor evaluate la cost amortizat şi 
la valoarea justă prin AERG. Cheltuielile din dobânzile activelor financiare cu rată a dobânzii 
negativă sunt prezentate în categoria Cheltuielilor cu dobânzi negative la plasamente.

y. Venituri şi cheltuieli din comisioane
Comisioanele care sunt parte integrală a ratei efective a dobânzii instrumentelor financiare sunt 
incluse în veniturile şi cheltuielile din dobânzi calculate conform ratei efective a dobânzii. Alte 
comisioane sunt recunoscute la venituri pe măsura prestării serviciilor de către Bancă în baza 
contractelor cu clientela (îndeplinirea obligaţiilor de executare) şi la cheltuieli pe măsura primirii 
serviciilor contractate.

Informaţii adiţionale cu privire la politicile de recunoaştere a veniturilor din comisioane şi alte 
venituri sunt detaliate în Nota 28.

z. Reevaluarea activelor şi datoriilor în valută şi a metalelor preţioase
Veniturile şi/sau pierderile valutare nerealizate se formează în urma reevaluării zilnice a 
stocurilor valutare ca diferenţă dintre cursul oficial al leului moldovenesc faţă de valutele care 
formează stocurile valutare respective şi costul mediu al stocurilor valutare, a reevaluării 
conturilor FMI şi a reevaluării aurului monetar la preţul stabilit de către Bancă în conformitate cu 
indicatorul Pau eur fixat pe piaţa internaţională în sistemul informaţional Bloomberg (conform 
modificărilor din 27 noiembrie 2025 la Regulamentul privind determinarea preţului aurului şi al 
argintului de către Banca Naţională a Moldovei, până la această dată fiind utilizat indicatorul Pau 
usd fixat de compania London Gold Market Fixing Ltd.), pe parcursul anului financiar. în calitate 
de bancă centrală şi în scopul intervenirii pe piaţa valutară, Banca menţine poziţii valutare 
deschise la datele de raportare.

Veniturile şi pierderile realizate din operaţiuni de conversie valutară se calculează de la 
operaţiunile în valută aplicându-se metoda costului mediu ponderat, în fiecare zi lucrătoare, pe 
fiecare valută, atât pentru operaţiunile de vânzare, cât şi pentru cele de procurare a valutei. 
Atunci când tranzacţiile valutare nu afectează stocul valutar, veniturile şi/sau pierderile realizate 
se calculează ca diferenţă dintre costul mediu al tranzacţiilor de vânzare şi costul mediu al 
tranzacţiilor de cumpărare. în cazul în care volumul vânzărilor depăşeşte volumul cumpărărilor 
de valută sau viceversa, veniturile şi/sau pierderile realizate se determină ca diferenţă dintre 
costului mediu al tranzacţiilor de vânzare sau, respectiv, de cumpărare şi costul mediu al 
stocului valutar, modificându-se costul stocului. La 1 ianuarie costul stocului se egalează cu 
rata oficială de schimb valutar afişată în ultima zi a anului precedent.

în conformitate cu art. 20 din Legea cu privire la Banca Naţională a Moldovei, la finele anului 
financiar, veniturile nete nerealizate aferente reevaluării stocurilor valutare, valorilor mobiliare în 
valută disponibile în portofoliul Băncii, a altor active şi datorii în valută şi a aurului monetar se 
transferă în conturile corespunzătoare de rezervă ale veniturilor nerealizate.

Suma pierderilor nete nerealizate, după trecerea acestora prin situaţia rezultatului global, se 
acoperă din sursele conturilor corespunzătoare de rezervă ale veniturilor nerealizate, până când 
soldul acestora devine zero.

Informaţii adiţionale cu privire la metoda de determinare a veniturilor şi pierderilor realizate şi 
nerealizate de la operaţiuni în valută sunt detaliate în Nota 25.

NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE
Banca Naţională a Moldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

1—~<L Vbtt v

Date......

1 ■

28

►oaoouCJQOOBQe



3. Politici contabile materiale (continuare)
aa. Activităţi fiduciare

în conformitate cu prevederile Legii cu privire la Banca Naţională a Moldovei, Banca acţionează 
ca agent al statului. Activele şi veniturile statului aferente acestor activităţi nu sunt incluse în 
aceste situaţii financiare.

bb. Datorii şi active contingente
Datoriile contingente presupun obligaţii posibile ca urmare a unor evenimente trecute şi a căror 
existenţă va fi confirmată numai de apariţia sau neapariţia unuia sau mai multor evenimente 
viitoare incerte, care nu pot fi în totalitate sub controlul Băncii.

Datoriile contingente reprezintă, de asemenea, obligaţiile curente apărute ca urmare a unor 
evenimente trecute, dar care nu sunt recunoscute, deoarece nu este sigur că vor fi necesare 
resurse care să încorporeze beneficii economice pentru stingerea acestei obligaţii sau valoarea 
obligaţiei nu poate fi estimată suficient de credibil. Datoriile contingente nu sunt recunoscute în 
situaţiile financiare. Acestea sunt prezentate în note la situaţiile financiare, cu excepţia cazurilor 
în care posibilitatea ieşirilor de resurse cu beneficii economice este redusă.

Activele contingente sunt active posibile ca urmare a unor evenimente anterioare şi a căror 
existenţă va fi confirmată numai prin apariţia sau neapariţia unuia sau mai multor evenimente 
viitoare nesigure, care nu pot fi în totalitate sub controlul Băncii. Activele contingente nu sunt 
recunoscute în situaţiile financiare, dar sunt prezentate când o intrare de beneficii economice 
este probabilă.

cc. Provizioane
Grupul şi Banca recunoaşte provizioane atunci când are obligaţia legală sau implicită de a 
transfera beneficii economice ca rezultat al unor evenimente trecute şi atunci când o estimare 
rezonabilă a obligaţiei poate fi efectuată.

dd. Costuri aferente schemelor de pensionare şi beneficiile angajaţilor
Pe parcursul derulării activităţii curente, Grupul şi Banca execută plăţi către bugetul asigurărilor 
sociale de stat şi fondul asigurării obligatorii de asistenţă medicală al Republicii Moldova, 
inclusiv cele efectuate în numele angajaţilor săi, conform legislaţiei în vigoare. Contribuţiile de 
asigurare socială de stat suportate de Grup şi Bancă se reflectă la cheltuieli în momentul 
calculării salariului. Grupul şi Banca nu participă la nicio altă schemă de pensionare şi nu are 
nicio obligaţie de a oferi alte beneficii foştilor sau actualilor angajaţi.

ee. Contracte de leasing
Pentru toate contractele de leasing, cu excepţia contractelor de leasing pe termen scurt şi/sau 
privind arenda unor active cu valoare mică, se recunoaşte activul aferent dreptului de utilizare şi 
o datorie din contractul de leasing care este egală cu plăţile de arendă viitoare prevăzute în 
contract, la data începerii contractului de leasing.

Activele aferente dreptului de utilizare, generate din contracte de leasing pe termen lung, sunt 
recunoscute la cost în bilanţul contabil la data începerii derulării contractului de leasing.

Costul activului aferent dreptului de utilizare include valoarea evaluării iniţiale a datoriei care 
decurge din contractul de leasing; orice plăţi de leasing efectuate la data începerii derulării sau 
înainte de această dată, minus orice stimulente de leasing primite; costurile directe iniţiale 
suportate de locatar; estimarea costurilor care urmează să fie suportate de locatar pentru 
demontarea şi înlăturarea activului suport.

Datoria care decurge din contractul de leasing pe termen lung se recunoaşte în bilanţul contabil 
la data începerii derulării unui contract de leasing la valoarea actualizată a plăţilor de leasing ce 
nu sunt achitate la acea dată. Plăţile de leasing sunt actualizate, utilizându-se rata dobânzii 
implicită în contractul de leasing.

NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE
Banca Naţională a Moldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025
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Banca Naţională a Moldovei
NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE

Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

3. Politici contabile materiale (continuare) 

ee. Contracte de leasing (continuare)

Dacă această rată nu poate fi determinată, se utilizează rata marginală de împrumut: în cazul 
contractelor de leasing încheiate în moneda naţională - rata de bază pentru principalele 
operaţiuni de politică monetară, publicată de Banca Naţională a Moldovei, în vigoare la data 
recunoaşterii contractului de leasing, iar pentru contractele de leasing în valută -  rata de 
împrumut derivată din rata dobânzii de depozit publicată de FMI la data recunoaşterii activului.

ff. Standarde şi interpretări emise, dar care încă nu au intrat în vigoare
Anumite standarde noi şi amendamente la standardele existente au fost emise, dar care încă nu 
au intrat în vigoare până la data de raportare, şi care nu au fost adoptate anticipat de Grup şi 
Bancă.

IFRS 78 Prezentare şi informaţii de furnizat in situaţiile financiare - în aprilie 2024, IASB a emis 
IFRS 18, care înlocuieşte IAS 1. Noul standard introduce cerinţe pentru clasificarea veniturilor şi 
cheltuielilor în cinci categorii: operaţionale, de investiţii, financiare, activităţi întrerupte şi impozit 
pe profit. De asemenea, se cere prezentarea măsurilor de performanţă definite de conducere şi 
oferă îndrumări suplimentare pentru gruparea informaţiilor în situaţiile financiare. 
Implementarea IFRS 18 este în prezent evaluată de Grup şi Bancă, fiind considerată a avea, în 
principiu, un impact nesemnificativ asupra situaţiilor financiare, întrucât modificările introduse 
de standard vizează în principal modul de prezentare şi dezvăluire a informaţiilor, fără a afecta 
principiile de recunoaştere sau evaluare a activelor, datoriilor, veniturilor sau cheltuielilor. Pe 
baza analizei preliminare, Grupul şi Banca nu anticipează modificări ale rezultatului net, însă se 
aşteaptă ca aplicarea noilor cerinţe să conducă la unele schimbări nesemnificative în structura 
şi prezentarea Situaţiei rezultatului global, inclusiv şi prin introducerea unui subtotal nou, 
„profit/pierdere operaţional(ă)". Totodată, IFRS 18 introduce cerinţe suplimentare privind 
prezentarea indicatorilor de performanţă definiţi de conducere în notele explicative. Modificările 
determinate de noul standard vor influenţa punctul de pornire pentru determinarea fluxurilor de 
numerar din activităţi operaţionale, acesta fiind corelat cu ,,profit/(pierdere) operaţional(ă)".

Amendamente la clasificarea şi evaluarea instrumentelor financiare (Amendamente la IFRS 9 şi 
IFRS 7) - în mai 2024, IASB a emis amendamente care clarifică cum se decontează datoriile 
financiare şi cum trebuie evaluate fluxurile de numerar ale activelor financiare cu caracteristici 
legate de sustenabilitate. Amendamentele sunt în vigoare pentru perioadele de raportare 
începând cu 1 ianuarie 2026, iar aplicarea anticipată este permisă doar pentru clasificarea 
activelor financiare şi dezvăluiri. Grupul şi Banca nu anticipează un impact semnificativ asupra 
situaţiilor financiare.

Contracte care fac referire la electricitatea dependentă de natură -  Amendamente la IFRS 9 şi 
IFRS 7 -în decembrie 2024, IASB a emis amendamente care clarifică cerinţele pentru 
contractele ce fac referire la electricitatea dependentă de natură. Amendamentele sunt efective 
pentru perioadele de raportare începând cu 1 ianuarie 2026. Aplicarea anticipată este permisă, 
cu dezvăluirea corespunzătoare. Grupul şi Banca nu anticipează un impact semnificativ asupra 
situaţiilor financiare.
îmbunătăţiri anuale ale standardelor IFRS - Volumul 7 7- în iulie 2024, IASB a emis amendamente 
de clarificare şi corectare a unor aspecte din IFRS 1, IFRS 7, IFRS 9, IFRS 10 şi IAS 7. Aceste 
amendamente vor intra în vigoare la 1 ianuarie 2026, cu aplicare anticipată permisă. Grupul şi 
Banca nu anticipează un impact semnificativ asupra situaţiilor financiare.

IFRS 7 9 Subsidiare fără responsabilitate publică: Dezvăluiri - în mai 2024, IASB a emis IFRS 19, 
care permite entităţilor eligibile să aplice cerinţe de dezvăluire reduse, păstrând cerinţele de 
recunoaştere, evaluare şi prezentare din alte standarde IFRS. IFRS 19 va deveni efectiv din 1 
ianuarie 2027, cu aplicare anticipată permisă. Grupul si Banca nu sunt eligibile pentru a aplica 
IFRS 19.
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Banca Naţională a Moldovei
4. Managementul riscului

NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

4.1 Cadrul general de gestionare a riscurilor

Pe parcursul desfăşurării activităţii sale, Banca este expusă la o serie de riscuri de natură 
operaţională şi financiară. în această notă este prezentată informaţia despre expunerile Băncii 
la riscuri, politicile şi procesele Băncii pentru evaluarea şi monitorizarea riscurilor, 
în vederea diminuării efectului (impactului şi probabilităţii) materializării riscurilor, Banca 
promovează un management al riscurilor bazat pe principiile modelului clasic „trei linii de 
apărare" (bazat pe standardele COSO aferente sistemului de control intern şi gestiunii riscurilor 
într-o entitate). în cadrul acestui model, fiecare linie are importanţa sa în procesul de guvernare 
corporativă a Băncii, de asigurare a unui sistem adecvat de control intern şi de gestiune a 
riscurilor.
Prima linie de apărare deţine şi gestionează riscurile şi este reprezentată de subdiviziunile 
Băncii care sunt şi „proprietarii" riscurilor. Şefii subdiviziunilor (managerii de linie) poartă 
responsabilitate pentru identificarea şi gestionarea riscurilor inerente proceselor de activitate 
ale căror proprietari sau participanţi sunt.
Linia a doua de apărare reprezintă funcţiile de organizare a procesului de gestiune a riscurilor, 
care coordonează, facilitează şi monitorizează implementarea eficientă a gestiunii riscurilor în 
Bancă. Este independentă faţă de managerii de linie şi raportează către organele de conducere. 
Linia a treia de apărare este reprezentată de auditorii interni, care oferă o asigurare 
independentă rezonabilă organelor de conducere şi managerilor de linie privind adecvarea şi 
eficacitatea guvernanţei, gestionării riscurilor şi controalelor interne, inclusiv modul în care 
prima şi a doua linie de apărare ating obiectivele de gestionare a riscurilor. Auditul intern este 
subordonat şi raportează Consiliului de supraveghere.
Organele de conducere ale Băncii stabilesc şi implementează modelul celor trei linii de apărare şi 
asigură reflectarea de către acestea a procesului de gestiune a riscurilor şi control intern al 
Băncii.
Prin prisma atribuţiilor stabilite, Consiliul de supraveghere este responsabil de adoptarea 
standardelor sistemului de control intern şi a normelor de etică profesională în Bancă. în 
contextul standardelor sistemului de control intern, parte a gestiunii riscurilor, Consiliul de 
supraveghere a aprobat cadrul de gestiune a riscurilor operaţionale ce cuprinde metodologia de 
implementare şi menţinere a sistemului de gestiune a riscurilor operaţionale aliniat la 
standardele COSO, ISO şi cele mai bune practici de domeniu. Consiliul de supraveghere verifică 
şi evaluează încontinuu funcţionarea cadrului şi elementelor acestuia, instituind conform 
mandatului Comitetul de risc şi aprobând în acest sens regulamentul de activitate al acestuia. 
Politicile de gestionare a riscurilor conţin modul de identificare, evaluare, gestionare a riscurilor 
şi instrumentele de monitorizare şi raportare ale acestora - directă, periodică şi la necesitate 
către organele de conducere ale Băncii.
Actele normative aprobate de către Consiliul de supraveghere al Băncii, ce stau la baza 
guvernării corporative, promovează cultura de risc şi dezvoltă mediul de control al Băncii, 
subliniind importanţa pe care organele de conducere ale Băncii o atribuie controlului intern. 
Astfel, este asigurată conştientizarea şi respectarea de către angajaţi a atribuţiilor şi 
obiectivelor de bază ale Băncii, precum şi a funcţiilor şi normelor de conduită individuale.
Pentru realizarea atribuţiilor, Consiliul de supraveghere este asistat de către Comitetul de audit, 
care la rândul său furnizează consultanţă/avize aferente monitorizării proceselor de raportare 
financiară a Băncii şi eficienţei sistemului de control intern şi management al riscurilor. 
Auditarea şi evaluarea Sistemului de control intern şi de management al riscurilor în Bancă 
reprezintă un element al controlului managerial şi ţine de competenţa Departamentului audit 
intern. Rezultatele auditului intern şi recomandările oferite sunt transmise subdiviziunilor 
auditate şi conducerii executive în vederea punerii în aplicare a recomandărilor de audit, 
diminuării riscurilor asociate, cu raportarea ulterioară către Comitetul de audit/ Consiliul de 
supraveghere al Băncii.
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Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025
4. Managementul riscului (continuare)
4.1 Cadrul general de gestionare a riscurilor (continuare)
Riscul operaţional
Riscul operaţional (ROp) implică un potenţial impact financiar, de activitate şi/sau reputaţional 
pentru Bancă, care derivă sau este condiţionat de activităţi inadecvate sau eşuate ale guvernării 
interne, procese de activitate, persoane, sisteme, infrastructuri, legislaţie, de comunicare sau de 
schimbare a mediului extern.

Managementul riscului operaţional al Băncii se bazează pe gestiunea proceselor şi este parte 
integrantă a guvernării corporative, proceselor şi activităţii de fiecare zi. Managementul riscului 
operaţional include politici şi proceduri, responsabilităţi impuse la toate nivelurile ierarhice şi 
măsuri de control intern specifice fiecărui proces de activitate al Băncii. Acestea sunt stabilite 
în Cadrul privind gestiunea riscurilor operaţionale în Banca Naţională a Moldovei, aprobat de 
către Consiliul de supraveghere.

Modelul guvernării riscului operaţional este unul distribuit şi se bazează pe modelul clasic „trei 
linii de apărare" al sistemului de gestiune a riscurilor şi control intern.

Conducătorii subdiviziunilor structurale ale Băncii (managerii de linie) sunt responsabili pentru 
elaborarea, dezvoltarea, implementarea şi menţinerea sistemului de control intern pentru 
procesele gestionate. Totodată, asigură identificarea, evaluarea, tratarea şi monitorizarea 
riscurilor aferente proceselor desfăşurate, precum şi continuitatea proceselor.

Funcţia de organizare a gestiunii riscurilor operaţionale asigură cadrul metodologic unitar al 
sistemului de gestiune a riscurilor operaţionale, facilitează şi coordonează procesul de gestiune 
a riscurilor operaţionale realizat de către subdiviziuni, oferă transfer de cunoştinţe, asistenţă şi 
consultanţă în domeniu. Această funcţie, de asemenea, elaborează profilul de risc operaţional 
al Băncii, cu raportarea trimestrială către Comitetul de risc şi anuală către organele de 
conducere, cu informarea trimestrială a membrilor Comitetului executiv şi a Comitetului de 
audit, respectiv prin intermediul subdiviziunii de audit intern.

Comitetul executiv îşi asumă responsabilitatea pentru implementarea cadrului de gestionare a 
riscurilor operaţionale şi monitorizează eficienţa acestuia prin intermediul Comitetului de risc.

Scopul Comitetului de risc, ca parte a liniei a doua de apărare, este asistarea Comitetului 
executiv în vederea asigurării unei supravegheri directe obiective asupra managementului 
eficient al sistemului de gestiune a riscurilor operaţionale în Bancă. Comitetului de risc îi este 
delegată autoritatea de a supraveghea zonele de risc, procedurile şi instrumentele utilizate 
pentru identificarea, evaluarea şi gestionarea riscurilor operaţionale, schimbările în nivelurile de 
risc şi impactul aferent, răspunsurile la risc, precum şi examinarea informaţiei aferente 
incidentelor cu impact mare şi major asupra proceselor.

Comitetul de risc este responsabil faţă de Comitetul executiv. Deciziile Comitetului de risc sunt 
comunicate membrilor Comitetului executiv.
în contextul gestiunii riscurilor operaţionale, funcţiei de management al continuităţii activităţii şi 
securităţii informaţiei îi revin responsabilitatea de elaborare şi implementare a standardelor, 
politicilor de securitate a informaţiei şi continuitate a activităţii, planurilor de răspuns la 
incidente şi reluarea funcţiilor operaţionale esenţiale în termenele prestabilite; organizarea 
procesului de gestiune a riscurilor de continuitate a proceselor, tehnologiilor informaţionale şi 
de securitate a informaţiei de către proprietarii proceselor de activitate; gestionarea incidentelor 
majore şi a situaţiilor excepţionale de continuitate şi securitate a informaţiei şi monitorizarea 
procesului de gestiune a incidentelor.
în contextul gestionării riscurilor operaţionale aferente eventualelor situaţii de criză, Banca 
dispune de planuri de rezervă în situaţii excepţionale şi situaţii de criză care să asigure 
continuitatea desfăşurării tuturor proceselor critice şi a serviciilor esenţiale.
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4. Managementul riscului (continuare)
4.1 Cadrul general de gestionare a riscurilor (continuare)
Riscul operaţional (continuare)
Funcţia de conformitate are scopul oferirii de asigurare şi consultanţă referitoare la 
conformitatea proceselor/ activităţii desfăşurate în cadrul Băncii cu prevederile Codului de etică 
şi conduită profesională, politicii antifraudă, altor acte normative privind integritatea 
instituţională, cu prevederile cadrelor normative intern şi extern aferente activităţii Băncii, 
precum şi scopul acordării suportului conducătorilor de subdiviziuni în dezvoltarea şi 
implementarea unui sistem de control intern eficient pentru a gestiona riscul de conformitate 
(ca parte a riscului operaţional) aferent reglementărilor respective.

Gestiunea riscurilor operaţionale face parte din procesele de guvernanţă şi suport ale Băncii.

Riscul financiar
Banca utilizează instrumentele financiare ca mijloc de realizare a politicii sale monetare şi 
valutare şi pentru gestionarea rezervelor internaţionale. Obţinerea profiturilor nu este un obiectiv 
în sine şi niciun criteriu în gestiunea riscurilor asociate instrumentelor financiare, ci mai degrabă 
în cazul rezervelor internaţionale, un obiectiv secund al lichidităţii şi siguranţei rezervelor 
statului. Aplicarea instrumentelor de politică monetară şi valutară are drept scop atingerea 
obiectivului fundamental al Băncii şi realizarea atribuţiilor consacrate prin lege în calitate de 
autoritate monetară şi de supraveghere. în consecinţă, gestiunea riscului financiar al Băncii 
diferă de cea a altor instituţii din sectorul financiar, dar este aliniată la cele mai bune practici 
internaţionale aplicabile băncilor centrale.

Procesul de gestionare a riscurilor financiare este organizat corespunzător funcţiilor, 
specificului şi rolului Băncii ca bancă centrală a Moldovei şi atribuţiilor consacrate Băncii prin 
Legea nr. 548/1995. Comitetul executiv îşi asumă responsabilitatea pentru stabilirea şi 
supravegherea cadrului de gestionare a riscurilor instrumentelor financiare, inclusiv prin 
intermediul Comitetului de investiţii, al cărui mod de creare şi funcţionare se stabileşte de 
Consiliul de supraveghere.

Comitetul de investiţii are drept atribuţii elaborarea şi monitorizarea politicilor de gestionare a 
riscurilor în ariile de responsabilitate specifice, raportând cu regularitate Comitetului executiv 
rezultatele activităţii.

Comitetul executiv are drept atribuţii: stabilirea orizontului investiţional şi mărimii tranşelor, a 
compoziţiei valutare normative a rezervelor internaţionale, a ratingului minim în care pot fi 
efectuate investiţiile; aprobarea benchmark-urilor strategice, a duratelor şi devierilor admisibile 
ale acestora, aprobarea limitelor maxime pe instrumente şi contrapărţi/emitenţi, adoptarea 
deciziei cu privire la transmiterea în gestionare externă de active a unei părţi din rezervele 
internaţionale ale statului.

Comitetul de investiţii are următoarele atribuţii: analiza şi monitorizarea indicatorilor de risc, 
inclusiv analiza evoluţiilor ratingurilor contrapărţilor autorizate pentru efectuarea operaţiunilor, 
precum şi ratingurilor emitenţilor valorilor mobiliare în valută; determinarea strategiei 
investiţionale pe termen scurt sau, după caz, pe termen mediu; analiza evoluţiilor şi prognozelor 
aferente pieţei valutare interne şi pieţelor financiare internaţionale; analiza performanţei 
portofoliului de investiţii; stabilirea, la necesitate, a structurii valutare a fiecărui subportofoliu şi 
devierile admisibile; aprobarea şi revizuirea, la necesitate, a listei contrapărţilor autorizate 
pentru efectuarea tranzacţiilor.

Direcţia monitorizarea riscurilor şi raportare este responsabilă de gestionarea şi raportarea 
riscurilor investiţionale, conform reglementărilor aprobate de către Comitetul executiv şi 
Comitetul de investiţii. Acestea includ evaluarea pierderilor de credit aşteptate conform metodei 
ECL, validările periodice şi testarea istorică (back-testing), identificarea creşterilor semnificative 
ale riscului de credit şi încorporarea informaţiilor economice viitoare în procesul de evaluare a 
riscurilor.

NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE
Banca Naţională a Moldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025
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4. Managementul riscului (continuare)
4.1 Cadrul general de gestionare a riscurilor (continuare)
Riscul financiar (continuare)
Suplimentar, Direcţia monitorizarea riscurilor şi raportare prezintă trimestrial Comitetului de 
audit, prin intermediul subdiviziunii de audit intern, date cu privire la profilul de risc financiar al 
Băncii, metode şi tehnici aplicate în vederea diminuării expunerii la risc, dinamica indicatorilor 
de risc.

Atribuţiile de promovare a politicii monetare şi valutare, având drept scop îndeplinirea 
obiectivului fundamental al Băncii care este asigurarea şi menţinerea stabilităţii preţurilor, sunt 
realizate de Comitetul executiv la şedinţele cu privire la promovarea politicii monetare. 
Activitatea de gestionare a riscului desfăşurată în cadrul Băncii este reglementată prin 
instrucţiuni şi proceduri interne şi este monitorizată de conducerea executivă a Băncii, care 
analizează aspectele legate de politica monetară, investiţională şi cea valutară a Băncii.

Banca deţine două portofolii principale de instrumente financiare cu metode şi caracteristici 
diferite de gestionare a riscurilor:

a) Activele oficiale de rezervă
în conformitate cu art. 5,16, 53 şi 71 din Legea nr. 548/1995, Banca păstrează şi gestionează 
rezervele valutare ale statului (denumite şi „rezervele internaţionale"), efectuează operaţiuni 
valutare folosind activele rezervelor valutare pe care le menţine la un nivel adecvat pentru 
realizarea politicii monetare şi valutare ale statului. în procesul de gestionare a rezervelor 
valutare, obiectivul Băncii este de a asigura un grad înalt de siguranţă şi un nivel necesar de 
lichiditate a investiţiilor. Banca promovează o politică investiţională prudentă, urmărind 
favorizarea investiţiilor sustenabile şi optimizarea profitabilităţii ca obiective secundare, 
primordiale fiind siguranţa şi lichiditatea rezervelor.
în cadrul gestionării rezervelor valutare, Banca investeşte în instrumente sigure, utilizate şi de 
alte bănci centrale: plasamente pe conturi corespondente (de regulă, la alte bănci centrale), 
plasamente la termen în valută şi valori mobiliare. Valorile mobiliare sunt clasificate, în funcţie 
de emitent, în următoarele categorii: supranaţionale (emise de instituţii supranaţionale), 
guvernamentale (emise de guvernul SUA, guvernele ţărilor membre ale Uniunii Europene, alţi 
emitenţi guvernamentali), non-guvernamentale (emise de agenţii).

Rezervele internaţionale sunt investite în contrapărţi şi emitenţi siguri, autorizaţi în prealabil de 
către Comitetul de investiţii, în baza unei evaluări individuale a profilului de risc financiar şi 
operaţional al acestora, suplimentar întrunirii criteriilor de eligibilitate aprobate de Comitetul 
executiv.

începând cu luna iulie 2013, în cadrul colaborării cu Banca Mondială, gestiunea rezervelor 
valutare se efectuează prin metoda Alocării strategice a activelor (ASA). Alocarea strategică a 
activelor implică o viziune de gestionare a activelor valutare pe termen lung, orientată spre 
atingerea nivelului optim de rentabilitate şi risc.
în contextul ASA, rezervele internaţionale sunt divizate în trei tranşe în funcţie de obiectivele şi 
reglementările specifice, această abordare asigurând realizarea mai eficientă a obiectivului 
stabilit.

Tranşa curentă reprezintă o parte din rezervele internaţionale care se utilizează pentru 
acoperirea necesităţilor de mijloace băneşti pentru efectuarea intervenţiilor de vânzare a valutei 
pe piaţa valutară internă, a plăţilor aferente datoriei externe a Băncii şi a Guvernului Republicii 
Moldova, precum şi a altor plăţi în valută pe parcursul unei luni.

NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE
Banca Naţională a Moldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025
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4.1 Cadrul general de gestionare a riscurilor (continuare)
Riscul financiar (continuare)
Tranşa de lichiditate asigură acoperirea valorii medii a, cel puţin, 3 luni de import de mărfuri şi 
servicii (calculată în baza datelor istorice pentru ultimii 4 ani şi în baza prognozei importurilor 
pentru anul viitor), plăţilor aferente datoriei externe a Băncii şi a Guvernului Republicii Moldova, 
plaţilor aferente datoriei private şi altor plăţi în valută pe parcursul unui an. în cazul în care 
tranşa de lichiditate depăşeşte 4 luni de import, precum şi plăţile aferente datoriei externe a 
Băncii şi a Guvernului Republicii Moldova, plăţile aferente datoriei private şi alte plăţi în valută 
pe parcursul unui an, excedentul de rezerve poate fi utilizat pentru completarea tranşei de 
investiţii. Partea rezervelor ce este transmisă în gestionare externă, de asemenea, se include în 
tranşa de lichiditate.

Tranşa de lichiditate poate să acopere mai puţin de 3 luni de import, precum şi volumul plăţilor 
aferente datoriei externe a Băncii, a Guvernului Republicii Moldova, a plăţilor aferente datoriei 
private şi a altor plăţi în valută pe parcursul unui an, atât timp cât tranşa de investiţii nu va 
conţine alte active decât portofoliul de valori mobiliare la cost amortizat şi aur, iar mijloacele 
încasate la scadenţa valorilor mobiliare din portofoliul evaluat la cost amortizat vor fi reinvestite 
în tranşa de lichiditate.

Tranşa de investiţii reprezintă totalitatea rezervelor internaţionale, cu excepţia activelor ce fac 
parte din tranşa curentă şi tranşa de lichiditate. Tranşa de investiţii permite investiţii pe un 
orizont investiţional mai lung şi generarea unor profituri suplimentare, considerând că scopul 
acestora nu mai e prioritar de a asigura nivelul optim de lichiditate (similar tranşelor de 
lichiditate şi curente), rezervele alocate în tranşa respectivă fiind păstrate pentru colectarea 
fluxurilor contractuale. Portofoliul valorilor mobiliare evaluate la cost amortizat şi investiţiile în 
aur fac parte din tranşa de investiţii.

Tranşele sunt compuse din portofolii în diferite valute şi diferite instrumente financiare. Pentru 
fiecare portofoliu de valori mobiliare din tranşa de lichiditate a fost selectat un benchmark - 
indice de piaţă, recunoscut şi utilizat pe plan mondial la evaluarea comparativă a performanţei 
şi riscurilor aferente portofoliilor de investiţii.

Alocarea strategică a activelor este un proces complex şi durabil, care este revizuit periodic. 
Alocarea strategică în tranşe reprezintă elementul fundamental în determinarea modelelor de 
gestiune a activelor financiare în valută („modelele de afaceri") potrivit cerinţelor de clasificare 
conform IFRS 9.

Un element esenţial în procesul de gestionare a rezervelor valutare îl constituie managementul 
riscului investiţional ce se realizează prin impunerea unor constrângeri şi limite de investiţii. 
Aceste norme sunt stabilite în Regulamentul cu privire la gestionarea rezervelor internaţionale, 
aprobat de Comitetul executiv, urmare a revizuirii procesului de alocare strategică a activelor. 
Procedurile de management al riscurilor aferente gestionării rezervelor valutare prevăd 
stabilirea şi monitorizarea respectării limitelor pe instrumente investiţionale, contrapărţi 
/emitenţi individuali, în funcţie de rating, de deviere faţă de benchmark-urile stabilite, a limitelor 
de durată, a scadenţei maxime a investiţiilor în funcţie de instrument, precum şi a compoziţiei 
valutare.

NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE
Banca Naţională a M oldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

4. Managementul riscului (continuare)

35
i*'OR IDthSTiFiCATiON PÎJKPOSES

W S T  &  Y Q iJ ^ G
Sic,l«WU
Date.».. 2 i  IUN, 2026



NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE
Pentru anul încheiat la 3 î decembrie 2025Banca Naţională a Moldovei 

4. Managementul riscului (continuare)
4.1 Cadrul general de gestionare a riscurilor (continuare) 
Riscul financiar (continuare)

Model de afaceri Factori IFRS
T ranşa curentă

Conturi curente şi overnight la 
bănci centrale, bănci 
comerciale şi de investiţii şi 
instituţii internaţionale

Colectarea
fluxurilor

contractuale

Vânzări rare, deţinute pentru colectare de 
dobânzi la scadenţă, benchmark -  n/a

Tranşa de lichiditate
Plasamente Colectarea

fluxurilor
contractuale

Deţinute până la scadenţă, pentru colectare 
de dobânzi, benchmark -  n/a

Valori mobiliare la valoarea 
justă prin AERG

Colectarea 
fluxurilor 

contractuale şi 
vânzări

Deţinute pentru venituri din dobânzi şi 
câştiguri din valoarea justă, tranzacţii lunare 

în rebalansare în vederea alinierii duratei 
portofoliului la cea a benchmark-ului (ICE)

Tranşa de investiţii
Valori mobiliare la cost 
amortizat

Colectarea
fluxuri

contractuale

Deţinute pentru colectare de dobânzi, orizont 
de investiţii lung, exces de rezerve, lipsă de 

vânzări, lipsă de benchmark replicat

Altele

Cota FMI _____________________________________________ Investiţie strategică

b) Portofoliile de instrumente financiare în moneda naţională din executarea politicii 
monetare, asigurarea stabilităţii financiare, relaţia de agent şi bancher al statului

Operaţiunile de piaţă monetară reprezintă cel mai important instrument de politică monetară al 
Băncii. Acestea se realizează la iniţiativa Băncii, având funcţia de gestionare a condiţiilor 
lichidităţii de pe piaţa monetară şi influenţarea ratelor de dobândă pe termen scurt pe piaţa 
monetară interbancară. Principalele categorii de operaţiuni de piaţă monetară aflate la 
dispoziţia Băncii sunt:

• operaţiuni repo/reverse repo - operaţiuni reversibile, destinate injectării/absorbţiei de 
lichidităţi, în cadrul cărora Banca cumpără/vinde de la bănci/băncilor valori mobiliare de stat 
(VMS), cu angajamentul băncilor/Băncii de a răscumpăra VMS respective la o dată ulterioară 
şi la un preţ stabilit la data tranzacţiei;

■ emitere de certificate ale BNM - operaţiuni destinate absorbţiei de lichiditate, în cadrul cărora 
Banca vinde băncilor instrumente negociabile de datorie ale Băncii;

• atragere de depozite - operaţiuni destinate absorbţiei de lichiditate, în cadrul cărora Banca 
atrage depozite de la bănci cu o scadenţă prestabilită;

• vânzări/cumpărări de valori mobiliare de stat - operaţiuni destinate absorbţiei/injectării de 
lichiditate, în cadrul cărora Banca vinde/cumpără VMS, transferul proprietăţii asupra 
acestora de la vânzător la cumpărător fiind realizat prin mecanismul „livrare contra plată".
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4. Managementul riscului (continuare)
4.1 Cadrul general de gestionare a riscurilor (continuare)
Riscul financiar (continuare)
Banca utilizează într-o manieră flexibilă atât instrumentele menite să absoarbă excesul de 
lichidităţi de piaţă, cât şi pe cele destinate furnizării de lichidităţi băncilor. în acest sens, 
conform calendarului operaţiunilor de politică monetară, Banca derulează săptămânal licitaţii 
de plasare a certificatelor BNM pe termen de 14 zile în scopul absorbţiei de lichiditate, dar şi 
operaţiuni repo la rată fixă pe termen de 14 zile destinate livrării de lichiditate.

Banca poate acorda băncilor credite în condiţii stabilite de Bancă şi garantate cu instrumente 
eligibile stabilite de aceasta, iar pentru a menţine stabilitatea sistemului financiar, Banca poate 
acorda, la deplina sa discreţie şi în condiţiile stabilite de către aceasta, băncilor solvabile şi 
viabile care se confruntă cu probleme temporare de lichiditate, asistenţă de lichiditate în situaţii 
de urgenţă, garantată cu active eligibile.

Banca poate cumpăra şi vinde pe piaţa secundară valorile mobiliare emise de Guvernul 
Republicii Moldova, cu condiţia că acestea sunt cumpărate numai prin operaţiuni de piaţă 
deschisă sau în legătură cu acordarea de credite băncilor. Valorile mobiliare emise de Guvernul 
Republicii Moldova deţinute în portofoliul Grupului şi al Băncii cuprind:

a. Valorile mobiliare de stat derivate din garanţii de stat - emise conform Legii nr. 235/2016 
privind emisiunea obligaţiunilor de stat în vederea executării de către Ministerul Finanţelor a 
obligaţiilor de plată derivate din garanţiile de stat nr. 807 din 17 noiembrie 2014 şi nr.101 
din 1 aprilie 2015 şi transmise Băncii la 4 octombrie 2016, în contextul creditelor acordate 
de Bancă unor bănci;

b. Valorile mobiliare de stat emise în urma conversiunii împrumuturilor contractate anterior - 
emise şi transmise în portofoliul Băncii sub formă de bonuri de trezorerie ca rezultat al 
conversiunii în valori mobiliare de stat a împrumuturilor contractate de către Ministerul 
Finanţelor de la Bancă pe parcursul anilor precedenţi. Valorile mobiliare de stat ajunse la 
scadenţă sunt răscumpărate de Guvern, iar, conform prevederilor art. 761 din Legea nr. 
548/1995, la solicitarea Ministerului Finanţelor, pot fi reemise noi valori mobiliare, în acelaşi 
volum, şi transmise Băncii;

c. Valori mobiliare de stat deţinute de filială în portofoliul de investiţii - obligaţiuni de stat şi 
bonuri de trezorerie deţinute cu intenţia de a încasa fluxurile contractuale.

Cadrul normativ aferent gestionării riscurilor financiare este în mod curent actualizat, în funcţie 
de evoluţiile pieţei, politicii sau structurii Băncii etc.

Principalele categorii de riscuri financiare la care Banca este expusă sunt: riscul de credit, riscul 
de lichiditate, riscul de piaţă care include riscul ratei dobânzii şi riscul valutar. Structura 
activelor şi datoriilor depinde, în principal, de natura funcţiilor legale ale Băncii şi nu neapărat de 
aspectele comerciale. Banca nu utilizează instrumente financiare derivate pentru acoperirea 
riscului financiar. în acelaşi timp, Banca controlează permanent expunerea sa faţă de riscuri, 
prin diverse tehnici de gestionare a riscului.

4.2 Riscul de credit

Riscul de credit este riscul generării pierderilor ca rezultat al neîndeplinirii obligaţiilor 
contractuale de către contrapărţi/emitenţi. Expunerea maximă a Băncii la riscul de credit, fără a 
considera valoarea garanţiei, este reflectată în valoarea contabilă a activelor financiare.

Riscul de credit aferent tranzacţiilor în scopul gestionării rezervelor valutare este monitorizat 
prin selectarea contrapărţilor cu bonitate ridicată şi a instrumentelor investiţionale caracterizate 
printr-un nivel înalt de lichiditate şi un grad redus de risc, precum şi prin stabilirea limitelor pe 
investiţii (pe instrument, emitent) şi a controlului zilnic al acestora.

NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE
Banca Naţională a Moldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025
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Banca Naţională a Moldovei
NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE

Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025
4. Managementul riscului (continuare)
4.2 Riscul de credit (continuare)

Un element esenţial al gestionării riscului de credit aferent rezervelor valutare este efectuarea 
de către Bancă a investiţiilor în contrapărţi sigure cu bonitate înaltă pe termen lung cuantificată 
prin intermediul ratingului mediu, fiind determinat ca o medie a ratingurilor stabilite de agenţiile 
S&P Global Ratings, Moody's şi Fitch Ratings, în baza a minim 2 cotaţii1, valoarea medie minimă 
admisibilă fiind de A-2 pentru contrapărţi şi pentru emitenţi, cu excepţia guvernelor din zona 
euro, pentru care ratingul minim admisibil este BBB-.
în evaluarea riscului de credit aferent valorilor mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova 
se utilizează ratinguri stabilite de agenţiile internaţionale de rating Moody’s, Fitch Ratings (la 27 
septembrie 2024, pentru Republica Moldova fiind atribuit de către agenţia internaţională Fitch 
Ratings ratingul de ţară B+, cu perspectivă stabilă) şi S&P Global Ratings (la 10 octombrie 2025, 
agenţia a atribuit Republicii Moldova primul său rating suveran de credit pe termen lung BB-, cu 
perspectivă stabilă).

în cazul altor active în moneda naţională, Banca aplică procedee interne de monitorizare a 
expunerilor la riscul de credit şi sistemele de rating interne. Valorile mobiliare de stat emise în 
moneda naţională deţinute în portofoliul Băncii sunt tratate ca instrumente financiare cu risc de 
credit scăzut, considerând sustenabilitatea indicatorilor de datorie şi factorii macroeconomici 
cu referire la Guvernul Republicii Moldova în relaţie cu Banca, precum şi lipsa cazurilor de 
default al acestor instrumente financiare.

Totodată, la estimarea indicatorilor cu privire la expunerea la riscul de credit, bonitatea 
emitentului în cazul valorilor mobiliare de stat se bazează pe ratingul atribuit Republicii Moldova 
de agenţia de rating Moody's, potrivit metodologiei în vigoare. în evaluarea riscului de credit se 
monitorizează onorarea obligaţiilor de plată scadente şi factorii rezonabili care ar afecta 
capacitatea şi/sau disponibilitatea de plată, dinamica ratingului şi a perspectivei de modificare 
a acestuia, sustenabilitatea indicatorilor de datorie şi factori prospectivi bazaţi pe evoluţia şi 
prognoza indicatorilor macroeconomici.

Pentru a diminua expunerea la riscul de credit asociat creditelor acordate băncilor licenţiate, 
Banca monitorizează permanent calitatea portofoliului de credite, evaluând periodic 
modificarea ratingurilor interne în clasificarea debitorilor, evenimentele ce pot provoca pierderi, 
inclusiv factorii macroeconomici viitori, indicatorii financiari ai băncilor, inclusiv încălcarea 
condiţiilor contractuale (neonorarea obligaţiei de plată a principalului sau a dobânzii), 
înrăutăţirea stării financiare a debitorului şi probabilitatea falimentului acestuia, renegocierea 
condiţiilor şi/sau prelungirea termenelor de rambursare a creditelor şi/sau a dobânzilor aferente 
în legătură cu dificultăţile financiare ale debitorului cauzate de motive economice, juridice etc.

Suplimentar, expunerea la riscul de credit este diminuată prin gajul constituit de băncile 
licenţiate, care trebuie să acopere suma totală a creditelor acordate de Bancă, dobânda şi alte 
plăţi aferente. Banca stabileşte lista activelor eligibile care pot fi constituite în calitate de gaj 
pentru facilităţile permanente (creditele overnight) şi creditele acordate băncilor, inclusiv 
asistenţa de lichiditate în situaţii de urgenţă şi nemijlocit marjele de ajustare a acestora. La 
determinarea valorii activelor -  garanţie sunt aplicate măsuri de control al riscurilor, în scopul 
protejării Băncii împotriva riscului pierderilor financiare din cauza nerambursării creditului de 
către o bancă. Banca evaluează calitatea şi valoarea activelor oferite de bănci ca garanţii la 
acordarea creditelor lunar şi la necesitate mai frecvent.

1 Cu excepţia Băncii Centrale Europene ce are o singură cotaţie;
2 Ratingurile sunt exprimate în formatul utilizat de agenţiile S&P Global Ratings şi Fitch Ratings. Dat fiind faptul că agenţia de rating 
Moody's utilizează un alt format de exprimare a ratingurilor, acestora li se atribuie echivalente S&P Global Ratings sau Fitch Ratings, 
utilizând tabele de concordanţă.
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Banca Naţională a Moldovei
NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE

Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025
4. Managementul riscului (continuare)
4.2 Riscul de credit (continuare)

Riscul de credit asociat creditelor overnight se gestionează zilnic prin utilizarea limitelor de 
politică monetară care conform actelor normative în vigoare, în caz de necesitate, permit 
reducerea până la zero a sumelor creditelor ce pot fi acordate băncilor licenţiate în cadrul 
facilităţilor permanente şi prin asigurarea cu valori mobiliare de stat şi certificate emise de 
Bancă care au un grad înalt de lichiditate.

Riscul de credit în tranzacţiile repo, luând în considerare caracterul reversibil al acestor 
operaţiuni, este gestionat prin asigurarea unui volum suficient de VMS la preţ de piaţă, inclusiv 
după aplicarea marjelor de ajustare a valorii, evaluarea zilnică a valorii de piaţă a VMS şi 
solicitarea, la necesitate, a apelurilor în marjă pentru furnizare de active suplimentare sau 
mijloace băneşti în cazul în care valoarea VMS scade sub nivelul stabilit de Bancă.

Pentru a reduce expunerea la riscul de credit aferent creditelor acordate personalului Băncii, 
Banca solicită salariatului garantarea creditului cu gaj sau alte garanţii, astfel încât raportul 
dintre credit şi garanţie să nu depăşească 80%.

In contextul incertitudinilor geopolitice persistente, al dinamicii înregistrate şi prognozate a 
rezervelor valutare, a ratelor dobânzii şi a randamentelor titlurilor guvernamentale, precum şi în 
perspectiva trecerii la euro ca monedă de referinţă şi intervenţie, cât şi rolului dominant al 
acestei valute în structura valutară a importurilor şi a datoriei externe a RM, cadrul de alocare 
strategică a activelor a fost revizuit, fiind aprobate modificări la Regulamentul cu privire la 
gestionarea rezervelor internaţionale, în baza Hotărârii Comitetului executiv nr. 333/2024, în 
vigoare din 1 ianuarie 2025 sau de la o altă dată pe parcursul anului 2025, considerând perioada 
de tranziţie necesară.

Modificările au vizat, în principal, ajustarea compoziţiei valutare cu atribuirea ponderii 
majoritare euro şi stabilirea intervalelor de deviere admisibile, extinderea universului de 
instrumente eligibile cu obligaţiuni garantate (covered bonds), extinderea spectrului ratingurilor 
eligibile până la categoria inferioară investment-grade (minim BBB-) şi resetarea toleranţei la 
risc cuantificată prin indicatorul de durată pentru portofoliul investiţional total.

Suplimentar, a fost modificată structura alocării pe emitenţi şi tipuri de instrumente, precum şi 
mărimea tranşelor şi devierile admisibile.

Totodată, manifestând vigilenţă în tratamentul riscului de credit. Banca a continuat aplicarea 
metodologiei revizuite de calcul a pierderilor de credit aşteptate pentru activele financiare 
aferente rezervelor valutare, ajustate la finele anului 2020.

Cu privire la expunerea faţă de Guvernul Republicii Moldova, au fost monitorizaţi, evaluaţi şi 
modificaţi parametrii de calcul, potrivit metodologiei de estimare a pierderilor de credit aferente 
valorilor mobiliare de stat deţinute în portofoliul Băncii, pentru a reflecta cât mai veridic 
expunerea la riscul de credit, încorporând factorii cantitativi şi calitativi, evoluţiile înregistrate, 
precum şi cele prognozate ale indicatorilor relevanţi.
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4. Managementul riscului (continuare)
4.2 Riscul de credit (continuare)
Pentru cuantificarea riscului de credit la investiţiile efectuate în valută, suplimentar se 
calculează valoarea riscului de credit aplicat portofoliului de investiţii în baza coeficienţilor de 
default determinaţi de către agenţia S&P Global Ratings, pentru fiecare tip de rating, investiţiile 
fiind divizate în zece categorii, conform coeficienţilor de default, pe scadenţe anuale până la 
zece ani, inclusiv.

La situaţia din 31 decembrie 2025, expunerea la riscul de credit al portofoliului de investiţii total 
cuantificat în baza coeficienţilor de default determinaţi de agenţia S&P Global Ratings este 
calculată considerând valoarea contabilă brută a activelor financiare în valută la data de 
raportare, divizată pe scadenţe anuale, multiplicată cu coeficientul probabilităţii de default 
determinat de agenţia S&P Global Ratings conform ratingului atribuit emitentului/contrapărţii şi 
este prezentată după cum urmează:

Nota 31 decembrie 31 decembrie 
2025 2024

NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE
Banca Naţională a Moldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

MII LEI MII LEI
Active evaluate la cost amortizat cu rating atribuit 
de agenţiile de rating internaţionale
Conturi „Nostro" 5 4 005 398 39 232
Disponibilităţi în D.S.T 7 33 537 21 683
Depozite la termen în valută 5 8 177 910 17 663 693
Valori mobiliare în valută 6 15 697 782 13161 839

27 914 627 30 886 447
Indicator: Expunerea la risc, S&P default 34 559 31 870

Active evaluate la valoarea justă prin AERG cu 
rating atribuit de agenţiile de rating internaţionale
Valori mobiliare în valută 6 73 507 894 71 199 982

73 507 894 71 199 982
Indicator: Expunerea la risc, S&P default 11 030 13 991

Numerarul în valută (Nota 5), aurul monetar (Nota 8 cu politica de contabilitate asimilată 
activelor financiare evaluate la valoarea justă prin AERG), cota Republicii Moldova la FMI (Nota 
7) sunt excluse din calcul, nefiind expuse riscului de credit (numerar în valută şi aur monetar) 
sau nefiind cotate şi asimilate cu probabilitate de default zero (cota RM la FMI).

Pentru a evalua diversificarea portofoliului activelor financiare şi a estima corect riscul de credit 
în funcţie de aria geografică, se prezintă clasificarea activelor în funcţie de ţara de investiţie, cu 
excepţia investiţiilor în filiale şi a altor active financiare, care se clasifică în funcţie de ţara de 
origine:
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4. Managementul riscului (continuare)
4.2 Riscul de credit (continuare)

- Pierderile de credit aşteptate (ECL)
Instrumentele financiare aferente activelor oficiale de rezervă cu un rating BBB- şi superior 
acestuia, cărora li se atribuie calificativul „investment grade", sunt considerate cu risc scăzut. 
Calificativul de „investment grade" al unui instrument financiar indică o probabilitate scăzută de 
default a emitentului. Instrumentele cu rating cuprins între „AAA" şi „AA" sunt considerate cu 
bonitate înaltă, ceea ce denotă o capacitate înaltă a emitentului de a-şi onora obligaţiile 
contractuale. Instrumentele cu rating cuprins între „A" şi „BBB" au o bonitate medie, reflectând o 
capacitate relativ înaltă a emitentului de a-şi onora plăţile. în acest caz, emitenţii au o situaţie 
stabilă, îşi pot achita datoriile, dar ar putea întâmpina unele dificultăţi în cazul deteriorării 
mediului economic.

Totodată, instrumentele cu rating „BB", „B" şi „CCC" au o bonitate joasă şi sunt considerate 
investiţii speculative sau „junk". Emitenţii acestor instrumente au o vulnerabilitate ridicată la 
modificarea condiţiilor economice, cu impact semnificativ asupra capacităţii de plată, în cazul 
unor recesiuni sau deteriorări ale condiţiilor mediului economic.

Formula de calcul al pierderilor de credit aşteptate este derivată prin determinarea expunerii la 
default (EAD), probabilităţii de default (PD) şi pierderii în caz de default (LGD). în determinarea 
pierderilor de credit aşteptate şi scenariile utilizate pentru instrumente financiare aferente 
rezervelor valutare. Banca aplică informaţiile derivate din raportul „Annual Global Corporate 
Default Study and Rating Transitions" publicat anual de agenţia de rating S&P Global Ratings, 
ratele de default cumulative „Sovereign Foreign -  Currency Cumulative Average Default Rates 
With Rating Modifier" şi „Sovereign Local-Currency Cumulative Average Default Rates With 
Rating Modifier" din raportul „Annual Sovereign Default Study and Rating Transitions" publicat 
anual de agenţia de rating S&P Global Ratings.

în cazul estimării pierderilor de credit aşteptate pe toată perioada instrumentului financiar până 
la scadenţa acestuia, pentru fiecare an se estimează probabilitatea de default marginală. 
Totodată, probabilitatea de default marginală într-un anumit an se va aplica doar eşantionului 
care a supravieţuit default-ului în anul sau anii precedenţi.

Abordarea vigilentă în tratamentul riscului de credit, în contextul persistenţei incertitudinilor 
geopolitice şi tensiunilor comerciale globale, a determinat Banca să continue aplicarea 
metodologiei revizuite de calcul a pierderilor de credit aşteptate pentru activele financiare 
aferente rezervelor valutare, prin aplicarea scenariului de retrogradare a ratingurilor cu un nivel 
(notch) tuturor activelor în valută din portofoliu. în acest sens, se aplică rate de default 
cumulative publicate de agenţia de rating S&P Global Ratings ce corespund ratingului inferior cu 
o poziţie a expunerilor respective.

Prin urmare, considerând asumările în scenariile aplicate, dar şi evoluţia volumului şi structurii 
pe instrumente şi scadenţe a portofoliului de investiţii, provizionul pentru pierderile de credit 
aşteptate în cazul acestor active, la situaţia din 31 decembrie 2025, a constituit 11 268 mii lei 
(31 decembrie 2024:10 352 mii lei).

Pe parcursul perioadei de raportare nu au fost identificate creşteri semnificative ale riscului de 
credit asociat activelor financiare în valută deţinute de Bancă. De asemenea, nu au existat 
premise de migrare din stadiul iniţial de recunoaştere spre unul inferior sau recunoaşterea 
default-ului contrapărţii.

Metodologia de calcul a pierderilor de credit aşteptate aferente portofoliului de valori mobiliare 
de stat deţinute în portofoliul Grupului şi al Băncii este bazată pe determinarea expunerii la 
default (EAD), probabilităţii de default (PD) şi pierderii în caz de default (LGD), cu utilizarea 
informaţiilor derivate şi ratelor de default cumulative din rapoartele „Sovereign default and 
recovery rates" şi „Rating Symbols and Definitions" aferente categoriei de rating publicate de 
către agenţia Moody's.

NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE
Banca Naţională a Moldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025
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NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE 
Banca Naţională a Moldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

4. Managementul riscului (continuare)
4.2 Riscul de credit (continuare)
în concordanţă cu metodologia în vigoare, luând în considerare dinamica parametrilor de calcul 
şi a indicatorilor relevanţi, provizionul pentru pierderile de credit aşteptate în cazul acestor 
active au constituit 35 827 mii lei (31 decembrie 2024:45 706 mii lei).
Valorile mobiliare de stat emise în moneda naţională, deţinute în portofoliul Grupului şi al Băncii, 
sunt clasificate în Stadiul 1, luând în considerare faptul că nu a avut loc o creştere semnificativă 
a riscului de credit de la recunoaşterea iniţială. Această evaluare are în vedere sustenabilitatea 
indicatorilor de datorie şi factorii macroeconomici incorporaţi în modelele financiare de analiză 
a expunerii Guvernului Republicii Moldova în relaţie cu Banca (printre care inclusiv: evoluţia 
venitului naţional brut, indicatorul cu privire la raportul dintre datoria de stat şi PIB, evoluţia PIB, 
raportul dintre deficitul bugetar şi PIB, datoria de stat tranzacţionată pe pieţele internaţionale, 
finanţările străine şi existenţa programelor de finanţare şi asistenţă tehnică, evoluţia sectorului 
financiar, ciclurile electorale şi economice etc.), precum şi evoluţia ratingurilor externe şi a 
probabilităţilor de nerambursare estimate. în cadrul acestei evaluări, Banca ia în considerare, de 
asemenea, capacitatea Guvernului Republicii Moldova de a-şi onora obligaţiile în moneda 
naţională, precum şi lipsa cazurilor de default aferente valorilor mobiliare de stat emise în 
moneda naţională.
Pierderile de credit aşteptate aferente operaţiunilor repo în sold la 31 decembrie 2025, 
considerând scadenţa reziduală redusă şi suficienţa garanţiilor, au fost evaluate ca fiind 
nesemnificative şi nu au fost înregistrate în aceste situaţii financiare.
Pierderile de credit aşteptate în cazul altor instrumente financiare, fiind nemateriale sau egale 
cu zero, iar riscul de credit fiind evaluat ca nesemnificativ, nu au fost înregistrate în situaţiile 
financiare.
Prezentarea activelor financiare după stadiul de depreciere, expunerea brută şi pierderea de 
credit aşteptată la data de raportare:

CONSOLIDAT

31 decembrie 2025

Interval
PD

Expunerea
brută

Stadiul
ECL

Pierdere de 
credit 

aşteptată
% MII LEI MII LEI

Bănci centrale din străinătate 0,02 - 0,09 10 301 979 1 17
Bănci comerciale din străinătate 0,06-0,21 3 217 1 0
Guverne din străinătate 0,02 - 0,08 67 379 972 1 8 975
Guvernul RM 0,00 - 2,56 12 484 377 1 35 827
OFI 0,02 - 0,04 18 725 920 1 1 204
Agenţii guvernamentale străine 0,02 - 0,06 8 979 962 1 1 072
Alte active financiare 0,0 - 0,02 1 503 093 1 11
Total active financiare 119 378 520 47 106
31 decembrie 2024
Bănci centrale din străinătate 0,02-0,10 15 913 048 1 4
Bănci comerciale din străinătate 0,06-0,22 11 033 1 0
Guverne din străinătate 0,02-0,05 71 432 346 1 9 052
Guvernul RM 0,00-2,60 13 930 172 1 45 706
OFI 0,02-0,05 8 357 405 1 268
Agenţii guvernamentale străine 0,02-0,05- 10 514 453 1 1 028
Alte active financiare 0,00-0,02 192 575 1 13
Total active financiare 120 351 032 56 071
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NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE
Banca Naţională a Moldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

4. Managementul riscului (continuare)
4.2 Riscul de credit (continuare)

BANCA , . ,Interval
31 decembrie 2025 PD

Pierdere de
Expunerea Stadiul credit

brută ECL aşteptată
% MII LEI MII LEI

Bănci centrale din străinătate 0,02 - 0,09 10 301 979 1 17
Bănci comerciale din străinătate 0,06 - 0,21 3 217 1 0
Guverne din străinătate 0,02 - 0,08 67 379 972 1 8 975
Guvernul RM 0,00 - 2,56 12 452 479 1 35 827
OFI 0,02 - 0,04 18 725 920 1 1 204
Agenţii guvernamentale străine 0,02 - 0,06 8 979 962 1 1 072
Alte active financiare 0,0 - 0,02 1 502 617 1 6
Total active financiare 119 346 146 47 101

31 decembrie 2024
Bănci centrale din străinătate 0,02-0,10 15 913 048 1 4
Bănci comerciale din străinătate 0,06 - 0,22 11 033 1 0
Guverne din străinătate 0,02 - 0,05 71 432 346 1 9 052
Guvernul RM 0,00-2,60 13 898 256 1 45 706
OFI 0,02-0,05 8 357 405 1 268
Agenţii guvernamentale străine 0,02-0,05 10 514 453 1 1 028
Alte active financiare 0,00 - 0,02 192 150 1 8
Total active financiare 120 318 691 56 066
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4. Managementul riscului (continuare)
4.2 Riscul de credit (continuare)
Provizionul pentru pierderi de credit aşteptate a înregistrat o diminuare în perioada de raportare, 
la 31 decembrie 2025 fiind recunoscute venituri din deprecierea activelor financiare de 8 587 
mii lei. Această evoluţie a fost determinată, în principal, de reducerea valorii contabile brute a 
anumitor expuneri şi de îmbunătăţirea parametrilor de risc de credit, care au compensat efectul 
creşterii expunerilor în alte categorii de active financiare.

Provizionul pentru pierderi de credit aşteptate aferente portofoliului de valori mobiliare de stat 
s-au diminuat cu 9 879 mii lei, ca urmare a reducerii expunerii prin răscumpărări efectuate pe 
parcursul anului (Nota 10), precum şi pe fondul îmbunătăţirii ratingului extern atribuit Republicii 
Moldova (de la B la B+), care a condus la o reducere a nivelului estimat al riscului de credit.

Pe de altă parte, provizionul pentru pierderi de credit aşteptate aferente portofoliului de valori 
mobiliare în valută evaluate la cost amortizat a crescut cu 928 mii lei, în principal ca urmare a 
majorării valorii contabile brute a acestora pe fondul achiziţiilor efectuate pe parcursul anului 
(Nota 6).

Riscul de credit al instrumentelor derivate

Tranzacţiile swap valutar se efectuează în cadrul operaţiunilor de reglaj fin, fiind utilizate ca 
instrument al politicii monetare ce pot lua forma operaţiunilor de furnizare sau de absorbţie de 
lichidităţi. Frecvenţa tranzacţiilor nu este standardizată, iar scadenţa este aliniată la scadenţele 
aplicate la instrumentele de politică monetară ale Băncii (facilitatea de depozit overnight, 
certificatele BNM). Condiţiile de realizare de către Bancă a tranzacţiilor swap valutar pe piaţa 
valutară interbancară sunt stabilite în Regulamentul privind efectuarea operaţiunilor pe piaţa 
valutară interbancară a Republicii Moldova, aprobat prin HCE nr.187/2025.

Suplimentar, Banca poate efectua operaţiuni de tip swap valutar cu Banca Europeană pentru 
Reconstrucţie şi Dezvoltare (BERD) în baza unui acord bilateral. Efectul scontat al semnării 
acordului constă în crearea şi implementarea unui instrument competitiv pentru creditarea de 
către BERD a agenţilor economici din Republica Moldova în moneda naţională şi dezvoltarea 
sectorului real al economiei naţionale. Furnizarea de lichidităţi în lei moldoveneşti în cadrul 
acordului respectiv se efectuează în condiţii similare altor operaţiuni practicate de către Bancă 
pe piaţa monetară sau valutară internă. La situaţia din 31 decembrie 2025, Banca avea încheiat 
cu BERD un swap valutar în mărime de 10 987 mii USD (31 decembrie 2024: un swap valutar în 
mărime de 2 716 mii USD). Considerând caracteristicile de schimb valutar, aceste operaţiuni nu 
sunt colateralizate.

Astfel, expunere la riscul de credit, în cazul acestor instrumente financiare, este nesemnificativ.

NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE
Banca Naţională a Moldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

Oats.
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NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE 
Banca Naţională a Moldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

4. Managementul riscului (continuare)
4.3 Riscul de lichiditate
Riscul de lichiditate reprezintă riscul că Banca nu îşi va putea onora obligaţiile de plată devenite 
scadente. Scadenţele activelor şi datoriilor, precum şi capacitatea de a înlocui la un cost 
acceptabil datoriile purtătoare de dobândă pe măsură ce acestea ajung la scadenţă constituie 
factori importanţi pentru evaluarea lichidităţii Băncii. Riscul de lichiditate se gestionează zilnic 
şi în dinamică prin monitorizarea limitelor investiţionale stabilite prin regulamentele interne şi 
hotărârile Comitetului executiv.

a) Instrumentele financiare în moneda naţională

Considerând atribuţiile Băncii în calitate de autoritate monetară care includ stabilirea şi 
implementarea politicii monetare în stat, controlul lichidităţii în sistemul financiar şi, inter alia, 
dreptul exclusiv de a emite pe teritoriul Republicii Moldova bancnote şi monede metalice ca 
mijloc de plată. Banca nu este expusă riscului de lichiditate din decalajele de plăţi şi încasări, 
active şi datorii în fluxurile în moneda naţională, ci, de fapt, limitărilor inerente ale politicii 
monetare.

Valorile mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova şi deţinute de Bancă pe parcursul 
anului 2025, în urma conversiunii împrumuturilor contractate anterior de la Bancă, au avut 
scadenţa contractuală maximă de 2 ani. La scadenţă, aceste valori mobiliare sunt 
răscumpărate de Guvern şi pot fi reemise sub formă de bonuri de trezorerie sau obligaţiuni de 
stat, în conformitate cu hotărârile anuale ale Comitetului executiv adoptate în acest sens.

Valorile mobiliare de stat emise în vederea executării de către Ministerul Finanţelor a obligaţiilor 
de plată rezultate din garanţiile de stat au fost obţinute de către Bancă la 4 octombrie 2016 sub 
formă de obligaţiuni de stat cu scadenţele de la 1 la 25 ani. Termenul de 25 de ani a fost stabilit 
urmărindu-se echilibrul între presiunea anuală suplimentară care poate fi suportată de bugetul 
de stat şi, în acelaşi timp, stingerea cât mai rapid posibil a acestor obligaţii.

Operaţiunile repo de injectare a lichidităţilor derulate pe parcursul anului 2025 au avut un 
termen de 14 zile şi au fost efectuate prin procedura licitaţiilor fără plafon.

b) Instrumentele financiare în valută

Monitorizarea riscului de lichiditate se efectuează prin formarea tranşelor investiţionale şi prin 
utilizarea unor benchmark-uri stabilite pentru subportofoliile de investiţii indexate în funcţie de 
tipul instrumentelor şi de valuta de investiţii. Benchmark-urile folosite sunt indici de piaţă, 
recunoscuţi şi utilizaţi pe plan mondial la evaluarea comparativă a performanţei şi riscurilor 
aferente portofoliilor de investiţii.

Indicii utilizaţi sunt furnizaţi de Intercontinental Exchange (ICE), după preluarea activităţii de 
furnizare a indicilor de la Bank of America Merrill Lynch, instituţie ce calculează şi oferă o gamă 
largă de benchmark-uri recunoscute şi utilizate în întreaga comunitate investiţională.

Riscul de lichiditate, în cazul portofoliului de active valutare gestionat intern este monitorizat 
permanent de către Bancă prin menţinerea unui nivel adecvat al tranşelor în limitele de devieri 
admisibile, corelarea duratelor portofoliilor indexate cu cele a indicelor de referinţă şi prin 
limitarea duratei maxime admisibile a portofoliului de investiţii total la 2 ani, investiţiile în 
instrumente cu scadenţe mai îndelungate fiind permise în măsura în care nu conduc la 
depăşirea limitelor aprobate.

Riscul de lichiditate pentru portofoliul valorilor mobiliare în valută evaluate la cost amortizat 
este diminuat prin diversificarea scadenţei investiţiilor, fiind distribuite în intervalul de până la 
10 ani şi prin limitarea ponderii acestui portofoliu în portofoliul total al valorilor mobiliare. 
Totodată, suplinirea portofoliului valorilor mobiliare în valută evaluate la cost amortizat este 
posibilă numai în cazul în care ponderea acestuia reprezintă mai puţin de 25% din rezervele 
internaţionale şi nivelul tranşei de lichiditate la momentul efectuării investiţiilor acoperă 4 luni 
de import, precum şi plăţile aferente datoriei externe a Băncii şi a Guvernului Republicii 
Moldova, plăţile aferente datoriei private şi alte plăţi în valută, pe parcursul unui an.
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NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE 
Banca Naţională a Moldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

4. Managementul riscului (continuare)
4.3 Riscul de lichiditate (continuare)
în cazul portofoliului gestionat de un manager extern (Banca Mondială), limitarea riscului de 
lichiditate se realizează prin prevederile Acordului de consultanţă şi management investiţional, 
încheiat la 8 decembrie 2010 între Banca Internaţională pentru Reconstrucţie şi Dezvoltare 
(BIRD) şi Banca Naţională a Moldovei, care a fost prelungit prin HCE nr.168 din 30 decembrie 
2015, cu aplicare din data de 1 februarie 2016. Acordul stipulează că investiţiile sunt gestionate 
în concordanţă cu un indice de performanţă (indicele ICE Bank of America Merrill Lynch U.S. 
Treasuries), astfel încât durata portofoliului este corelată cu durata benchmark-ului.

Lichiditatea este unul dintre criteriile de bază în determinarea componenţei activelor valutare. 
Acest fapt reflectă necesitatea potenţială de a transforma rezervele valutare în lichidităţi în 
scopuri de intervenţie, în cazul în care apar astfel de necesităţi.
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Banca Naţională a Moldovei
NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE

Pentru anul încheiat ia 31 decembrie 2025

4. Managementul riscului (continuare)

4.4 Riscul de piaţă

Riscul de piaţă este riscul, ca valoarea unui instrument financiar să scadă ca rezultat al 
fluctuaţiilor adverse ale condiţiilor de piaţă, chiar dacă aceste schimbări sunt cauzate de factori 
specifici titlurilor de valoare individuale sau emitentului acestora sau factori care afectează 
întreaga piaţă financiară.

a) Instrumentele financiare în valută

Procesul de alocare strategică a activelor limitează riscul financiar aferent rezervelor 
internaţionale. Indicatori de performanţă (benchmark-uri) sunt stabiliţi pentru fiecare 
subportofoliu, în vederea optimizării raportului dintre rentabilitate şi risc, ca urmare a evaluării 
diverselor scenarii de evoluţii ale ratelor dobânzii şi ale randamentelor instrumentelor 
investiţionale din portofolii şi, corespunzător, a valorii de piaţă a acestora. Structura valutară 
optimă, estimată în baza analizei compoziţiei valutare a plăţilor de deservire a datoriei externe 
şi private, a altor plăţi valutare şi a importurilor de mărfuri şi servicii, precum şi efectele 
diversificării valutare sunt considerate în evaluarea riscului valutar.

Toate portofoliile, cu excepţia valorilor mobiliare investiţionale evaluate la cost amortizat, a 
conturilor curente şi overnight, a activelor în FMI, a plasamentelor la termen la Banca 
Reglementelor Internaţionale şi la bănci centrale, a aurului monetar, sunt administrate cu 
referinţă la indicatori strategici de performanţă (indici ICE). Performanţa portofoliilor, încadrarea 
în limitele de deviere faţă de indicatorii de performanţă sunt monitorizate zilnic şi raportate 
lunar Comitetului de investiţii şi trimestrial Comitetului executiv.

Administrarea rezervelor valutare se realizează într-un cadru de apetit redus pentru risc, 
cuantificat, începând cu 1 ianuarie 2025, prin intermediul indicatorului de durată pentru 
portofoliul investiţional total, limitat la durata maximă de 2 ani. Banca calculează şi 
monitorizează zilnic durata portofoliului pentru a asigura încadrarea acesteia în limita maximă 
admisibilă, astfel încât riscul de piaţă, în special cel legat de variaţiile ratelor dobânzilor, să fie 
menţinut sub control. Indicatorul de durată reflectă sensibilitatea valorii portofoliului la 
modificările condiţiilor de piaţă şi este utilizat ca instrument principal de măsurare şi gestionare 
a riscului aferent rezervelor valutare.

Suplimentar, se evaluează expunerea la riscul de piaţă utilizând indicatorul VaR care reprezintă 
pierderea potenţială exprimată în unităţi monetare pentru portofoliul de investiţii total evaluată 
cu un grad de confidenţă de 95% şi pentru un orizont investiţional de o lună, excluzând 
volatilitatea aferentă componentei de evoluţie a ratei de schimb a valutelor din compoziţia 
rezervelor internaţionale faţă de euro (valuta de raportare). Acest calcul este furnizat de 
sistemul informaţional Bloomberg.

Valoarea expusă la risc a portofoliului de instrumente financiare în valută (exclusiv aurul 
monetar) este prezentată după cum urmează:

Ponderea
Evaluate la cost 

amortizat
Evaluate la valoarea 

justă prin AERG Total
în

portofoliu
MII LEI MII EUR MII LEI MII EUR MII LEI MII EUR %

La 31 decembrie 2025 276 877 14012 279 521 14146 556 398 28 158 0,55%
La 31 decembrie 2024 326 519 16 909 355 246 18 396 681 765 35 305 0,67%
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4. Managementul riscului (continuare)

4.4 Riscul de piaţă (continuare)
b) Instrumentele financiare în moneda naţională

Riscul de piaţă în cazul instrumentelor financiare în moneda naţională este asociat, în principal, 
modificării valorii de piaţă a valorilor mobiliare de stat emise de Guvernul Republicii Moldova, 
care sunt evaluate la cost amortizat în bilanţul contabil şi sunt gestionate, preponderent, în 
vederea colectării fluxurilor contractuale şi utilizării în scopul realizării atribuţiilor conferite prin 
lege Băncii.

Pentru portofoliul „Valori mobiliare de stat emise în urma conversiunii împrumuturilor contractate 
anterior", riscul se gestionează prin reemiterea la scadenţă a unor valori mobiliare la rate ale 
dobânzilor de piaţă, în baza ratelor nominale medii ponderate la valorile mobiliare de stat 
vândute recent pe piaţa primară şi prin agrearea anuală cu Ministerul Finanţelor a scadenţelor 
maxime pentru reemisiune (pentru anii 2025 şi 2024 scadenţa maximă acceptată fiind agreată 
la 2 ani, corespunzător, 3 ani). Valorile mobiliare respective sunt deţinute, în principal, în vederea 
colectării fluxurilor contractuale, dar pot fi utilizate şi în operaţiuni de piaţă deschisă, prin 
intermediul tranzacţiilor reverse repo (absorbţii temporare de lichiditate), însă astfel de 
operaţiuni nu s-au înregistrat recent, iar obţinerea câştigurilor din modificarea preţului de piaţă 
al valorilor mobiliare nu este relevantă în cazul acestor instrumente.
în cazul portofoliului Valorile mobiliare de stat derivate din garanţii de stat, riscul pierderilor sau 
câştigurilor din modificarea valorii de piaţă a valorilor mobiliare s-a abordat la data emiterii, 
întrucât acesta a fost structurat în instrumente financiare cu cupon fix de 1,4% (cele cu 
scadenţa până la 9 ani) şi 5,3% (cele cu scadenţa de la 10 la 25 ani) respectiv, cu scadenţe 
graduale de până la 25 de ani, replicând în esenţă fluxurile de numerar aferente unui instrument 
financiar cu o rată efectivă a dobânzii de 5%, egală cu ţinta inflaţiei la data emiterii acestora 
(2016), care urma să permită ca valoarea achitată pe toată durata portofoliului, în termeni reali, 
să rămână nemodificată şi să permită Băncii să evite pierderi suplimentare legate de 
deprecierea datoriei (la fel, în termeni reali). Mai mult, conform Legii nr. 235/2016, obligaţiunile 
de stat sunt în circulaţie liberă, însă doar 40% din portofoliul respectiv poate fi comercializat de 
Bancă pe piaţa secundară, în acelaşi timp putând fi utilizat în întregime în operaţiunile de piaţă 
deschisă de absorbţii temporare de lichiditate (reverse repo). Pentru valorile mobiliare de stat 
derivate din garanţii de stat nu există o curbă a ratelor dobânzii, în vederea alinierii valorii de 
piaţă a acestora doar cu aplicarea datelor de intrare observabile pe piaţă (scadenţa maximă a 
valorilor mobiliare de stat puse în circulaţie -  10 ani).
în cazul Operaţiunilor repo, licitaţiile se derulează la o rată fixă a dobânzii, stabilită de către 
Comitetul executiv în cadrul şedinţelor de politică monetară.

4.4.1 Riscul ratei dobânzii
Riscul ratei dobânzii este riscul ca valoarea unui instrument financiar să se modifice urmare a 
fluctuaţiilor ratei dobânzii pe piaţă.
Modificarea ratelor dobânzii pe piaţa externă poate avea un impact asupra valorii portofoliului 
de investiţii în valută şi asupra fluxului de mijloace băneşti în viitor.
Cele mai sensibile instrumente la modificarea ratelor dobânzii pe piaţa externă sunt valorile 
mobiliare cu venit fix, deoarece modificarea ratelor dobânzii afectează direct preţul acestor 
active. Totodată, ca rezultat al fluctuaţiilor ratelor dobânzii pe piaţa externă pot apărea 
divergenţe negative dintre ratele dobânzii la portofoliul investiţional în valută şi ratele dobânzii 
la datoriile în valută ale Băncii.

NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE
Banca Naţională a Moldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025
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Banca Naţională a Moldovei
NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE

Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

4. Managementul riscului (continuare)
4.4 Riscul de piaţă (continuare)
4.4.1 Riscul ratei dobânzii (continuare)
Aceste active şi datorii implică rate fixe ale dobânzilor, cu excepţia conturilor curente cu solduri 
remunerabile care sunt legate de ratele repo, ratele dobânzii interbancare, ESTR, rata de bază 
stabilită de Banca Angliei, la fel, cu excepţia contului curent la FMI şi a angajamentelor Facilităţii 
de Finanţare Extinsă (EFF), la care se aplică rate variabile stabilite săptămânal de FMI.

Ratele medii aplicabile componentelor majore ale bilanţului contabil au fost dezvăluite în notele 
la situaţiile financiare referitoare la aceste componente.

Pentru a determina riscul ratei dobânzii aferent plasamentelor la vedere şi la termen în valută şi 
valorilor mobiliare în valută, Banca efectuează calculul veniturilor/pierderilor posibile asumând 
o majorare/diminuare a ratei dobânzii la aceste instrumente, fără a lua în considerare durata.

La 31 decembrie 2025, aşteptările privind politica monetară a Rezervei Federale a SUA (FED) şi 
a Băncii Centrale Europene (BCE) au rămas semnificativ divergente, reflectând diferenţele de 
dinamică macroeconomică şi inflaţionistă dintre SUA şi zona euro, ceea ce a condus la 
traiectorii diferite ale politicii monetare în 2025 şi la aşteptări distincte pentru 2026.

în Statele Unite ale Americii, FED a menţinut pe parcursul anului 2025 o abordare prudentă, 
păstrând ratele de dobândă la niveluri restrictive pentru o perioadă mai îndelungată. Persistenţa 
inflaţiei peste ţintă, precum şi rezilienţa pieţei muncii au determinat FED să amâne iniţierea 
ciclului de relaxare monetară, începând reducerea ratelor spre sfârşitul anului 2025. Astfel, în 
perioada septembrie-decembrie, FED a operat 3 diminuări de rate, cumulativ cu 75 p.b., către 
finele anului rata de politică monetară poziţionându-seîn intervalul 3,5%-3,75%. în acest context, 
pieţele au continuat să îşi ajusteze anticipările cu privire la continuarea măsurilor de relaxare în 
anul 2026, acestea fiind condiţionate de evoluţia datelor macroeconomice şi de confirmarea 
unei dezinflaţii sustenabile.

în zona euro, BCE a adoptat o abordare distinctă, pe fondul unei inflaţii aflate pe o traiectorie 
descendentă clară şi al unei creşteri economice modeste. Pe parcursul anului 2025, BCE a 
continuat procesul de relaxare graduală a politicii monetare, reducând ratele de dobândă 
succesiv, în 4 iteraţii, cumulativ cu 100 p.b.. Totuşi, spre finalul anului, semnalele transmise de 
BCE au indicat o abordare mai prudentă, în contextul riscurilor persistente la adresa stabilităţii 
preţurilor şi al necesităţii de a gestiona diferenţialul de dobândă faţă de SUA. Astfel, la finalul 
anului 2025, aşteptările pieţelor indicau un scenariu de continuare a relaxării monetare în SUA în 
2026, în timp ce în cazul zonei euro era anticipată menţinerea ratelor la aceleaşi nivele pentru 
2026, condiţionate de menţinerea inflaţiei sub control şi de evoluţiile economice regionale. în 
acest sens, pornind de la evoluţia prognozată a ratelor dobânzilor, Banca a estimat fluctuaţia 
variabilei riscului ratei dobânzii cu 0,25 p.p.

Conform soldului portofoliului investiţional total al Grupului şi Băncii (exclusiv aur monetar), la 
situaţia din 31 decembrie 2025, valoarea veniturilor/ pierderilor posibile de la 
majorarea/diminuarea ratei dobânzii cu 0,25 p.p. constituie 253 556 mii lei, echivalentul a 
12 832 mii euro (la 31 decembrie 2024: +/-1 020 864 mii lei, echivalentul a 52 865 mii euro, 
considerând majorarea/diminuarea ratei dobânzii cu 1,0 p.p.).

Sensibilitatea preţului valorilor mobiliare în valută la modificarea ratelor dobânzii este evaluată 
aplicând PV01. PV01 este o metodă de cuantificare a riscului ratei dobânzii care constă în 
determinarea diferenţei dintre valoarea de piaţă a portofoliului valorilor mobiliare şi valoarea 
acestuia calculată în cazul modificării ratelor profitabilităţii cu 0,01 p.p. O modificare a ratei 
profitabilităţii cu 0,01 p.p. duce la modificarea în sens opus a valorii portofoliului calculată cu 
aplicarea metodei PV01.
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NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE 
Banca Naţională a Moldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

4. Managementul riscului (continuare)
4.4 Riscul de piaţă (continuare)
4.4.1 Riscul ratei dobânzii (continuare)
La situaţia din 31 decembrie 2025 modificarea ratei profitabilităţii cu 0,01 p.p. duce la 
modificarea valorii prezente a portofoliului valorilor mobiliare investiţionale ale Grupului şi 
Băncii cu 13 784 mii lei, echivalentul a 698 mii euro, ceea ce reprezintă 0,02% din portofoliul 
valorilor mobiliare investiţionale (la 31 decembrie 2024:14 820 mii lei, echivalentul a 767 mii 
euro ceea ce reprezintă 0,02% din portofoliul valorilor mobiliare investiţionale).

Modificarea ratei profitabilităţii cu 0,01 p.p., la situaţia din 31 decembrie 2025, ar duce la 
modificarea valorii prezente a portofoliului valorilor mobiliare de stat (ale Grupului şi Băncii) cu 
7 742 mii lei (aferent portofoliului Băncii: 7 742 mii lei), ceea ce reprezintă 0,06% din portofoliul 
valorilor mobiliare de stat (la 31 decembrie 2024: 8 362 mii lei, din care aferent portofoliului 
Băncii -  8 361 mii lei, ceea ce reprezintă 0,06% din portofoliu).

Riscul ratei dobânzii în cazul instrumentelor de politică monetară (facilităţi permanente sub 
formă de credite şi depozite overnight, repo şi reverse repo, certificatele Băncii Naţionale a 
Moldovei, rezervele obligatorii), este subsecvent obiectivului fundamental al Băncii Naţionale a 
Moldovei - asigurării şi menţinerii stabilităţii preţurilor şi, prin urmare, subsecvent creării de 
către Bancă a condiţiilor monetare. Realizarea acestui obiectiv necesită aplicarea 
instrumentelor de politică monetară cu implicare de costuri, iar decalajul de structură şi costuri 
fiind secundar eficienţei deciziilor de politică monetară.

Instrumentele de politică monetară sunt instrumente pe termen scurt (până la 28 zile) cu 
dobânzi fixe, remunerate la rate ale dobânzilor derivate din rata de bază (în coridor), revizuite în 
şedinţele Comitetului executiv al BNM aferent deciziilor de politică monetară şi desfăşurate cu 
o periodicitate agreată conform calendarului anual.

Indirect, riscul este gestionat prin aplicarea coridorului dintre rata dobânzii la creditele overnight 
şi depozitele overnight (anul 2025: 4 p.p. coridor dintre rata dobânzii la creditele overnight şi 
depozitele overnight; 2024: 4 p.p.), care are menirea de a calibra instrumentele de politică 
monetară cu scopul eficientizării mecanismului de transmisie a deciziilor de politică monetară.

4.4.2 Riscul valutar
Riscul valutar este riscul ca valoarea instrumentelor financiare să varieze ca urmare a 
modificării cursului oficial al leului moldovenesc.
în procesul de gestionare a rezervelor valutare Banca deţine o poziţie valutară lungă.
Diminuarea riscului valutar se realizează prin aplicarea politicii de diversificare a portofoliului de 
investiţii. Structura valutară normativă a portofoliului de investiţii este stabilită de către 
Comitetul executiv al BNM şi are drept scop acoperirea riscului valutar printr-o corespondenţă 
adecvată a compoziţiei valutare a activelor şi pasivelor şi printr-un orizont investiţional 
acceptabil pentru deservirea datoriilor externe curente şi implementarea politicii valutare a 
statului.
La data de 31 decembrie 2025, structura valutară normativă prevedea următoarele intervale 
admisibile: pentru euro -  între 50% şi 70%, dolarul SUA între 25% şi 50% şi alte valute -  maxim 
10%, similar cu structura valutară normativă la 31 decembrie 2024, tranziţia la noua compoziţie 
fiind asigurată până la 31 martie 2025, conform HCE nr. 333 din 19 decembrie 2024.
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Banca Naţională a Moldovei
NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE

Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

4. Managementul riscului (continuare)
4.4 Riscul de piaţă (continuare)
4.4.2 Riscul valutar (continuare)
Pentru a estima riscul valutar aferent activelor şi datoriilor în valută, sunt calculate 
veniturile/pierderile nerealizate posibile, asumând o deviere de +/-10% a cursului oficial al leului 
moldovenesc faţă de valutele în care aceste active şi datorii sunt denominate.

Conform situaţiilor la 31 decembrie 2025 şi 31 decembrie 2024 respectiv, valoarea impactului 
posibil asupra profitului şi capitalului Băncii este evaluată după cum urmează:

MDL faţă de EUR 
MDL faţă de USD 
MDL faţă de GBP 
MDL faţă de XDR
MDL fată de alte valute1

31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
MII LEI MII LEI

Profit Capital

+/-4 362 018 
+/-3 916 052 
+/-190 330 

-/+55179 
+/- 84

+/-4 362 018 
+/-3 916 052 
+/-190 330 
-/+ 55179 

+/- 84

MII LEI MII LEI
Profit Capital

+/-3 414 632 
+/-4 780 917 
+/-177 690 
-/+ 81 362 

+/- 84

+/-3 414 632 
+/-4 780 917 

+/-177 690 
-/+ 81 362 

+/- 84

în cazul aprecierii MDL faţă de valutele respective se generează pierderi nerealizate şi 
viceversa, în cazul deprecierii se generează venituri nerealizate, excepţie fiind XDR, pentru care 
aprecierea MDL faţă de XDR generează venituri nerealizate, iar deprecierea generează pierderi 
nerealizate.

4.5 Riscurile climatice

Planul strategic „BNM 2025", cu obiectivul transversal setat „Responsabilitate socială şi faţă de 
mediu", îşi propune să aducă contribuţii tangibile la creşterea gradului de sustenabilitate atât la 
nivel instituţional, cât şi la nivel de sector financiar. în acest sens. Banca Naţională a Moldovei 
(BNM) întreprinde un şir de măsuri privind schimbările climatice, integrarea riscurilor climatice 
în procesul decizional şi dezvoltarea finanţării durabile.

BNM este orientată spre promovarea agendei de mediu în cadrul sistemului financiar şi spre 
realizarea obiectivului de dezvoltare a instrumentelor necesare pentru facilitarea tranziţiei către 
finanţarea durabilă.

în anul 2025, BNM a continuat să beneficieze de asistenţă din partea Corporaţiei Financiare 
Internaţionale (IFC), în vederea dezvoltării cadrului de finanţare durabilă pentru sistemul 
financiar al Republicii Moldova, semnând Acordul de cooperare dintre BNM şi IFC privind 
implementarea Foii de Parcurs pentru Dezvoltarea Durabilă pentru perioada 2024-2028. în baza 
acordului, se oferă suport BNM pentru integrarea aspectelor de mediu, sociale şi de guvernanţă 
(ESG) în cadrul de reglementare, precum şi pentru consolidarea capacităţilor instituţionale.
în contextul alinierii la standardele europene în domeniul mediului şi al sustenabilităţii, se 
lucrează la taxonomia cu privire la finanţarea durabilă, pentru identificarea activităţilor 
economice considerate durabile din punct de vedere al mediului şi orientarea investiţiilor către 
proiecte şi companii care contribuie la protecţia mediului.

Totodată, a fost iniţiat procesul de modificare a cadrului legislativ naţional, în vederea includerii 
prevederilor relevante din cadrul european, în special ale Directivei şi Regulamentului Uniunii 
Europene privind cerinţele de capital (CRD VI/CRR III) referitoare la factorii ESG.

La nivel instituţional, în 2025 BNM a continuat să dezvolte capacităţile şi expertiza în domeniu. 
Au fost organizate mai multe sesiuni de instruire cu privire la funcţionarea şi rolul taxonomiei, 
precum şi gestionarea riscurilor de mediu, sociale şi de guvernanţă. Astfel, 37 salariaţi au 
participat la 13 evenimente externe (seminare, conferinţe, instruiri).
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NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE 
Banca Naţională a Moldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

4. Managementul riscului (continuare)
4.5 Riscurile climatice (continuare)

De asemenea, a fost promovată responsabilitatea faţă de mediu la nivel de instituţie şi au fost 
organizate 2 instruiri interne la care au participat 197 de salariaţi. Aceste sesiuni au avut drept 
obiectiv creşterea gradului de conştientizare şi consolidarea capacităţilor instituţionale în 
domeniul finanţării durabile.

în scopul reducerii impactului asupra mediului şi alinierea procesului de achiziţie la strategia 
naţională „Moldova Europeană 2030", în ultimii ani BNM a intensificat procesul de tranzit la 
achiziţiile verzi. în 2025, din numărul total de achiziţii efectuate de BNM, 20,99% au fost 
realizate cu aplicarea cerinţelor de mediu, ceea ce constituie 32,58% din valoarea totală a 
achiziţiilor.

Totodată, pentru diminuarea consumului de energie şi reducerea emisiilor şi impactului asupra 
mediului ca urmare a activităţii operaţionale, urmărind limitarea încălzirii globale la 1,5°C în 
conformitate cu Acordul de la Paris, BNM a întreprins măsuri de reducere a consumului de 
energie legat de iluminat, echipamente de întreţinere şi dezvoltare a infrastructurii tehnologiilor 
informaţionale (certificate Energy Star sau echivalente), precum şi alte elemente tehnice şi 
instalaţii. Acestea au fost înlocuite cu versiuni mai eficiente din punct de vedere energetic, ceea 
ce a dus la o diminuare cu 9% a consumului de energie comparativ cu anul precedent.

Utilizarea semnăturii electronice la nivelul proceselor de activitate ale băncii a asigurat un 
circuit predominant electronic al documentelor, având ca rezultat diminuarea cantităţii de hârtie 
utilizate.

în anul 2025, Banca a continuat să ia în considerare riscurile climatice la gestionarea rezervelor 
valutare, politica investiţională fiind orientată inclusiv spre promovarea investiţiilor sustenabile. 
Riscuri fizice sau de tranziţie în privinţa rezervelor valutare pot reprezenta un risc de piaţă şi de 
credit pentru rezervele valutare printr-o creştere a spread-urilor sau o deteriorare a probabilităţii 
de default. în gestiunea acestora, Banca a luat măsurile necesare:

- Rezervele valutare sunt în mare măsură protejate împotriva riscurilor climatice pe 
orizontul investiţional scurt. Riscurile climatice vor avea un impact tot mai mare de-a lungul 
timpului pe un orizont de câteva decenii;

- Banca deţine în principal expuneri suverane ale ţărilor dezvoltate cu praguri ridicate de 
calitate a riscului de credit, unde expunerile sunt bine diversificate. Pe de o parte, aceasta 
înseamnă că riscul de credit este scăzut şi, pe de altă parte, riscul de piaţă este, de asemenea, 
scăzut din cauza expunerilor pe termen scurt.

- Raportarea riscurilor climatice în Bancă este încă în evoluţie şi Banca analizează în 
prezent impactul asupra climei privind portofoliul său de obligaţiuni şi al expunerilor.

- în privinţa riscurilor de mediu aferent operaţiunilor proprii, factorii de mediu semnificativi 
sunt concentraţi pe reducerea amprentei de mediu a imobilizărilor necesare pentru 
desfăşurarea activităţii şi amprenta de mediu a ciclului de procesare a monedei.

BNM va continua procesul de dezvoltare a cadrului de gestiune integrată a riscurilor şi a 
politicilor, proceselor şi controalelor pentru încorporarea riscurilor climatice, obiectivele fiind 
centrate pe îmbunătăţirea rezilienţei sectorului financiar-bancar, promovării finanţării 
sustenabile, înţelegerii riscurilor de mediu şi impactul acestora asupra activităţilor BNM;
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Banca Naţională a Moldovei

5. Numerar şi plasamente

NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

CONSOLIDAT BANCA
31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie

2025 2024 2025 2024
Mil LEI Mil LEI Mil LEI Mil LEI

Numerar şi plasamente în valută
Conturi curente 2 . .
Numerar 1 141 560 1 159 765 1 141 560 1 159 765
Conturi „Nostro" 4 005 398 39 232 4 005 398 39 232
Plasamente la termen, 8177 910 17 663 693 8 177 910 17 663 693

din care overnight 7 009 327 15 893 401 7 009 327 15 893 401
Pierderi de credit aşteptate 
(Nota 4.2) (44) (43) (44) (43)

13 324 826 18 862 647 13 324 824 18 862 647

Numerar şi plasamente în moneda naţională
Conturi curente 78 163 - -

Numerar 1 - - -

79 163 - -
Total 13 324 905 18 862 810 13 324 824 18 862 647

La finele perioadei de raportare, mijloacele de pe conturile „Nostro" erau menţinute la bănci 
centrale, organizaţii financiare internaţionale şi bănci din străinătate cu ratingul1 „AAA"- 98,21%, 
„AA+" -  0,26%, „AA-"- 0,83%, „A+" -  0,10%, „A" -  0,59% şi „BBB+" -  0,01% (la 31 decembrie 
2024: „AAA"- 24,54%, „AA+" -  26,48%, „AA-"- 16,93%, „Â+" -  2,14%, „A" -  28,56%, „BBB" -  
0,92% şi „BBB-" -  0,43%).

La finele perioadei de raportare, depozitele la termen în valută reprezintă depozite pe termen 
scurt, plasate la bănci centrale şi organizaţii financiare internaţionale cu ratingul1 „AAA" -  
87,66% şi „AA+" -  12,34% (la 3l' decembrie 2024: „AAA" -  86,85%, „AA+" -  13,03%, „AA-" -  
0,01 % şi’„A" -  0,11 %).

La 31 decembrie 2025, din totalul depozitelor la termen în valută soldul celor cu scadenţa mai 
mare de 3 luni de la data tranzacţiei, inclusiv dobânzile aferente, constituia 1 198 794 mii lei (la 
31 decembrie 2024: 582 332 mii iei).

1 Stabilit prin aplicarea ratingului mediu atribuit de agenţiile internaţionale de rating (S&P Global Ratings, Moody's şi Fitch Ratings).
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Banca Naţională a Moldovei
NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE

Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

6. Valori mobiliare investiţionale (continuare)
Valorile mobiliare în valută, evaluate la valoarea justă prin AERG sunt reevaluate la preţ de piaţă 
şi poartă o rată efectivă a dobânzii fixă cuprinsă între 1,75% şi 5,50% anual (la 31 decembrie 
2024: între 2,36% şi 5,50% anual), excluzând valorile mobiliare protejate împotriva inflaţiei cu 
valoare nominală de 20 389 mii lei (în valuta originală 1 214 mii USD) în cazul cărora rata 
efectivă a dobânzii se modifică zilnic (la 31 decembrie 2024:143 830 mii lei, în valuta originală 
-  7 783 mii USD). La data de 31 decembrie 2025, similar perioadei precedente de raportare, 
portofoliul nu conţine valori mobiliare cu rată flotantă a dobânzii ce se modifică trimestrial.

Valorile mobiliare în valută evaluate la valoarea justă prin AERG includ şi dobânda acumulată, 
prezentată în categoria „Dobânzile şi ajustările costului amortizat al valorilor mobiliare" care la 
situaţia din 31 decembrie 2025 constituia 398 296 mii lei (la 31 decembrie 2024: 383 961 mii 
lei).

La 31 decembrie 2025, ponderea valorilor mobiliare în valută evaluate la valoarea justă prin 
AERG cu ratingul AAA" constituia 58,88%, „AA+” -33,60 %, „AA" -  0,86%, „AA-" -  3,40% şi „A+" -  
3,26% (la 31 decembrie 2024: „AAA" -41,75%, „AA+" -  47,46%, „AA" -  0,43% şi „AA-" -  10,36%).

Pe parcursul anului 2025 au fost vândute şi au ajuns la scadenţă valori mobiliare în valută 
evaluate la valoarea justă prin AERG cu valoarea nominală totală de 1 310 502 mii USD şi 
2 751 270 mii EUR (anul 2024: 2 330 456 mii USD şi 1 865 873 mii EUR). Totodată, pe parcursul 
perioadei de raportare au fost procurate valori mobiliare în valută evaluate la valoarea justă prin 
AERG cu valoarea nominală totală de 1 054 314 mii USD şi 3 210 311 mii EUR (anul 2024:1 858 
958 mii USD şi 2 421 673 mii EUR).

Conform Acordului de consultanţă şi management investiţional încheiat între Banca 
Internaţională pentru Reconstrucţie şi Dezvoltare (BIRD) şi Bancă, BIRD este consultantul şi 
mandatarul Băncii pentru administrarea unei părţi a activelor externe, limitate la 20% din 
rezervele valutare ale Băncii. Investiţiile în cadrul acestui program sunt efectuate în valori 
mobiliare în USD emise de Trezoreria SUA, agenţii guvernamentale şi supranaţionale. Aceste 
active sunt prezentate în cadrul valorilor mobiliare în valută evaluate la valoarea justă prin 
AERG.

La 31 decembrie 2025, valoarea de bilanţ a valorilor mobiliare în valută gestionate extern 
constituia 7 255 078 mii lei (la 31 decembrie 2024: 7 579 148 mii lei), ponderea acestora în 
rezervele valutare constituind 7,21% (la 31 decembrie 2024: 7,49%).

Portofoliul valorilor mobiliare evaluate la cost amortizat reprezintă totalitatea valorilor mobiliare 
procurate cu intenţia de a încasa fluxurile contractuale. Volumul şi structura activelor valutare şi 
perspectiva fluxurilor viitoare de mijloace băneşti permit menţinerea până la scadenţă a 
valorilor mobiliare din portofoliul dat.

Suplinirea portofoliului valorilor mobiliare evaluate la cost amortizat este posibilă numai în 
cazul în care ponderea acestuia reprezintă mai puţin de 25% din rezervele internaţionale şi 
nivelul tranşei de lichiditate la momentul efectuării investiţiilor acoperă 4 luni de import, precum 
şi plăţile aferente datoriei externe a Băncii şi a Guvernului Republicii Moldova, datoria privată şi 
alte plăţi în valută pe parcursul unui an. De asemenea, există instrumente investiţionale şi 
condiţii de piaţă corespunzătoare investiţiilor care pot fi păstrate doar pentru colectarea 
fluxurilor contractuale.

La 31 decembrie 2025, ponderea valorilor mobiliare evaluate la cost amortizat în rezervele 
valutare constituia 15,60% (la 31 decembrie 2024:12,75%). Portofoliul de valori mobiliare în 
valută la cost amortizat este prezentat mai jos:
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NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE
Banca Naţională a Moldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

6. Valori mobiliare investiţionale (continuare)
CONSOLIDAT BANCA

31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie
2025 2024 2025 2024

MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Valori mobiliare în valută evaluate la cost amortizat
Valoarea nominală 16 123 817 13 865 870 16123 817 13 865 870
Dobânzile şi ajustările 
costului amortizat (426 035) (704 031) (426 035) (704 031)

Pierderi de credit aşteptate 
(Nota 4.2) (2 731) (1 803) (2 731) (1 803)

Total 15 695 051 13 160 036 15 695 051 13 160 036

Valorile mobiliare evaluate la cost amortizat poartă o rată anuală a dobânzii fixă cuprinsă între 
2,18% şi 4,38% (31 decembrie 2024: între 2,48% şi 4,38%). La situaţia din 31 decembrie 2025, 
ponderea valorilor mobiliare evaluate la cost amortizat cu ratingul „AAA" constituia 5,01 %,
„AA+" - 69,61 %, „AA-" - 5,17 %, „A+" - 4,42 %, „A” - 9,77% „A-" - 6,02% (31 decembrie 2024: „AAA" - 
5,87%, „AA+" -  88,26%, „AA-" -  5,87%).

în perioada de raportare, nu au ajuns la scadenţă valori mobiliare în valută evaluate la cost 
amortizat (în anul 2024: 20 000 mii USD). Totodată, în perioada de raportare, portofoliul 
respectiv a fost suplinit cu valori mobiliare cu valoare nominală totală de 155 000 mii EUR (în 
2024: 208 330 mii EUR).

7. Active la/datorii faţă de FMI şi alte OFI

CONSOLIDAT BANCA
31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie

2025 2024 2025 2024
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI

Active la FMI
Disponibilităţi în D.S.T 33 537 21 683 33 537 21 683
Contribuţia RM în cota la
FMI 3 967 049 4141 816 3 967 049 4 141 816

4 000 586 4 163 499 4 000 586 4163 499
Datorii faţă de FMI
altele decât aferent
contribuţiei RM în cota
FMI: 584 927 832 487 584 927 832 487
Credite acordate de FMI 582 171 827 805 582 171 827 805
Dobânzi calculate 2 756 4 682 2 756 4 682

aferent contribuţiei RM în 
cota la FMI: 3 967 050 4141 817 3 967 050 4141 817
Cont 7 3 966 934 4 141 696 3 966 934 4 747 696
Cont 2 116 121 116 727

4 551 977 4 974 304 4 551 977 4 974 304

Datorii faţă de alte OFI 1 044 44 1 044 44
Republica Moldova a aderat la FMI la 12 august 1992. Banca acţionează în calitate de agent al 
statului la efectuarea tranzacţiilor financiare cu FMI şi în calitate de depozitar pentru 
menţinerea conturilor FMI. Calitatea de membru în cadrul FMI este distribuită în bază de cotă. 
Cota membrului este determinată în urma acceptării în calitate de membru şi este periodic 
revizuită conform Revizuirii Generale a Cotelor.
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7. Active la/datorii faţă de FMI şi alte OFI (continuare)
Disponibilităţile în D.S.T cuprind mijloacele băneşti sub formă de D.S.T menţinute în contul 
curent al Băncii deschis la FMI.

Cota formează baza pentru relaţiile financiare şi organizaţionale cu FMI şi determină, printre 
altele, dreptul relativ de vot al membrului, accesul maxim la finanţarea FMI şi cota de membru în 
orice alocaţie a XDR. Contribuţia Republicii Moldova în cota la FMI reflectă plata iniţială şi 
ulterioară a cotei Republicii Moldova şi este un activ al membrului FMI. Până la 25% este achitat 
FMI de către fiecare membru în active de rezervă specificate de FMI şi restul sumei este 
achitată în valuta ţării membre. Valoarea contribuţiei în cotă determină puterea de vot în 
deciziile FMI, valoarea contribuţiei financiare a membrului FMI, valoarea finanţării pe care un 
membru o poate obţine în cazul problemelor legate de balanţa de plăţi şi valoarea alocaţiilor de 
Drepturi Speciale de Tragere (XDR) pe care un membru le primeşte atunci când acestea sunt 
alocate.

Corespunzând criteriilor de investiţie strategică, contribuţia RM în cota la FMI a fost desemnată 
ca fiind evaluată la valoarea justă prin AERG.

Partea cotei spre achitare în moneda naţională este depozitată în Contul nr. 1 al FMI şi Contul 
nr. 2 al FMI. Contul nr. 1 al FMI este utilizat pentru tranzacţiile operaţionale ale FMI (procurări, 
răscumpărări de XDR), iar Contul nr. 2 al FMI este utilizat pentru plata cheltuielilor suportate de 
FMI în moneda naţională a ţării membre.

Considerând că contribuţia în cota FMI urmează a fi efectuată la valoarea D.S.T subscrisă, 
odată cu reevaluarea poziţiei, cota la FMI în echivalentul în MDL suplineşte şi valoarea conturilor 
FMI la Banca Naţională, astfel poziţia netă la FMI între cota la FMI şi conturile FMI la Banca 
Naţională fiind echivalate la nivelul tranşei de rezervă a Republicii Moldova la FMI (5 mii D.S.T). 
Respectiv, activele din cotă şi obligaţiile aferente cotei (conturile 1 şi 2) sunt prezentate în 
categoria instrumentelor în valută.

Conform deciziei de majorare a capitalului Fondului Monetar Internaţional (cea de-a 14 
Revizuire Generală a Cotelor) şi Legii cu privire la majorarea sumei de subscripţie a Republicii 
Moldova la FMI din 11 mai 2012, cota de subscripţie a Republicii Moldova la FMI la 31 
decembrie 2025 constituia 172,5 milioane XDR.

Totodată, la data de 15 decembrie 2023, prin Rezoluţia nr. 79-1, a fost adoptată o nouă 
majorare a capitalului Fondului Monetar Internaţional (cea de-a 16 Revizuire Generală a 
Cotelor), prin care s-a propus majorarea cu 50% a cotelor membrilor FMI. Astfel, la data de 5 
decembrie 2024 Parlamentul Republicii Moldova a adoptat Legea nr.28Q cu privire la majorarea 
sumei de subscripţie a Republicii Moldova la Fondul Monetar Internaţional, prin care a fost 
aprobată majorarea sumei de subscripţie a Republicii Moldova la FMI de la 172,5 milioane DST 
la 258,8 milioane DST. Banca, în calitate de bancher şi agent al statului, urmând să îşi asume 
obligaţii şi să întreprindă măsurile necesare pentru a asigura majorarea sumei de subscripţie.

Iniţierea procesului de majorare efectivă a cotelor FMI poate fi demarat de către membrii FMI 
doar după ce vor fi întrunite cumulativ 2 condiţii: (1) recepţionarea de către FMI a 
consimţământului de majorare a cotei de la membrii FMI care deţin minimum 85% din totalul 
cotelor şi (2) recepţionarea de către FMI a consimţământului de la participanţii la Noile 
Aranjamente de împrumut (New Arrangements to Borrow (NAB)) privind eficacitatea retragerii 
aranjamentelor de credit NAB.

După ce FMI va informa ţările membre despre realizarea condiţiilor menţionate mai sus, iar ţara 
membră va prezenta consimţământul său scris cu privire la majorarea cotei sale, aceasta din 
urmă va avea o perioadă de 35 de zile pentru majorarea cotei sale la FMI, conform uneia dintre 
opţiunile propuse de FMI pentru achitarea majorării cotelor.

Variaţia cotei înregistrată pe parcursul perioadei de raportare reprezintă reevaluarea valorii cotei 
în XDR la cursul de schimb valutar al leului moldovenesc stabilit de către FMI la finele perioadei 
de raportare, aceeaşi variaţie fiind implicit alocată în Conturile FMI deschise la Bancă în 
categoria „Datorii faţă de FMI", considerând natura şi scopul conturilor respective.
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NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE 
Banca Naţională a Moldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

7. Active la/datorii faţă de FMI şi alte OFI (continuare)
Sumele incluse în bilanţul contabil în cadrul articolului „Datorii faţă de FMI" includ, de asemenea, 
creditele primite de Bancă de ia FMI. Aceste credite sunt exprimate în Drepturi Speciale de 
Tragere (XDR), iar în bilanţul contabil sunt prezentate în echivalentul în lei la finele perioadei de 
raportare.

în scopul prezentării poziţiei complete a Republicii Moldova la FMI, valoarea creditelor şi 
finanţărilor primite de Republica Moldova de la FMI, alocate pe instituţiile destinatare ale
finanţărilor, este prezentată în tabelul de mai jos:

Sold
31.12.2024 Rambursări încasări

Sold
31.12.2025

MII XDR MII XDR MII XDR MII XDR

Banca Naţională a Moldovei 34 450 9 140 - 25310
Ministerul Finanţelor al RM 1 011 464 47 884 10 781 974 361
Credite şi alte finanţări de la FMI 1 045 914 57 024 10 781 999 671
inclusiv pe facilităţi:
Banca Naţională a Moldovei 28 050 8 050 20 000
Ministerul Finanţelor al RM 394 792 6 334 - 388 458
EFF 422 842 14 384 - 408 458

Banca Naţională a Moldovei 6 400 1 090 _ 5310
Ministerul Finanţelor al RM 204 250 7 050 - 197 200
ECF 210 650 8 140 - 202 510

Ministerul Finanţelor al RM 28 750 28 750 - _
RFI 28 750 28 750 - -

Ministerul Finanţelor al RM 57 500 5 750 - 51 750
RCF 57 500 5 750 - 51 750

Ministerul Finanţelor al RM 43125 - 10 781 53 906
RSF 43125 - 10 781 53 906

Ministerul Finanţelor al RM 283 047 - - 283 047
Alocări XDR 283 047 - - 283 047

Facilitatea de finanţare extinsă (EFF) reprezintă împrumuturi acordate membrilor pentru 
finanţarea deficitului balanţei de plăţi. FMI acordă credite în cadrul EFF pentru o perioadă de 10 
ani cu perioada de graţie de 4,5 ani. Rata dobânzii pentru acest tip de credite este variabilă şi 
este stabilită săptămânal de către FMI. Pentru perioada de raportare încheiată la 31 decembrie 
2025, rata medie a constituit 3,55% anual (2024:4,79%).

Facilitatea de creditare extinsă (ECF, anterior PRGF) reprezintă împrumuturi acordate ţărilor 
care întrunesc criteriile de eligibilitate aprobate de către FMI pentru finanţarea concesională. 
FMI a acordat credite în cadrul ECF pentru o perioadă de 10 ani cu perioada de graţie de 5,5 ani. 
Rata dobânzii pentru aceste credite este de 0,25% pe an. în conformitate cu decizia Consiliului 
directorilor executivi al FMI, dobânzi la facilităţi ECF, primite de la FMI până la finalizarea 
programului (octombrie 2025), nu se calculează.

Pe 21 decembrie 2021, Consiliul directorilor executivi al FMI a aprobat cererea Republicii 
Moldova privind programul de reforme economice post Covid-19, finanţat în baza ECF şi EFF, pe 
o durată de 40 luni, în mărime de 400 000 mii XDR, la 11 mai 2022, fiind aprobată majorarea 
asistenţei financiare, aferentă aceluiaşi program, până la 594 262,5 mii XDR şi redistribuirea 
tranşelor. Programul este orientat spre susţinerea redresării economice post Covid-19, 
abordarea nevoilor stringente de dezvoltare şi consolidarea cadrului instituţional şi de 
guvernanţă al Republicii Moldova.
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7. Active la/datorii faţă de FMI şi alte OFI (continuare)
Facilitatea de creditare rapidă (RCF) şi Instrumentul de finanţare rapidă (RFI) sunt facilităţi ale 
FMI ce oferă asistenţă financiară de urgenţă ţărilor membre. RFI este o asistenţă financiară 
rapidă neconcesională disponibilă tuturor ţărilor membre ce înregistrează deficite în balanţa de 
plăţi. RFI debursată Ministerului Finanţelor al Republicii Moldova avea scadenţa de 5 ani, cu o 
perioadă de graţie de 3,25 ani şi o rată a dobânzii variabilă. RCF oferă finanţare concesională 
rapidă, fără dobândă, ţărilor cu venituri reduse, ce înregistrează deficite ale balanţei de plăţi. Se 
acordă pe o perioadă de 10 ani, cu o perioadă de graţie de 5,5 ani.

Facilitatea de Rezilienţă şi Sustenabilitate (RSF) este un instrument de finanţare al FMI destinat 
sprijinirii ţărilor membre în implementarea reformelor structurale necesare pentru consolidarea 
rezilienţei economice şi abordarea provocărilor pe termen lung, cum ar fi schimbările climatice 
şi sustenabilitatea datoriei. RSF debursată Ministerului Finanţelor al Republicii Moldova pe 
parcursul anului 2025 are scadenţa de 20 ani, cu o perioadă de graţie de 10,5 ani şi o rată a 
dobânzii redusă, specifică acestui tip de finanţare. Fondurile sunt destinate susţinerii reformelor 
structurale esenţiale pentru îmbunătăţirea sustenabilităţii fiscale, creşterea eficienţei energetice 
şi consolidarea capacităţii instituţionale a ţării, contribuind, astfel, la o dezvoltare economică 
echilibrată şi durabilă.

Pe parcursul anului 2025, Ministerul Finanţelor al Republicii Moldova a primit a lll-a tranşă a 
creditului în cadrul facilităţii RSF în sumă de 13 579 mii euro (echivalentul a 10 781 mii XDR).

Alocările de XDR în sold la 31 decembrie 2025 reprezintă alocările generale de rezerve în XDR 
efectuate de către FMI în august 2009, alocările speciale distribuite de FMI în septembrie 2009 
în temeiul Amendamentului IV la statutul FMI în sumă de 117 714 mii XDR şi alocările speciale 
distribuite de FMI în august 2021 în sumă de 165 333 mii XDR, care au fost utilizate pentru 
finanţarea necesităţilor bugetului de stat şi, respectiv, atribuite Ministerului Finanţelor al 
Republicii Moldova în temeiul Legii nr. 738 privind utilizarea Drepturilor Speciale de Tragere 
alocate de FMI Republicii Moldova.

Pe parcursul perioadei de referinţă, Banca nu a înregistrat nerespectări ale termenelor de plată a 
principalului şi a dobânzii aferente creditelor primite de la FMI sau ale altor indicatori relevanţi 
rambursabilităţii împrumuturilor acordate de către FMI.

La primirea facilităţilor acordate din Contul resurselor generale ale FMI (EFF şi RFI), Ministerul 
Finanţelor al Republicii Moldova a emis câte o cambie în moneda naţională în favoarea FMI, 
transmisă spre păstrare în tezaurul Băncii.

8. Aur monetar

NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE
Banca Naţională a M oldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

CONSOLIDAT BANCA
31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie

2025 2024 2025 2024
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI

Aur monetar 175 468 115 639 175468 115 639
175 468 115 639 175 468 115 639

Aurul monetar reprezintă cantitatea de 74 133,48 grame aur pur (31 decembrie 2024 -
74 133,48 grame de aur pur), sub formă de lingouri de calitatea Good Delivery, în conformitate
cu cerinţele London Bullion Market Association.

Variaţia înregistrată pe parcursul perioadei de raportare reprezintă reevaluarea valorii aurului 
efectuată la preţul aurului în lei determinat de către Bancă, în baza indicatorului Pau usd fixat de 
compania London Gold Market Fixing Ltd, iar, începând cu 27 noiembrie 2025, în baza 
indicatorului Pau eur - preţul „spot" exprimat în euro pentru o uncie troy de aur fin fixat pe piaţa 
internaţională în sistemul informaţional Bloomberg.
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Banca Naţională a Moldovei
NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE

Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

9. Instrumente derivate

Poziţia „Instrumente derivate" din bilanţul contabil consolidat şi individual se prezintă astfel:

CONSOLIDAT BANCA
Valoarea justă Noţional Valoarea justă NoţionalActive Datorii Active Datorii

MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
31 decembrie 2025
Swap valutar, din care 1 445 - 185 888 1 445 - 185 888
Dobânda calculată 56 - - 56 - -

Diferenţe din 
reevaluarea valutei 7 389 - - 7 389 - -

Instrumente derivate 1 445 - 185 888 1 445 - 185 888

31 decembrie 2024
Swap valutar, din care - 192 50 000 - 192 50 000
Dobânda calculată - 7 - - 7 -

Diferenţe din 
reevaluarea - 785 - - 785 -

Instrumente derivate - 192 50 000 - 192 50 000

La 31 decembrie 2025, Banca avea încheiat cu BERD un swap valutar (operaţiune de vânzare 
reversibilă) în moneda naţională contra USD în mărime de 10 987 mii USD, cu data contractului 
la 23 decembrie 2025 şi scadenţa la 9 ianuarie 2026 (31 decembrie 2024: un swap valutar în 
moneda naţională contra USD în mărime de 2 716 mii USD).

Tranzacţia swap valutar cuprinde simultan două operaţiuni de schimb valutar între aceiaşi doi 
participanţi la tranzacţie şi, anume, operaţiunea de cumpărare (vânzare) şi concomitent 
operaţiunea inversă de vânzare (cumpărare) a sumelor identice ale unei valute contra moneda 
naţională sau contra altă valută cu diferite date ale valutei şi cu aplicarea cursurilor valutare 
diferite (diferenţa fiind exprimată în puncte swap) care sunt determinate la data tranzacţiei 
swap valutar.

Considerând caracteristicile de schimb valutar, aceste operaţiuni nu sunt colateralizate.
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10. Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova

NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE
Banca Naţională a M oldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

CONSOLIDAT BANCA
31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie

2025 2024 2025 2024
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI

Valori mobiliare de stat 
derivate din garanţii de 
stat evaluate la cost 
amortizat 11 411 562 11 776 269 11 411 562 11 776 269
Valoarea nominală 11 061 200 11 421 200 11 061 200 11 421 200
Dobânda calculată 142 947 144176 142 947 144176
Amortizarea la rata 
efectivă a dobânzii 240 238 251 096 240 238 251 096

Pierderi de credit 
aşteptate (Nota 4.2) (32 823) (40 203) (32 823) (40 203)

Valori mobiliare de stat 
emise în urma 
conversiunii 
împrumuturilor 
contractate anterior 
evaluate la cost 
amortizat 1 005 090 2 076 281 1 005 090 2 076 281
Valoarea nominală 983 730 2 069 523 983 730 2 069 523
Scontul neamortizat - (3 701) - (3 701)
Dobânda calculată 24 364 15 962 24 364 15 962
Pierderi de credit 
aşteptate (Nota 4.2) (3 004) (5 503) (3 004) (5 503)

Valori mobiliare de stat
deţinute de DCU în 
portofoliul de investiţii 
evaluate la cost 
amortizat 31 898 31 916
Valoarea nominală 33 325 32 616 - -

Scontul neamortizat (1 427) (700) - -
Total 12 448 550 13 884 466 12 416 652 13 852 550

a. Valorile mobiliare de stat derivate din garanţii de stat
Valorile mobiliare de stat derivate din garanţii de stat au fost emise conform Legii nr. 235/2016 
privind emisiunea obligaţiunilor de stat in vederea executării de către Ministerul Finanţelor a 
obligaţiilor de plată derivate din garanţiile de stat nr. 807 din 17 noiembrie 2014 şi nr.101 din 1 
aprilie 2015 şi transmise Băncii la 4 octombrie 2016 sub formă de obligaţiuni de stat purtătoare 
de dobândă (cupon) cu valoarea nominală de 13 341 200 mii lei. Această sumă reprezintă 
soldul integral al creditelor de urgenţă acordate de Bancă pentru BC „Banca de Economii" S.A., 
BC „Banca Socială" S.A. şi BC „Unibank" S.A., care nu au fost rambursate la data emisiunii 
acestor obligaţiuni de stat. Obligaţiunile de stat în portofoliul Băncii sunt evaluate la cost 
amortizat, Banca având intenţia de a încasa fluxurile contractuale.
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10. Valori mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova (continuare)

Obligaţiunile de stat au fost emise pe termene de până la 25 de ani, cu rate fixe ale dobânzii 
(rata nominală de 1,4% şi 5,3%), rata efectivă a dobânzii portofoliului de obligaţiuni fiind de 5%, 
rată care reprezenta valoarea justă la data recunoaşterii iniţiale. Tranzacţionarea de către 
Bancă pe piaţa secundară a acestor obligaţiuni de stat e limitată la 40% din volumul de 
obligaţiuni de stat transmise Băncii de către Ministerul Finanţelor. Pe parcursul anului 2025, 
Banca nu a tranzacţionat aceste obligaţiuni pe piaţa secundară (2024: 0 lei).

Considerând modalitatea de structurare a emisiunii de obligaţiuni de stat derivate din garanţiile 
de stat conform Legii nr. 235/2016 în portofoliu cu caracteristici similare de scop, încheiere, rata 
dobânzii efective agreate pe portofoliul total, modalitatea de gestionare a instrumentelor în 
portofoliu şi prevederile privind posibilităţile de tranzacţionare şi răscumpărare, portofoliul de 
obligaţiuni de stat a fost recunoscut drept un instrument financiar unic în temeiul IFRS 9, cu 
recunoaşterea veniturilor din dobânzi asupra instrumentului unic conform metodei ratei efective 
a dobânzii de 5%, amortizarea acesteia la rata efectivă a dobânzii fiind recunoscută în 
componenta „Amortizarea la rata efectivă a dobânzii".

La 23 aprilie 2021, a fost adoptată Legea nr. 71 privind abrogarea Legii nr. 235/2016, dar nu a 
fost promulgată, fiind restituită spre reexaminare Parlamentului Republici Moldova la 12 mai 
2021. La data aprobării acestor situaţii financiare, legea respectivă se afla în curs de 
reexaminare în cadrul Parlamentului.

b. Valori mobiliare de stat emise în urma conversiunii împrumuturilor contractate anterior
Valorile mobiliare de stat emise în urma conversiunii împrumuturilor contractate anterior au fost 
emise şi transmise în portofoliul Băncii sub formă de bonuri de trezorerie ca rezultat al 
conversiunii în valori mobiliare de stat a împrumuturilor contractate de către Ministerul 
Finanţelor de la Bancă pe parcursul anilor precedenţi. în temeiul art.761 alin. (1) şi (2) din Legea 
nr. 548/1995, Banca acceptă reemisiunea valorilor mobiliare de stat emise în urma conversiunii 
împrumuturilor contractate anterior, la solicitarea Ministerului Finanţelor.

Aceste valori mobiliare sunt evaluate la cost amortizat.

La data de 2 mai 2025, Ministerul Finanţelor a răscumpărat definitiv o obligaţiune de stat ajunsă 
la scadenţă, în volum de 443 398 mii lei, iar la 4 iulie 2025 -  bonuri de trezorerie ajunse la 
scadenţă, în volum de 641 070 mii lei. Totodată, pe parcursul anului 2025, reemisiunea valorilor 
mobiliare de stat ajunse la scadenţă a fost efectuată sub formă de bonuri de trezorerie cu 
termen de circulaţie de 91 zile şi obligaţiuni de stat cu termen de circulaţie de 2 ani.

La situaţia din 31 decembrie 2025, portofoliul valorilor mobiliare emise în urma conversiunii 
împrumuturilor contractate anterior este compus din două obligaţiuni de stat cu valoare 
nominală de 983 730 mii lei şi rata efectivă medie ponderată a dobânzii 7,12% anual (31 
decembrie 2024: bonuri de trezorerie cu valoare nominală de 989 862 mii lei şi rata efectivă 
medie ponderată a dobânzii 2,52% anual şi obligaţiuni de stat cu valoare nominală de 1 079 661 
mii lei şi rata efectivă medie ponderată a dobânzii 7,12% anual).

Valorile mobiliare de stat, disponibile în portofoliul Băncii, reprezintă un instrument monetar la 
care Banca poate apela în orice moment în scopul realizării politicii monetare.

c. Valorile mobiliare de stat deţinute de DCU
Valorile mobiliare de stat deţinute de DCU în portofoliul său investiţional sunt evaluate la cost 
amortizat, fiind achiziţionate în scopul colectării fluxurilor de numerar. Valorile mobiliare de stat 
deţinute în portofoliul DCU la 31 decembrie 2025 cuprind 12 bonuri de trezorerie cu o scadenţă 
de 364 zile, cu rata fixă a dobânzii în intervalul de 7,19% şi 10,10% (31 decembrie 2024:10 
bonuri de trezorerie cu o scadenţă de 364 zile si cu rate fixe ale dobânzii variind între 4,67% si 
6,30%).

Pe parcursul anului 2025, mijloacele financiare obţinute la scadenţa valorilor mobiliare de stat 
deţinute în portofoliul DCU au fost, în principal, reinvestite.

NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE
Banca Naţională a Moldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025
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11. Credite acordate băncilor şi altor persoane

NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE
Banca Naţională a Moldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

CONSOLIDAT BANCA
31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie

2025 2024 2025 2024
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI

Operaţiuni repo, din care: 1 441 656 150 222 1 441 656 150 222
Valori mobiliare cumpărate 7 440 000 750 000 7 440 000 750 000
Dobânda calculată 7 656 222 7 656 222
Credite acordate altor 
persoane 57 937 37 971 57 937 37 971

1 499 593 188 193 1 499 593 188193

Banca utilizează tranzacţiile repo în scopul injectării de lichiditate pe piaţa monetară.

Operaţiunile repo se recunosc în bilanţul contabil în calitate de credite acordate băncilor, valorile 
mobiliare procurate fiind înregistrate în calitate de garanţie a creditelor acordate.

La situaţia din 31 decembrie 2025, valoarea nominală a valorilor mobiliare de stat depuse în gaj 
constituie 1 503 926 mii lei, iar valoarea justă a acestora -  1 471 387 mii lei (31 decembrie 
2024: valoarea nominală -  153 030 mii lei, valoarea justă -  152 831 mii lei).

La situaţia din 31 decembrie 2025, valoarea garanţiilor depuse ca asigurare a rambursării 
creditelor acordate altor persoane şi a dobânzilor aferente constituie 98 578 mii lei (la 31 
decembrie 2024: 64 520 mii lei).

Pe parcursul anului 2025 şi al anului 2024, nu au fost înregistrate reduceri pentru pierderi de 
credit aşteptate aferente creditelor acordate, având în vedere evaluarea riscului de credit, 
disponibilitatea instrumentelor de asigurare şi indicatorii istorici relevanţi privind probabilitatea 
de default şi pierderile asociate. Astfel, în urma evaluării efectuate, nu a fost identificată 
necesitatea constituirii de provizioane pentru pierderi de credit aşteptate, având în vedere că 
riscurile de credit sunt considerate reduse, nu s-au înregistrat dovezi de deteriorare 
semnificativă a calităţii portofoliilor de credite, iar pierderile estimate nu sunt semnificative.

12. Filiala Băncii
31 decembrie 31 decembrie

______  2025 2024
Investiţii în filiale MII LEI MII LEI

S.A. Depozitarul central unic al valorilor mobiliare 24 000 24 000
24 000 24 000

Banca deţine 98,36% în capitalul S.A. „Depozitarului central unic al valorilor mobiliare", ce 
reprezintă 480 acţiuni cu o valoare nominală unitară de 50 mii lei.

Consiliul de supraveghere este compus din 3 membri, din care 2 membri desemnaţi de BNM, 
astfel, în conformitate cu IFRS 10, deţine controlul asupra S.A. „Depozitarul central unic al 
valorilor mobiliare" în calitate de filială a Băncii.

S.A. „Depozitarul central unic al valorilor mobiliare" (în continuare DCU, filială) este creat în baza 
Legii cu privire la Depozitarul central unic al valorilor mobiliare nr. 234 din 03.10.2016 şi este 
singura instituţie din Republica Moldova care desfăşoară activităţi de evidenţă, depozitare şi 
decontare a valorilor mobiliare de stat şi a valorilor mobiliare corporative. Mecanismul de 
evidenţă şi decontare, oferit de DCU, asigură transparenţă, siguranţă şi eficienţă la efectuarea 
operaţiunilor cu valori mobiliare. Modelul de activitate al Depozitarului central unic este bazat 
pe standardele şi practicile internaţionale în domeniul sistemelor de decontare.

Valoarea investiţiei în filiale în situaţiile financiare individuale este recunoscută la cost şi 
evaluată la cost minus orice pierdere din depreciere.
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NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE 
Banca Naţională a Moldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

12. Filiala Băncii (continuare)
La 31 decembrie 2025 şi 31 decembrie 2024 nu au fost identificaţi indicatori de depreciere a 
investiţiei în filiale şi, respectiv, nu au fost înregistrate pierderi din deprecierea acesteia.
în conformitate cu Legea nr. 234/2016, capitalul propriu al S.A. „Depozitarul central unic al 
valorilor mobiliare" va constitui în orice moment echivalentul în lei a cel puţin 1 000 mii EUR 
(echivalentul la 31 decembrie 2025:19 760 mii lei), aspect regulator ce impune restricţii în 
abilitatea Băncii de a accesa sau utiliza activele sale şi de a deconta datoriile sale din 
subsidiară.

în anul 2025, DCU a înregistrat un profit net în mărime de 112 mii lei (anul 2024: profit net în 
mărime de 832 mii lei).

Interese care nu controlează
Informaţia cu privire la interesele care nu controlează, cu referire la filiala Băncii, înainte de 
excluderea tranzacţiilor reciproce, este prezentată în tabelul de mai jos:

31 decembrie 31 decembrie 
2025 2024

MII LEI MII LEI

Cota intereselor care nu controlează 1,64% 1,64%
Total active 37 803 35 672
Total datorii (3 731) (1 712)
Active nete 34 072 33 960
Active nete atribuibile intereselor care nu controlează 559 557

Venituri 14 973 14 043
Profit net 112 832
Total rezultat global al perioadei 112 832
Profit alocat intereselor care nu controlează 2 14

Fluxul mijloacelor băneşti din activitatea operaţională 1 342 (5 205)
Fluxul mijloacelor băneşti din activitatea de investiţii - (16)
Fluxul mijloacelor băneşti din activitatea financiară 
(dividende achitate: 0 mii lei)
Diferenţe din reevaluări ale numerarului şi echivalentelor de

(561) (434)

(19)numerar
Creşterea/(Descreşterea) numerarului şi echivalentelor de 
numerar 781 (5 674)

13. Active şi datorii financiare

Instrumentele financiare ale Băncii constau din numerar şi plasamente, active la FMI, valori 
mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova şi de guverne străine, agenţii străine şi instituţii 
financiare internaţionale, credite acordate băncilor şi altor persoane, moneda naţională în 
circulaţie, disponibilităţi ale Guvernului Republicii Moldova şi disponibilităţi ale băncilor, valori 
mobiliare emise de Banca Naţională a Moldovei, datorii faţă de FMI şi alte OFI, instrumente 
derivate şi alte active şi datorii financiare.

Activele financiare ale Băncii sunt evaluate la cost amortizat, cu excepţia valorilor mobiliare în 
valută evaluate la valoarea justă prin AERG, a cotei Republicii Moldova la FMI evaluate la 
valoarea justă prin AERG şi a instrumentelor derivate evaluate la valoarea justă prin profit sau 
pierdere. Datoriile financiare nederivate sunt evaluate la cost amortizat, instrumentele derivate 
înregistrate în conturile de datorie fiind evaluate la valoarea justă prin profit sau pierdere.
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Ierarhia valorii juste a instrumentelor financiare

în ierarhia valorii juste, nivelul prioritar îl ocupă preţurile cotate (neajustate) pe pieţele active 
pentru active sau datorii identice, iar cel mai scăzut nivel de prioritate este cel al datelor de 
intrare neobservabile.

Potrivit metodologiei de ierarhizare a valorii juste a valorilor mobiliare în valută deţinute în 
portofoliul Băncii, la determinarea ierarhiei valorii juste, sunt examinate atât cotaţiile ferme sau 
indicative (CBBT), precum şi nivelul marjei bid-ask şi al indicelui de lichiditate (accesând funcţia 
Bloomberg LQA), ce reflectă o analiză comparativă a valorilor mobiliare pe baza lichidităţii 
relative a acestora. Indicele de lichiditate reflectă poziţia procentuală a instrumentului în cadrul 
unui grup similar şi este reprezentat printr-o valoare cuprinsă între 1 şi 100, unde un scor de 100 
indică valoarea mobiliară cea mai lichidă.

NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE
Banca Naţională a Moldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

13. Active şi datorii financiare (continuare)

în tabelul de mai jos sunt prezentate instrumentele financiare evaluate la valoarea justă ulterior 
recunoaşterii iniţiale, grupate în cadrul nivelurilor 1-3 în funcţie de metoda de evaluare utilizată.

CONSOLIDAT
Tehnică de Componente

31 decembrie 2025 Nota Sold Nivel evaluare neobservabile
MII LEI

Valori mobiliare în 6 71 921 604 Nivel 1 Cotaţii ferme de preţ Neaplicabil
valută evaluate la 
valoarea justă prin 
AERG

6 1 586 290 Nivel 2

pe pieţele active*

Cotaţii indicative* Neaplicabil

Cota RM la FMI 7 3 967 049 Nivel 3 Cotaţia MDL/XDR 
Cotaţia MDL/valuta

Neaplicabil

SOFR, ESTR, EURIBOR, Rata de
Instrumente g 1 445 Nivel 3 USD OIS ANNUAL VS actualizare
derivate SOFR rata credite (extrapolare/

overnight/rata de 
bază/ rata REPO

interpolare)

Total 77 476 388
31 decembrie 2024
Valori mobiliare în 
valută evaluate la 6 69 655 684 Nivel 1 Cotaţii ferme de preţ 

pe pieţele active* Neaplicabil

valoarea justă prin 
AERG 6 1 544 298 Nivel 2 Cotaţii indicative* Neaplicabil

Cota RM la FMI 7 4 141 816 Nivel 3 Cotaţia MDL/XDR 
Cotaţia MDL/valuta

Neaplicabil

SOFR, ESTR, EURIBOR, Rata de
Instrumente g (192) Nivel 3 USD OIS ANNUAL VS actualizare
derivate SOFR rata credite (extrapolare/

overnight/rata de 
bază/ rata REPO

interpolare)

Total 75 341 606
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NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE
Banca Naţională a Moldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

13. Active şi datorii financiare (continuare)
BANCA

Tehnică de Componente
31 decembrie 2025 Nota Sold Nivel evaluare neobservabile

MII LEI
Valori mobiliare în 6 71 921 604 Nivel 1 Cotaţii ferme de preţ Neaplicabil
valută evaluate la pe pieţele active*
valoarea justă prin 
AERG

6 1 586 290 Nivel 2 Cotaţii indicative* Neaplicabil

Cota RM la FMI 7 3 967 049 Nivel 3 Cotaţia MDL/XDR 
Cotaţia MDL/valuta

Neaplicabil

SOFR, ESTR, EURIBOR, Rata de
Instrumente 9 1 445 Nivel 3 USD OIS ANNUAL VS actualizare
derivate SOFR rata credite (extrapolare/

overnight/rata de 
bază/ rata REPO

interpolare)

Total 77 476 388
31 decembrie 2024
Valori mobiliare în 
valută evaluate la 6 69 655 684 Nivel 1 Cotaţii ferme de preţ 

pe pieţele active* Neaplicabil

valoarea justă prin 
AERG 6 1 544 298 Nivel 2 Cotaţii indicative* Neaplicabil

Cota RM la FMI 7 4141 816 Nivel 3 Cotaţia MDL/XDR 
Cotaţia MDL/valuta

Neaplicabil

SOFR, ESTR, EURIBOR, Rata de
Instrumente 9 (192) Nivel 3 USD OIS ANNUAL VS actualizare
derivate SOFR rata credite (extrapolare/

overnight/rata de 
bază/ rata REPO

interpolare)

Total 75 341 606

*Sursele: Bloomberg, ICE data

Tehnicile de evaluare includ metoda veniturilor (fluxurilor de numerar actualizate), comparaţia 
cu instrumente similare cotate, opţiunea polinomială şi alte metode, după caz. Prezumţiile şi 
datele utilizate în tehnicile de evaluare includ ratele dobânzii de referinţă, marje de risc de credit, 
alte marje utilizate în estimarea ratelor de actualizare a fluxurilor, preţurile valorilor mobiliare 
investiţionale (sursa: Bloomberg, ICE), cotaţiile de la cele mai recente licitaţii ale valorilor 
mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova, preţurile pe piaţa secundară a valorilor 
mobiliare emise de Guvernul Republicii Moldova, ratele de schimb valutar, volatilităţi prognozate 
şi alte corelaţii. în determinarea valorii juste a instrumentelor financiare simple (valori mobiliare 
cotate), Banca utilizează metode recunoscute bazate pe informaţii disponibile pe piaţă.

Valorile mobiliare în valută la valoarea justă prin AERG din Nivelul 2 cuprind titluri emise de 
guverne şi agenţii care sunt mai puţin lichide decât obligaţiunile de Nivelul 1.

Ele sunt clasificate la Nivelul 2, în special atunci când preţurile externe pentru acelaşi titlu pot fi 
observate în mod regulat de la un număr rezonabil de creatori de piaţă care sunt activi în acest 
titlu, dar aceste preţuri nu reprezintă preţuri direct tranzacţionabile. Acestea includ, printre 
altele, servicii de stabilire a preţurilor de consens cu un număr rezonabil de contribuitori care 
sunt formatori de piaţă activi, precum şi cotaţii indicative de la brokeri şi/sau dealeri activi. 
Totodată, la Nivelul 2 pot fi atribuite valorile mobiliare în valută la valoarea justă prin AERG 
atunci când nivelul mediu al indicelui de lichiditate şi/sau marja bid-ask sunt inferioare 
nivelurilor stabilite în metodologia de ierarhizare a valorii juste.
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Banca Naţională a Moldovei
NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE

Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

13. Active şi datorii financiare (continuare)
Pentru instrumentele mai complexe sau care nu sunt cotate/tranzacţionate pe o piaţă activă, 
Banca utilizează modele interne bazate pe metode de evaluare internaţionale, cu date de intrare 
care sunt derivate din cotaţii de piaţă sau rate de dobânzi care sunt determinate pe bază de 
prezumţii. Valorile juste obţinute ca rezultat al aplicării modelelor interne sunt ajustate la diverşi 
factori, precum riscul de lichiditate (pentru instrumentele fără o piaţă activă, lipsă de tranzacţii 
etc.), riscul de credit/contrapărţii sau incertitudini ale modelului, factori care ar fi consideraţi de 
o parte terţă în determinarea preţului unei tranzacţii. Datele de intrare şi rezultatele modelelor 
sunt calibrate, iar conducerea îşi aplică judecata expres pentru a selecta rezultatul cel mai 
relevant din intervalul valorilor oferite de modelele de evaluare.

Cota la FMI reprezintă un instrument netransferabil şi netranzacţionabil care, în general, reflectă 
poziţia statului membru în economia globală. Cota la FMI defineşte dreptul de vot în FMI, 
figurează în calitate de indicator-limită pentru valoarea împrumuturilor pe care o ţară membră 
(prin Bancă şi Guvernul Republicii Moldova) îl poate accesa de la FMI şi indică, de asemenea, 
cota în alocările generale de DST efectuate de FMI. Cota FMI, graţie caracterului său unic, nu 
poate fi încadrată într-o tehnică de evaluare a valorii juste specifică instrumentelor de capital 
sau datorie (cotaţii sau fluxuri viitoare de numerar), în acest sens, pentru valoarea justă în 
calitate de indicator fiind utilizată cotaţia MDL/DST.

în determinarea şi validarea valorilor juste, Banca asigură implementarea procedurilor 
sistemului de control intern: verificarea datelor-sursă ale valorilor de piaţă (cotaţii exportate şi 
validate de back-office), recalcularea rezultatelor modelelor de evaluare, aprobarea procedurilor 
de evaluare şi a modificărilor în procedură, analiza şi verificarea variaţiilor în rezultatele 
metodelor etc.

Clasificarea instrumentelor financiare, instrumente financiare care nu sunt evaluate la 
valoarea justă
Toate instrumentele financiare care nu sunt evaluate la valoarea justă în bilanţul contabil se 
atribuie la Nivelul 2 al ierarhiei valorii juste, cu excepţia valorilor mobiliare în valută evaluate la 
cost amortizat în mărime de 10 166 123 mii lei care se atribuie la Nivelul 1 şi a creditelor 
acordate altor persoane care se atribuie la Nivelul 3 (31 decembrie 2024: toate instrumentele 
financiare care nu sunt evaluate la valoarea justă în bilanţul contabil se atribuie la Nivelul 2 al 
ierarhiei valorii juste, cu excepţia valorilor mobiliare în valută evaluate la cost amortizat în 
mărime de 8 465 280 mii lei care se încadrează în Nivelul 1 şi a creditelor acordate altor 
persoane atribuite la Nivelul 3).
Conducerea Băncii, în urma analizelor efectuate, consideră că datorită termenului scurt al 
plasamentelor în bănci (disponibilităţi curente şi rezerve obligatorii), scopului şi naturii specifice 
ale creditelor acordate băncilor (credite acordate prin licitaţii deschise la termene şi rate 
aprobate pentru tot sectorul) şi creditelor faţă de persoane fizice şi creanţelor din servicii 
prestate (cu termen de achitare până la 5 zile lucrătoare), care nu sunt înregistrate la valoarea 
justă în situaţiile financiare, valoarea justă a acestora nu diferă semnificativ de valoarea cu care 
sunt înregistrate în bilanţul contabil.
De asemenea, conducerea Băncii consideră că valorile la care sunt înregistrate datoriile Băncii 
în bilanţul contabil aproximează valoarea justă a acestora datorită termenului scurt pentru care 
sunt plasate sau datorită tipului de tranzacţii specifice unei bănci centrale şi pentru care nu 
există o piaţă distinctă sau modele de evaluare care să estimeze credibil valoarea justă.
Toate activele financiare sunt clasificate în modelul de afaceri pentru colectarea fluxurilor 
contractuale, cu excepţia portofoliului de valori mobiliare investiţionale care este deţinut pentru 
colectarea fluxurilor şi pentru tranzacţionare. Toate instrumentele de datorie deţinute în 
portofoliu sunt pasibile testului privind plăţile de principal şi dobândă, inclusiv instrumentele 
deţinute cu rate flotante, indexate la rata inflaţiei (valori mobiliare investiţionale) şi valorile 
mobiliare cu clauze de răscumpărări anticipate.
Instrumentele de capital în cota Republicii Moldova la FMI au fost desemnate la modelul de 
afaceri aplicabil clasificării la valoarea justă prin AERG.
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Banca Naţională a Moldovei
NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE

Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

13. Active şi datorii financiare (continuare)
Transferuri între Nivelul 1 şi Nivelul 2
La 31 decembrie 2025, două valori mobiliare în valută evaluate la valoarea justă prin AERG, în 
mărime totală de 282 106 mii lei şi două valori mobiliare în valută evaluate la cost amortizat, în 
mărime totală de 1 355 330 mii lei au fost transferate din Nivelul 2 în Nivelul 1, considerând 
îmbunătăţirea nivelului mediu al indicelui de lichiditate peste nivelul minim stabilit şi întrunirea 
cumulativă a tuturor criteriilor pentru încadrarea în Nivelul 1, conform metodologiei interne de 
ierarhizare a valorii juste (31 decembrie 2024: nouă valori mobiliare în valută evaluate la 
valoarea justă prin AERG, în mărime de 570 271 mii lei). Totodată, o valoare mobiliară în valută 
evaluată la valoarea justă prin AERG, în mărime de 13 861 mii lei a fost transferată din Nivelul 1 
în Nivelul 2, considerând că nu mai întruneşte cumulativ criteriile pentru clasificarea în Nivelul 1 
al ierarhiei valorii juste (31 decembrie 2024: 5 valori mobiliare evaluate la cost amortizat au fost 
transferate din Nivelul 1 în Nivelul 2 în valoare contabilă totală de 3 922 100 mii lei). Cu toate 
acestea, instrumentul îndeplineşte cel puţin unul din criteriile pentru clasificarea în Nivelul 2.

Reconcilierea de la soldurile de deschidere la soldurile de închidere a instrumentelor financiare 
evaluate la valoarea justă clasificate la nivelul 3 se prezintă în tabelul de mai jos:
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13. Active şi datorii financiare (continuare)
Metode şi ipoteze de determinare a valorii juste de Nivelul 3:

Cota Republicii Moldova la FMI este stabilită în Drepturi Speciale de Tragere (XDR), evidenţa 
contabilă este ţinută în MDL cu reevaluarea lunară, în ultima zi lucrătoare a lunii gestionare, la 
cursul XDR faţă de leul moldovenesc, calculat de FMI.

Valoarea cotei fiind stabilită în XDR, aproximează cel mai bine valoarea justă a acesteia, fiind 
preţul la care cotele sunt „cumpărate şi vândute", similar celei mai recente revizuiri a cotelor la 
FMI (curs MDL/XDR -  31.12.2025: 22,9974; 31.12.2024: 24,0106).

Modificările în cursul valutar MDL/ XDR pot influenţa semnificativ valoarea justă a cotei. O 
modificare a cursului cu +/-1 0 % ar putea determina o modificare semnificativă a valorii juste a 
cotei Republicii Moldova la FMI, estimată la aproximativ +/- 400 milioane lei. Totuşi, această 
modificare nu are un impact direct asupra profitului sau pierderii BNM şi, implicit, asupra 
capitalului şi rezervelor, variaţia cursului valutar fiind compensată de variaţia corespunzătoare a 
valorii juste a disponibilităţilor FMI păstrate la BNM.

Pentru a determina valoarea justă a instrumentelor derivate, considerând imposibilitatea 
identificării unui preţ de piaţă cotat activ sau tranzacţii recente cu instrumente financiare 
similare, Banca estimează valoarea justă utilizând valorile actualizate ale fluxurilor viitoare de 
numerar (DCF) şi cursurile valutare spot din piaţă de la data evaluării. Totodată, considerând 
termenul tranzacţiilor cu instrumente derivate (de tip swap valutar) de până la 14 zile, factorul 
de actualizare are un impact nesemnificativ. Prin urmare, valoarea justă a instrumentelor 
derivate este aproximată sumei cumulative a punctelor SWAP până la data evaluării şi 
diferenţelor din reevaluare utilizând preţul la cursul oficial de schimb valutar la data de raportare 
a valutei de primit sau de livrat (curs MDL/USD -  31.12.2025:16,7925; 31.12.2024:18,4791; 
rata USD OIS ANNUAL VS SOFR şi rata de bază stabilită de Bancă la data tranzacţiei şi data 
evaluării).

Astfel, valoarea justă a instrumentelor derivate, în stoc la data de raportare este sensibilă la 
modificările cursului valutar MDL/USD şi la modificările ratei de actualizare utilizate în modelele 
de fluxuri de numerar (DCF). Cu toate acestea, o modificare de +/-10% a cursului valutar 
MDL/USD poate determina o modificare de aproximativ +/-18 milioane lei a valorii juste a 
instrumentelor derivate în sold la data de raportare. La fel, modificarea ratei de actualizare ar 
avea un impact redus asupra valorii juste, datorită scurtei perioade a tranzacţiilor (de până la 14 
zile). Relaţiile dintre cursul valutar şi rata de actualizare pot amplifica efectele asupra valorii 
juste, iar modificările acestor factori pot influenţa în mod semnificativ valoarea instrumentelor 
derivate, dar fără impact semnificativ asupra profitului sau pierderii BNM şi, implicit, asupra 
capitalului şi rezervelor.

NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE
Banca Naţională a Moldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025
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14. Imobilizări corporale şi necorporale (continuare)
în categoria „Terenuri, clădiri şi construcţii similare" se include valoarea contabilă şi 
amortizarea activelor aferente dreptului de utilizare deţinute în baza contractelor de leasing. 
Detalii privind intrările şi amortizarea activului aferent dreptului de utilizare sunt expuse în Nota 
33.
Imobilizările necorporale includ softuri, aplicaţii şi licenţe achiziţionate şi dezvoltate intern, 
inclusiv soluţiile pentru Registrul riscului de credit, Depozitarul central unic, soluţia pentru 
eficientizarea procesului de licenţiere şi notificare, soluţia pentru prevenirea şi combaterea 
spălării banilor.
în conformitate cu prevederile pct. 2 din Hotărârea Guvernului nr.91/2019 pentru aprobarea 
Regulamentului cu privire la valorificarea terenurilor proprietate publică a statului, terenurile 
proprietate publică a statului aflate în gestiune şi înregistrate în bilanţul contabil al Băncii în 
valoare de 8  636 mii lei rămân în folosinţa/gestiunea Băncii până la emiterea, conform 
legislaţiei, a altor acte administrative în privinţa acestora. Totodată, potrivit prevederilor art. 701 
din Legea 548/1995, deciziile privind transmiterea cu titlu gratuit a bunurilor Băncii Naţionale se 
iau de către Guvern, cu avizul pozitiv al Băncii Naţionale, doar în cazul în care nu afectează buna 
funcţionare a Băncii Naţionale şi exercitarea atribuţiilor sale.

15. Alte active

NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE
Banca Naţională a Moldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

CONSOLIDAT BANCA
31 decembrie 

2025
31 decembrie 

2024
31 decembrie 31 decembrie 

2025 2024
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI

Alte active în valută
Active financiare
Creanţe de la terţi 76 39 76 39

76 39 76 39

Alte active în moneda naţională
Active financiare
Creanţe de la clienţi din 
servicii prestate şi terţi
Pierderi de credit 
aşteptate

3 379

(1 1 )

4 220

(13)

2 983

(6 )

3 958

(8 )

Active nefinanciare
3 368 4 207 2 977 3 950

Avansuri acordate 242 470 188 36
Cheltuieli anticipate 5 302 8 580 5 302 8 580
Materiale şi mărfuri 3 931 3 835 3 885 3 763
Reduceri pentru stocuri (45) (46) (45) (46)

9 430 12 839 9 330 12 333
12 798 17 046 12 307 16 283

Total alte active___  __17 085 12 383 16 322

Sume încasate în curs de clarificare la 31 decembrie 2025 nu erau înregistrate (31 decembrie 
2024: 0 lei).
Banca, în conformitate cu prevederile IFRS 9, recunoaşte valoarea pierderilor de credit aşteptate 
privind creanţele depreciate şi constituie provizioane privind creanţele depreciate în mărime de 
100%, pentru fiecare debitor. La data autorizării acestor situaţii financiare, suma creanţelor 
necolectate depreciate constituiau 10  mii lei.
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Descifrarea altor creanţe incluse în categoria activelor financiare este prezentată mai jos:

NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE
Banca Naţională a Moldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

15. Alte active (continuare)

CONSOLIDAT BANCA
31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie

2025 2024 2025 2024
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI

Aferente comisioanelor SAPI 
Aferente comisioanelor

2 0 1 0 1 713 2 0 1 0 1 713

privind deservirea hârtiilor de 
valoare 725 571 _ -

Din serviciile de tehnologii 
informaţionale . . 329 309
Alte creanţe la terţi 720 1 975 720 1 975
Pierderi de credit aşteptate (1 1 ) (13) (6 ) (8 )

3 444 4 246 3 053 3 989

16. Moneda naţională în circulaţie

CONSOLIDAT 31 decembrie 2025 31 decembrie 2024
Cantitatea Valoarea Cantitatea Valoarea

MII UNITĂŢI MII LEI MII UNITĂŢI MII LEI
Bancnote 400 030 53 870 978 372 406 48 059 277

7 MDL 73 291 73 291 75 824 75 824
5 MDL 10 637 53 185 11 770 58 850

10 MDL 13 731 137 314 15912 159116
20 MDL 15132 302 643 14 240 284 805
50 MDL 53 208 2 660 406 48 844 2 442182

100 MDL 74 663 7 466 266 6 8  179 6817918
200 MDL 134 388 26 877 6 8 6 114610 22 922 065
500 MDL 17 360 8 679 801 15 458 7 728 893

1000 MDL 7 620 7 620 386 7 569 7 569 624
Monede metalice divizionare 997 692 147 383 981 075 144 450

0,01 MDL 71 014 710 71 014 710
0,05 MDL 245 901 12 295 245 900 12295
0,10 MDL 314 304 31 430 306167 30 617
0,25 MDL 321 155 80 289 312 676 78 169
0,50 MDL 45 318 22 659 45 318 22 659

Monede metalice în lei şi 
seturi de prezentare 163 116 403128 137 582 327 637

7 MDL 80 420 80 420 69 025 69 025
2 MDL 49 673 99 346 42 874 85 747
5 MDL 21 374 106 8 6 8 16 794 83 973

10 MDL 11 649 116 494 8  889 8 8  892
Bancnote şi monede 
comemorative şi jubiliare - 18 043 - 17 613

- 54 439 532 - 48 548 977
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16. Moneda naţională în circulaţie (continuare)

NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE
Banca Naţională a Moldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

BANCA

Bancnote
7 MDL 
5 MDL 

1OMDL 
20 MDL 
50 MDL 

7 00 MDL 
200 MDL 
500 MDL 

1000 MDL
Monede metalice divizionare

0,07 MDL 
0,05 MDL 
0,10 MDL 
0,25 MDL 
0,50 MDL

Monede metalice în lei şi 
seturi de prezentare

7 MDL 
2 MDL 
5 MDL 

10 MDL
Bancnote şi monede 
comemorative şi jubiliare

31 decembrie 2025
Cantitatea Valoarea

MII UNITĂŢI MII LEI
400 030 53 870 978

73 291 73 291
10 637 53 185
13 731 137 314
15132 302 643
53 208 2 660 406
74 663 7 466 266

134 388 26 877 6 8 6
17 360 8 679 801
7 620 7 620 386

997 692 147 383
71 014 710

245 901 12 295
314 304 31 430
321 155 80 289

45 318 22 659

163116 403 128

80 420 80 420
49 673 99 346
21 374 106 8 6 8
11 649 116 494

- 18 043

- 54 439 532

31 decembrie 2024
Cantitatea Valoarea

MII UNITĂŢI MII LEI
372 406 48 059 277

75 824 75 824
11 770 58 850
15912 159116
14 240 284 805
48 844 2 442182
6 8  179 6817918

114610 22 922 065
15 458 7 728 893
7 569 7 569 624

981 075 144 450
71 014 710

245 900 12 295
306167 30 617
312 676 78169

45 318 22 659

137 582 327 637

69 025 69 025
42 874 85 747
16 794 83 973

8 889 8 8  892

- 17 613

- 48 548 977

103
■ "  i  U l i H i ^ l i U N  HJC'br'QSeib

■ î Y O U A .G

D ate ._______ l i B J l l ______ _



17. Disponibilităţi ale Guvernului Republicii Moldova
CONSOLIDAT BANCA

NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE
Banca Naţională a Moldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie
2025 2024 2025 2024

MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Disponibilităţi ale Guvernului Republicii Moldova în valută
Disponibilităţi în valută
ale Ministerului 2 755 546 2 371 026
Finanţelor

2 755 546 2 371 026

2 755 546 2 371 026 2 755 546
Disponibilităţi ale Guvernului Republicii Moldova în moneda naţională
Depozite la termen ale
Ministerului Finanţelor, 149 804 65 232 149 804
din care

2 371 026

65 232

Depozite la termen 148 700 63 700 148 700 63 700
Dobânda calculată 7 104 2 732 1 104 2 732

Depozite la vedere ale
Ministerului Finanţelor, 12 703 613 11 942 184 12703 613 11 942184
din care
Cont unic trezoreria! 72 683 645 77 937 272 72 683 645 7 7 937 272
Dobânda calculată 19 968 10 972 19 968 10 972

12 853 417 12 007 416 12 853 417 12 007 416
15 608 963 14 378 442 15 608 963 14 378 442

Disponibilităţile în valută ale Ministerului Finanţelor nu sunt purtătoare de dobândă.

Pentru depozitele la termen ale Ministerului Finanţelor, Banca plăteşte o dobândă în funcţie de 
termenul depozitului, aplicând rata medie ponderată a dobânzii constituită la valorile mobiliare 
de stat plasate la ultima licitaţie pe termenul respectiv. în cazul în care termenul depozitelor 
este diferit de termenul valorilor mobiliare de stat vândute la ultima licitaţie, rata dobânzii se 
determină prin metoda interpolării/extrapolării lineare.

Rata medie ponderată la depozitele atrase la termen ale Ministerului Finanţelor în sold la 31 
decembrie 2025 a constituit 8,74% (31 decembrie 2024: 8 ,8 8 %).

Depozitele la vedere ale Ministerului Finanţelor sunt purtătoare de o dobândă variabilă, 
calculată lunar, pornind de la rata medie a dobânzii pe sistemul bancar, disponibilă pentru 
ultimele trei luni, la depozitele în lei moldoveneşti purtătoare de dobândă atrase la vedere de la 
persoanele juridice. Rata dobânzii la depozitele la vedere ale Ministerului Finanţelor la 31 
decembrie 2025 a constituit 2,29% (la 31 decembrie 2024:1,62%).
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NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE
Banca Naţională a Moldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

18. Disponibilităţi ale băncilor
CONSOLIDAT BANCA

31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie
2025 2024 2025 2024

MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Disponibilităţi ale băncilor în valută
Rezerve obligatorii 14 632 665 16 769 652 14 632 665 16 769 652
Dobânda calculată la
rezerve obligatorii ale 
băncilor

3 572 - 3 572 -

14 636 237 16 769 652 14 636 237 16 769 652
Disponibilităţi ale băncilor în moneda naţională
Conturi „Loro" ale băncilor, 
inclusiv rezerve obligatorii 
Dobânda calculată la

17 892 246 17 236 958 17 892 246 17 236 958

rezerve obligatorii ale 
băncilor

36 374 38 132 36 374 38132

Depozite ale băncilor 45 003 - 45 003 -
17 973 623 17 275 090 17 973 623 17 275 090
32 609 860 34 044 742 32 609 860 34 044 742

Disponibilităţile băncilor reprezintă mijloacele din conturile „Loro" ale băncilor licenţiate şi ale 
băncilor rezidente în proces de lichidare, precum şi rezervele obligatorii ale băncilor licenţiate la 
Bancă în lei moldoveneşti, euro şi dolari SUA.

Conform cerinţelor regimului rezervelor obligatorii stabilit de Bancă, la situaţia din 31 decembrie 
2025, băncile sunt obligate să menţină rezerve obligatorii în lei moldoveneşti la nivelul de 20% şi 
în valute (euro şi dolari SUA) la nivelul de 29% din baza de calcul (31 decembrie 2024: în lei 
moldoveneşti - 25%, în valută (euro şi dolari SUA) - 34%). Rezervele obligatorii în lei 
moldoveneşti se menţin de bănci în conturile „Loro" la Bancă în medie pe perioada de aplicare. 
Rezervele obligatorii în valută se menţin în conturile special deschise în Bancă. Pe parcursul 
perioadei de aplicare, o parte din rezervele obligatorii în valută (5% din baza de calcul) se menţin 
în medie, iar partea rămasă (calculată prin aplicarea normei rezervelor obligatorii în valută 
diminuată cu 5 p.p. la baza de calcul) se menţine în volum neschimbat.

Conform cadrului normativ, în cazul în care rezervele obligatorii sunt remunerate. Banca 
plăteşte dobândă la cota din rezervele obligatorii ce depăşeşte 5% din pasivele în baza cărora 
se calculează aceste rezerve. Ratele de remunerare a rezervelor obligatorii sunt stabilite prin 
HCE nr.139/2019 (a se vedea nivelul ratelor în Nota 24). De menţionat că, în baza HCE nr. 208 
din 4 septembrie 2025, începând cu octombrie 2025, remunerarea rezervelor obligatorii se 
efectuează în valutele în care sunt menţinute rezervele.

Depozite în moneda naţională ale băncilor licenţiate reprezintă depozitele overnight ale băncilor 
plasate la Bancă şi dobânda calculată pentru aceste depozite. Rata dobânzii aferentă 
depozitelor overnight ale băncilor, la situaţia din 31 decembrie 2025, a constituit 3,00% (la 31 
decembrie 2024:1,60%).

19. Certificate emise de BNM
CONSOLIDAT BANCA

31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie
2025 2024 2025 2024

MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Certificate emise la preţ 
de vânzare 4 224 209 9 759 848 4 224 209 9 759 848

Scont amortizat 5 319 7 758 5319 7 758
4 229 528 9 767 606 4 229 528 9 767 606
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19.Certificate emise de BNM (continuare)

Certificatele BNM reprezintă valori mobiliare vândute băncilor licenţiate prin intermediul 
licitaţiilor în scopul absorbţiei excesului de lichiditate pe piaţa monetară. Acestea sunt emise cu 
scont (rata dobânzii fixă) şi răscumpărate la scadenţă la valoarea nominală.

Pe parcursul anului 2025, certificatele Băncii au fost emise, preponderent, cu scadenţa de 14 
zile (2024:14 zile). Rata nominală medie ponderată a dobânzii la certificatele Băncii aflate în 
circulaţie, la 31 decembrie 2025, a constituit 5,00% (la 31 decembrie 2024: 3,60%), iar rata 
efectivă a dobânzii a constituit 5,12% (la 31 decembrie 2024: 3,66%).

Pe parcursul perioadei de referinţă, Banca nu a înregistrat nerespectări ale termenelor de plată a 
certificatelor emise de Bancă.

NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE
Banca Naţională a Moldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

20. Disponibilităţi ale altor clienţi şi alte datorii
CONSOLIDAT BANCA

31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie
2025 2024 2025 2024

MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI

Disponibilităţi ale altor clienţi în moneda naţională
Disponibilităţi ale altor clienţi 320 009 191 777 322 568 193 473

320 009 191 777 322 568 193 473
Alte datorii în valută
Datorii financiare
Datorii comerciale 4 620 15 736 4 322 15 446
Datorii privind leasingul 8 499 5 038 6 495 4 594
Alte datorii financiare 248 011 270 425 248 011 270 425

261 130 291 199 258 828 290 465
Alte datorii în moneda naţională
Datorii financiare
Datorii comerciale 3 031 4 582 2 994 4 877
Datorii din profitul disponibil pentru 
distribuire 910 408 910 408 -

Alte datorii financiare 612 - 612 -

914 051 4 582 914 014 4 877
Datorii nefinanciare
Datorii faţă de personal 149 109 146 105
Datorii nemonetare 8 636 8 636 8 636 8 636
Venituri amânate din subvenţii 
privind activele 25 482 30 057 25 482 30 057

Provizioane aferente concediilor 
neutilizate 32 838 31 188 32 726 31 086

Alte datorii nefinanciare 1 345 520 761 17
68 450 70 510 67 751 69 901

982 501 75 092 981 765 74 778

Disponibilităţile altor clienţi includ conturile bancare ale Fondului de garantare a depozitelor în 
sistemul bancar, cele ale DCU, contul „Loro" temporar al Centrului de casă şi decontări din 
Tiraspol şi conturile curente ale societăţilor emitente de monedă electronică.

Datoriile nemonetare cuprind datoria Băncii privind deţinerea terenului -  proprietate de stat, 
primit în folosinţă, pe teritoriul căruia sunt construite clădirea sediului Băncii (inclusiv anexele 
clădirii).
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NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE 
Banca Naţională a Moldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

20. Disponibilităţi ale altor clienţi şi alte datorii (continuare)
Veniturile amânate reprezintă soldul subvenţiilor neamortizate primite de la Agenţia Statelor 
Unite pentru Dezvoltare Internaţională (USAID) pentru achiziţionarea unor soluţii informatice. 
Subvenţiile sunt recunoscute la venituri în situaţia rezultatului global sistematic pe parcursul 
duratei de viaţă utilă a activelor, odată cu transmiterea în exploatare a soluţiilor informatice 
achiziţionate, iar în cazul cotei-părţi pentru compensarea cheltuielilor suportate (cheltuielile din 
contractul de achiziţionare a soluţiei), la recepţionarea subvenţiei.
La alte datorii nefinanciare se referă datoriile privind contribuţiile de asigurări sociale şi prime 
de asigurări medicale, impozitul pe venit aferent salariilor calculate, datoriile privind taxa pe 
valoarea adăugată calculată aferentă serviciilor importate şi datorii privind alte impozite şi taxe 
datorate de Grup şi Bancă.
21. Capital şi rezerve
La 31 decembrie 2025, capitalul autorizat a fost majorat cu 303 469 mii lei, până la 2 426 449 
mii lei, iar fondul general de rezervă a fost majorat cu 606 939 mii lei, până la 4 852 898 mii lei.

CONSOLIDAT BANCA

Nota 31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie
2025 2024 2025 2024

MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI

Total datorii 113 004 588 112 272 429 113 004 065 112 273 023
Ajustări din consolidare (523) 594 - -
Total datorii ale Băncii 113 004 065 112 273 023 113 004 065 112 273 023
Datorii faţă de FMI 7 (4 551 977) (4  9 7 4  304) (4 551 977) (4 974 304)
Datorii faţă de Guvernul RM 17 (15 608 963) (14 378 442) (15 608 963) (14 378 442)
Datorii faţă de buget 20 (910 408) - (910 408) -
Datorii monetare 91 932 717 92 920 277 91 932 717 92 920 277

Capitalul autorizat 2 426 449 2122 980 2  426 449 2122 980
Fondul general de rezervă 4 852 898 4 245 959 4 852 898 4 245 959
Capital statutar 7 279 347 6 368 939 7 279 347 6 368 939
Nivelul capitalului, %
până la distribuirea profitului 6,93 3,39 6,93 3,39
după distribuirea profitului 7,92 6,85 7,92 6,85

Rezerva veniturilor nerealizate din diferenţe de curs de la reevaluarea stocurilor valutare şi a 
metalelor preţioase cuprinde venituri nete nerealizate din diferenţe de curs de la reevaluarea 
stocurilor valutare şi diferenţe din reevaluarea metalelor preţioase.

La 31 decembrie 2025, rezerva veniturilor nerealizate din diferenţe de curs de la reevaluarea 
stocurilor valutare în mărime de 2 753 773 mii lei a fost utilizată în întregime pentru acoperirea 
parţială a pierderilor nerealizate ale anului 2025 în mărime de 2 994 078 mii lei, diferenţa în 
mărime de 240 305 mii lei rămânând în profitul disponibil pentru distribuire conform art. 20, 
alin. (2) lit. b) din Legea nr. 548/1995 şi implicit acoperită la distribuirea profitului disponibil 
pentru distribuire din fondul general de rezervă, conform art. 20, alin. (4) (31 decembrie 2024: 
venituri nerealizate în mărime de 2 753 773 mii lei].

în rezerva veniturilor nerealizate din reevaluarea metalelor preţioase, la 31 decembrie 2025 au 
fost defalcate venituri nerealizate în mărime de 59 829 mii lei (31 decembrie 2024: venituri 
nerealizate defalcate în mărime de 30 106 mii lei), fiind majorată până la 129 905 mii lei (31 
decembrie 2024:70 076 mii lei).

Rezerva veniturilor nerealizate din reevaluarea valorilor mobiliare investiţionale reprezintă 
rezerva legală stabilită conform Legii nr. 548/1995 pentru acoperirea pierderilor nerealizate din 
reevaluarea valorilor mobiliare evaluate la valoarea justă prin contul de profit şi pierdere 
(formată conform tratamentului contabil al valorilor mobiliare investiţionale evaluate la valoarea 
justă prin contul de profit şi pierdere până la implementarea IFRS 9).
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NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE 
Banca Naţională a Moldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

21. Capital şi rezerve (continuare)
Alte rezerve ale Băncii cuprind diferenţele din reevaluarea valorilor mobiliare în valută evaluate 
la valoarea justă prin AERG (componenta valorii de piaţă şi diferenţele de curs aferente 
reevaluării) şi diferenţele din deprecierea valorilor mobiliare în valută evaluate la valoarea justă 
prin AERG pentru următoarele 12 luni. în componenta de Alte rezerve la nivel consolidat se 
include şi rezultatul nedistribuit din activitatea filialei atribuibil Băncii. Toate elementele 
conturilor de reevaluare reprezintă articole ale altor elemente ale rezultatului global care pot fi 
sau sunt redistribuite în profit sau pierdere. Mişcarea în „Alte elemente de capital" este 
prezentată în tabelul de mai jos:

CONSOLIDAT BANCA
2025 2024 2025 2024

MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI

Diferenţe din reevaluarea valorilor mobiliare în valută evaluate la valoarea justă prin AERG
Sold la 1 ianuarie 52 769 (22 436) 52 769 (22 436)
Diferenţe din reevaluarea la valoarea de 
piaţă 199 361 21 598 199 361 21 598

Reclasificat în profit şi pierdere la 
derecunoaştere (Nota 27) (54 023) 53 607 (54 023) 53 607

Sold la 31 decembrie 198 107 52 769 198 107 52 769

Diferenţe de curs din reevaluarea valorilor mobiliare în valută evaluate la valoarea justă prin AERG
Sold la 1 ianuarie 19 802 15 648 19 802 15 648
Diferenţe de curs din reevaluarea la 
valoarea de piaţă (8  763) 13 290 (8  763) 13 290

Reclasificat în profit şi pierdere la 
derecunoaştere (Nota 25) (9 926) (9136) (9 926) (9 136)

Sold la 31 decembrie 1 113 19 802 1 113 19 802

Diferenţe din deprecierea valorilor mobiliare în valută evaluate la valoarea justă prin AERG
Sold la 1 ianuarie 8 506 7 813 8 506 7813
Pierderi de credit aşteptate (Nota 4.2) 262 362 262 362
Diferenţe de curs din reevaluare (Nota 4.2) (275) 331 (275) 331
Sold la 31 decembrie 8 493 8 506 8 493 8 506

Rezultat din activitatea filialei atribuibil Băncii
Sold la 1 ianuarie 9 403 8 585
Rezultat financiar al perioadei 1 1 0 818 - -

Sold la 31 decembrie 9 513 9 403 - -
217 226 90 480 207 713 81 077
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NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE 
Banca Naţională a Moldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

22. Determinarea profitului disponibil pentru distribuire

CONSOLIDAT BANCA
31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie

2025 2024 2025 2024
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI

(Pierdere)/profit net(ă) 
din activitatea Băncii (873128) 6 005 820 (873128) 6 005 820

Acoperirea/(defalcarea) 
pierderilor/(veniturilor) 
nerealizate din diferenţe 
de curs de la reevaluarea 2 753 773 (2 753 773) 2 753 773 (2 753 773)

stocurilor valutare (Nota
25, 26)
Defalcarea veniturilor
nerealizate din diferenţe 
de la reevaluarea (59 829) (30 106) (59 829) (30 106)
metalelor preţioase (Nota
25)
Profit disponibil pentru 
distribuire 1 820 816 3 221 941 1 820 816 3 221 941

Distribuire:
Majorarea capitalului 
autorizat 303 469 998 608 303 469 998 608

Majorarea fondului 
general de rezervă 606 939 2 223 333 606 939 2 223 333

Profit alocat la bugetul de 
stat 910 408 - 910 408 -

Pe parcursul anului 2025, Banca a înregistrat o pierdere netă în mărime de 873 128 mii lei 
(2024: profit net -  6 005 820 mii lei), dintre care pierderi nerealizate din diferenţe de curs valutar 
în mărime de 2 994 078 mii lei (2024: venituri nerealizate în mărime de 2 753 773 mii lei). 
Conform art. 20 alin. (2) lit. b), profitul disponibil pentru distribuire se determină după 
acoperirea tuturor pierderilor nerealizate din contul rezervelor veniturilor nerealizate, până când 
soldul acestor conturi de rezervă devine zero. Deoarece soldul contului de rezervă al veniturilor 
nerealizate la 31 decembrie 2025 a fost insuficient pentru acoperirea tuturor pierderilor 
nerealizate din diferenţe de curs valutar de la reevaluarea stocurilor valutare, suma pierderilor 
nerealizate din diferenţe de curs valutar în mărime de 240 305 mii lei, care a depăşit valoarea 
rezervelor formate, rezidă în valoarea profitului disponibil pentru distribuire şi astfel a fost 
acoperită prin alocarea la fondul general de rezervă.

Considerând că nivelul capitalului la 31 decembrie 2025, până la distribuire, constituie 6,93% din 
totalul datoriilor monetare, 50% din profitul disponibil pentru distribuire a fost alocat pentru 
majorarea capitalului autorizat, până la atingerea nivelului de 1/3 din capitalul statutar, şi a 
fondului general de rezervă, atingând nivelul de 2/3 din capitalul statutar, iar 50% din profitul 
disponibil pentru distribuire urmează a fi transferat la bugetul de stat.

Soldul profitului disponibil pentru distribuire se transferă la venitul bugetului de stat în termen 
de 15 zile după primirea raportului auditorului extern asupra situaţiilor financiare ale Băncii 
Naţionale.

Pe parcursul primilor zece ani de la data înregistrării de stat a DCU, profitul net al filialei poate fi 
folosit doar pentru acoperirea pierderilor anilor precedenţi, formarea capitalului de rezervă şi 
investirea cu scop de dezvoltare, conform Statutului aprobat prin Hotărârea Adunării de 
constituire a S.A. „Depozitarul central unic al valorilor mobiliare" din 29 martie 2018, cu 
modificările ulterioare.
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Banca Naţională a Moldovei

23. Venituri din dobânzi

NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

CONSOLIDAT BANCA
2025 2024 2025 2024

MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Venituri din dobânzi din activele oficiale de rezervă
Venituri din dobânzi la plasamente
Dobânzi la depozite la termen în bănci 
străine 193 845 427 086 193 845 427 086

Dobânzi la depozite overnight
Dobânzi la conturile „Nostro" la bănci 
străine şi alte OFI

40 158

53 917

152 815

3 347

40158

53 917

152 815

3 347

Dobânzi la disponibilităţi la FMI 2 557 3 054 2 557 3 054
290 477 586 302 290 477 586 302

Venituri din dobânzi la valori 
mobiliare
Dobânzi la valori mobiliare 
investiţionale evaluate la valoarea 
justă prin AERG
Dobânzi la valori mobiliare

2 304 307 2 877 394 2 304 307 2 877 394

investiţionale evaluate la cost 
amortizat

502 631 375 543 502 631 375 543

2 806 938 3 252 937 2 806 938 3 252 937
3 097 415 3 839 239 3 097 415 3 839 239

Venituri din dobânzi din instrumente în moneda naţională
Venituri din dobânzi la creditele 
acordate
Dobânzi la operaţiuni repo 18 445 4 597 18150 4 375
Dobânzi la creditele acordate băncilor 1 195 1 785 1 195 1 785
Dobânzi la creditele acordate altor 
persoane 1 603 914 1 603 914

21 243 7 296 20 948 7 074
Venituri din dobânzi la valori 
mobiliare
Dobânzi la valori mobiliare de stat, 
derivate din garanţii de stat, evaluate 
la cost amortizat

579 197 596196 579 197 596196

Dobânzi la valori mobiliare de stat 
emise în urma conversiunii 
împrumuturilor contractate anterior 88  656 119 532 8 8  656 119532

evaluate la cost amortizat
Dobânzi la valori mobiliare de stat 
deţinute de DCU evaluate la cost 
amortizat

2196 1 835 - -

670 049 717 563 667 853 715 728
691 292 724 859 688 801 722 802

Total venituri din dobânzi calculate 
utilizând metoda dobânzii efective 3 788 707 4 564 098 3 786 216 4 562 041
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23. Venituri din dobânzi (continuare)

Tabelul de mai jos prezintă veniturile şi cheltuielile din dobânzi calculate conform metodei ratei 
efective a dobânzii, aferente instrumentelor financiare:

NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE
Banca Naţională a Moldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

CONSOLIDAT BANCA
2025 2024 2025 2024

MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Venituri din dobânzi
Active financiare evaluate la cost amortizat 1 484 400 1 6 8 6  704 1 481 909 1 684 647
Active financiare evaluate la valoarea justă 
prin AERG 2 304 307 2 877 394 2 304 307 2 877 394

3 788 707 4 564 098 3 786 216 4 562 041
Cheltuieli cu dobânzi
Datorii financiare evaluate la cost 
amortizat 1 367 374 1 218 659 1 369 974 1 221 259

Venituri nete din dobânzi cu utilizarea 
metodei dobânzii efective 2 421 333 3 345 439 2 416 242 3 340 782

24. Cheltuieli cu dobânzi
CONSOLIDAT BANCA

2025 2024 2025 2024
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI

Cheltuieli cu dobânzi în moneda naţională 
Cheltuieli cu dobânzi aferente
disponibilităţilor
Dobânzi aferente rezervelor obligatorii 647 491 657 549 647 491 657 549
Dobânzi aferente depozitelor de la bănci 15 594 5 984 15 594 5 984
Dobânzi la depozitele de la Ministerul 
Finanţelor 274 463 139 992 274 463 139 992

937 548 803 525 937 548 803 525
Cheltuieli cu dobânzi aferente operaţiunilor cu
valori mobiliare şi repo
Dobânzi la certificatele BNM (amortizarea 
scontului şi costurilor de originare) 391 051 376 466 393 651 379 066

391 051 376 466 393 651 379 066
1 328 599 1 179 991 1 331199 1 182 591

Cheltuieli cu dobânzi în valută
Cheltuieli cu dobânzi aferente
disponibilităţilor
Dobânzi aferente rezervelor obligatorii 17 8 8 6 . 17 8 8 6 _

17 886 - 17 886 -
Cheltuieli cu dobânzi la creditele primite
Dobânzi la creditele primite de la FMI 20 889 38 6 6 8 20 889 38 668

20 889 38 668 20 889 38 668
38 775 38 668 38 775 38 668

Total cheltuieli cu dobânzi 1 367 374 1 218 659 1 369 974 1 221 259

Alte cheltuieli similare 193 396 119 256
193 396 119 256
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24. Cheltuieli cu dobânzi (continuare)

Pe parcursul anului 2025, norma rezervelor obligatorii menţinute de băncile licenţiate în lei 
moldoveneşti şi în valută neconvertibilă a fost diminuată în două trepte: cu 3 p.p. de la 25% la 
începutul anului până la 2 2 % din baza de calcul, începând cu perioada de aplicare 16 ianuarie 
2025 -15 februarie 2025 şi cu 2 p.p., până la 20% din baza de calcul, începând cu perioada 16 
noiembrie 2025 -  15 decembrie 2025.

Totodată, norma rezervelor obligatorii din mijloacele atrase în valută liber convertibilă a fost 
diminuată în două trepte: cu 3 p.p. de la 34% la începutul anului până la 31 % din baza de calcul, 
începând cu perioada de aplicare 16 ianuarie 2025 -15 februarie 2025 şi cu 2 p.p., până la 29%, 
începând cu perioada 16 noiembrie 2025 -  15 decembrie 2025.
în conformitate cu ratele de politică monetară, pe parcursul perioadei de raportare, rata de 
remunerare a rezervelor obligatorii din mijloacele atrase în lei moldoveneşti şi în valută 
neconvertibilă s-a modificat în 5 trepte: de la 1,6% la 3,60% începând cu 10 ianuarie 2025, de la 
3,60% la 4,50% din 5 februarie 2025, de la 4,50% la 4,25% din 7 august 2025, de la 4,25% la 
4,00% din 18 septembrie 2025 şi de la 4,00% la 3,00% din 11 decembrie 2025 (pe parcursul 
anului 2024: diminuată în 3 paşi, interval de variaţie 2,75% -1,60%).

Pe parcursul anului 2025, media lunară a ratelor de remunerare a rezervelor obligatorii în dolari 
SUA a variat în intervalul 1,78% - 2,35%, iar cea aferent rezervelor obligatorii în EUR -în intervalul 
0,00% - 0,92% (anul 2024, interval de variaţie de 2,52% - 3,34% pentru rezervele obligatorii în 
dolari SUA şi 1,05% -1,91 % pentru rezervele obligatorii în EUR).

De menţionat că, în baza HCE nr. 208 din 4 septembrie 2025, remunerarea rezervelor obligatorii 
se efectuează în valutele în care sunt menţinute rezervele.

Soldul mediu zilnic al certificatelor Băncii pe parcursul anului 2025 a constituit 6 481 370 mii lei 
(2024: 9 657 093 mii lei). Rata nominală medie a dobânzii la certificatele Băncii plasate pe 
parcursul perioadei de raportare a constituit 6,09% (2024: 3,86%).

25. (Pierderi)/venituri din tranzacţii, diferenţe de curs valutar şi din reevaluarea metalelor 
preţioase

NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE
Banca Naţională a Moldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

CONSOLIDAT BANCA
2025 2024 2025 2024

MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI

Venituri nete realizate din 
operaţiuni de conversie valutară 
Venituri nete realizate din diferenţe 
de curs de la reevaluarea valorilor 
mobiliare în valută evaluate la

140 863 524 665 140 8 6 6 524 672

9 926 9 136 9 926 9 136

valoarea justă prin AERG 
(Pierderi)/venituri nete nerealizate 
din diferenţe de curs de la 
reevaluarea stocurilor valutare

(2 995 467) 2 753 958 (2 995 467) 2 753 958

Venituri nete nerealizate din 
reevaluarea metalelor preţioase 59 829 30 106 59 829 30 106

(2 784 849) 3 317 865 (2784 846) 3 317 872

Pe parcursul anului 2025 şi anului 2024, veniturile realizate s-au înregistrat la vânzarea valutei şi 
reprezintă diferenţa pozitivă dintre cursul de vânzare şi costul stocului valutei respective (sau 
cursul mediu al valutei cumpărate) multiplicată la volumul vânzărilor.

Veniturile realizate din diferenţe de curs de la reevaluarea valorilor mobiliare în valută evaluate 
la valoarea justă prin AERG cuprind diferenţele de curs cumulative de la data recunoaşterii 
iniţiale a instrumentelor până la data tranzacţiei (scadenţă sau vânzare) (Nota 21).
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25. (Pierderi)/venituri din tranzacţii, diferenţe de curs valutar şi din reevaluarea metalelor 
preţioase (continuare)

Veniturile şi pierderile nete nerealizate din diferenţe de curs de la reevaluarea stocurilor valutare 
se formează ca rezultat al reevaluării zilnice a stocurilor valutare evaluate la cost amortizat sau 
valoarea justă prin AERG, ca diferenţă dintre cursul oficial al leului moldovenesc faţă de valutele 
care formează stocurile valutare respective şi costul mediu al stocurilor valutare, şi al 
reevaluării conturilor FMI pe parcursul perioadei de raportare.

Veniturile şi pierderile nete nerealizate din reevaluarea metalelor preţioase se formează de la 
reevaluarea aurului efectuată în perioada de raportare la preţul în lei publicat de către Bancă în 
conformitate cu indicatorul Pau usd fixat de compania London Gold Market Fixing Ltd, iar, 
începând cu 27 noiembrie 2025, în conformitate cu indicatorul Pau eur fixat pe piaţa 
internaţională în sistemul informaţional Bloomberg.

26. Venituri/(pierderi) din tranzacţii cu instrumente financiare evaluate la valoarea justă prin 
profit sau pierdere

NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE
Banca Naţională a Moldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

CONSOLIDAT BANCA
2025 2024 2025 2024

MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI

Venituri/(cheltuieli) nete din dobânzi 3 201 (2 2 ) 3 201 (2 2 )
Venituri/(pierderi) nete realizate din 
diferenţe de curs
Venituri/(pierderi) nete nerealizate din

18 881 (253) 18 881 (253)

diferenţe de curs de la reevaluarea 
stocurilor valutare

1 389 (185) 1 389 (185)

23 471 (460) 23 471 (460)

Veniturile şi pierderile din tranzacţii cu instrumente financiare evaluate la valoarea justă prin 
profit sau pierdere se referă la operaţiunile swap şi forward efectuate cu organizaţii financiare 
internaţionale (BERD).

27. Venituri/(pierderi) din reevaluarea valorilor mobiliare

CONSOLIDAT BANCA
2025 2024 2025 2024

MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Venituri/(pierderi) nete realizate din 
reevaluarea valorilor mobiliare 
investiţionale 54 023 (53 607) 54 023 (53 607)

54 023 (53 607) 54 023 (53 607)

Veniturile şi pierderile din reevaluare sunt generate la scadenţa sau vânzarea valorilor mobiliare 
şi reprezintă reevaluarea cumulativă a valorii mobiliare de la recunoaşterea iniţială până la 
scadentă sau vânzare. Pe parcursul deţinerii instrumentului în portofoliul Băncii, reevaluările
periodice (nerealizate) se reflectă în „Alte elemente ale rezultatului global" şi „Alte rezerve"
(Nota 21).

28. Alte venituri
CONSOLIDAT BANCA

2025 2024 2025 2024
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI

Venituri din comisioane şi taxe 69 320 72 550 60 345 64111
Alte venituri 24 383 11 742 25 683 12 885

93 703 84 292 86 028 76 996
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NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE
Banca Naţională a Moldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

28. Alte venituri (continuare)
Veniturile din comisioane şi taxe din contractele cu clienţii în baza prevederilor IFRS 15, 
dezagregate pe segmentele şi sectoarele serviciilor prestate, sunt prezentate mai jos:

Din care pe sector:
CONSOLIDAT Bănci Instituţii Alte 2025 2024

MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Sistemul automatizat de plăţi interne 16318 1 737 1 351 19 406 17 290
Operaţiuni cu numerar 25 200 - - 25 200 29 536
Atribuţii de agent şi bancher al statului - 15 739 - 15 739 17 285
Comisioane aferente activităţii DCU 4 700 3 410 865 8 975 8  439

46 218 20 886 2216 69 320 72 550

Din care pe sector:
BANCA Bănci Instituţii Alte 2025 2024

MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Sistemul automatizat de plăţi interne 16318 1 737 1 351 19 406 17 290
Operaţiuni cu numerar 25 200 - - 25 200 29 536
Atribuţii de agent şi bancher al statului - 15 739 - 15 739 17 285

41 518 17 476 1 351 60 345 64111

Veniturile din comisioane şi taxe sunt evaluate în baza preţurilor tranzacţiei indicate în 
contractele cu clienţii şi actele normative ale Băncii. Venitul din comisioane şi taxe se 
recunoaşte atunci când se transferă controlul asupra serviciului către client. Veniturile din alte 
activităţi din contractele cu clienţii în scop de IFRS 15, dezagregat pe segmentele şi sectoarele 
serviciilor prestate, sunt prezentate mai jos:

Din care pe sector:
CONSOLIDAT Bănci Instituţii Alte 2025 2024

MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Vânzarea monedei comemorative 2 921 83 10 833 13 837 7 697
Amortizare granturi (Nota 20) - 4 575 4 575 1 689
Alte venituri 1 409 1 862 2 700 5 971 2 356

4 330 1 945 18 108 24 383 11 742

Din care pe sector:
BANCA Bănci Instituţii Alte 2025 2024

MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Vânzarea monedei comemorative 2 921 83 10 833 13 837 7 697
Servicii de tehnologii informaţionale - - 1 301 1 301 1 143
Amortizare granturi (Nota 20) - - 4 575 4 575 1 689
Alte venituri 1 408 1 862 2 700 5 970 2 356

4 329 1 945 19 409 25 683 12 885

în categoria „Instituţii" sunt incluse veniturile obţinute din tranzacţiile cu Ministerul Finanţelor şi 
alte instituţii publice. în categoria „Alte" sunt incluse veniturile obţinute din tranzacţiile cu alţi 
terţi, care nu sunt incluşi în primele două categorii.

Creanţele aferente altor venituri sunt reflectate în categoria "Alte active” (Nota 15).

CONSOLIDAT BANCA
31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie

2025 2024 2025 2024
MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI

Creanţe din comisioane 2 724 2 271 2 004 1 705
Creanţe din alte venituri - - 329 309

2 724 2 271 2 333 2 014
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28. Alte venituri (continuare)

NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE
Banca Naţională a Moldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

Tabelul de mai jos prezintă informaţii despre natura şi termenele de îndeplinire a obligaţiilor de 
executare din contractele cu clienţii, inclusiv termene semnificative de plată şi politicile 
respective de recunoaştere a veniturilor din comisioane şi din alte venituri.

Natura şi termene de îndeplinire a obligaţiilor de Politici de recunoaştere 
executare, inclusiv termene semnificative de a veniturilor IFRS 15 

JTipul serviciilor plată ______________
Venituri din comisioane şi taxe

Sistemul Banca administrează Sistemul automatizat de
automatizat de plăţi interne (SAPI) care reprezintă sistemul prin 
plăţi interne intermediul căruia sunt efectuate în mod

automatizat plăţile în lei moldoveneşti ale/prin 
intermediul participanţilor pe teritoriul Republicii 
Moldova. Banca acordă acces gratuit 
participanţilor în SAPI pentru efectuarea şi 
decontarea operaţiunilor de plată. SAPI este 
format din sistemul de decontare pe bază brută în 
timp real (sistemul DBTR), sistemul de 
compensare cu decontare pe bază netă (sistemul 
CDN) şi sistemul de plăţi instant (sistemul Instant) 
care a fost implementat pe parcursul anului 2024, 
fiind destinat procesării plăţilor instant.

Veniturile din 
procesarea 
documentelor de 
decontare în SAPI sunt 
recunoscute la 
momentul specific în 
timp când procesarea 
documentelor are loc.

Banca aplică comisioane pentru procesarea în 
cadrul SAPI a documentelor de plată sau 
pachetelor de documente transmise de către 
participanţii SAPI, în conformitate cu contractele 
privind participarea în SAPI şi Regulamentul cu 
privire la sistemul automatizat de plăţi interne.

în baza atribuţiilor de mandat acordate Băncii, 
comisioanele sunt percepute la începutul lunii din 
conturile participanţilor SAPI, pentru documentele 
procesate în luna anterioară în conturile de 
decontare ale participanţilor.

Operaţiuni cu 
numerar

Cuantumurile comisioanelor stabilite conform 
tarifelor aprobate prin actele normative ale Băncii 
sunt fixe şi identice pentru toţi participanţii 
(sectoarele).

Banca, în calitate de organ unic de emisiune a 
monedei naţionale, efectuează schimbul monedei 
naţionale care este în circulaţie în Republica 
Moldova.

în conformitate cu Regulamentul cu privire la 
operaţiunile cu numerar în băncile din Republica 
Moldova, aprobat prin Hotărârea Comitetului 
executiv al Băncii, băncile licenţiate pot depune şi 
retrage numerar de la Bancă.

Veniturile din retragerea 
numerarului sunt 
recunoscute când are 
loc eliberarea 
numerarului din Bancă.

Pentru operaţiunile de retragere a bancnotelor şi 
monedelor metalice de către băncile licenţiate şi 
alţi clienţi, Banca percepe comisioane fixe, la data 
retragerii de numerar.
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Natura şi termene de îndeplinire a obligaţiilor de Politici de recunoaştere 
executare, inclusiv termene semnificative de a veniturilor IFRS 15 

Tipul serviciilor plată _________
Cuantumurile comisioanelor sunt fixe şi stabilite 
identice pentru toate băncile licenţiate separat 
după scop. Retragerile de numerar ale Fondului de 
garantare a depozitelor în sistemul bancar pentru 
plata depozitelor devenite indisponibile au 
comision nul.

NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE
Banca Naţională a Moldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

Atribuţii de 
agent şi 
bancher al 
statului

Comisioane 
aferente 
activităţii DCU

Banca, în calitate de agent al statului, organizează 
şi desfăşoară, în numele Ministerului Finanţelor, 
plasarea valorilor mobiliare de stat (VMS) pe piaţa 
primară, prin organizarea licitaţiilor VMS, în 
temeiul Legii cu privire la Banca Naţională a 
Moldovei şi Acordului de agent al statului.

Pentru operaţiunile de organizare a licitaţiilor de 
VMS, Banca percepe comisioane din volumul 
alocat la valoarea nominală a VMS în cadrul 
licitaţiilor, care sunt încasate în următoarea zi 
lucrătoare zilei licitaţiilor.

în calitate de bancher al statului, Banca asigură 
efectuarea plăţilor valutare ale statului, inclusiv 
conversiile valutare. Banca percepe comisioane 
pentru fiecare tranzacţie în data procesării 
tranzacţiei (conversiei, transferului de credit).
în temeiul Legii nr. 234/2016 cu privire la 
Depozitarul central unic al valorilor mobiliare, 
Regulilor DCU şi deciziilor Consiliului de 
supraveghere a DCU, filiala Băncii prestează 
servicii privind

deschiderea şi menţinerea conturilor de valori 
mobiliare;

- înregistrarea emitenţilor şi valorilor mobiliare în 
Sistemul DCU;

- operaţiuni de înregistrare în sistemul DCU, 
procesare şi decontare a valorilor mobiliare; 
depozitarea valorilor mobiliare;
alte servicii suplimentare acordate de DCU etc.

Cuantumurile comisioanelor sunt stabilite pe 
sectoare şi tipuri de instrumente (separat pentru 
VMS şi instrumentele Băncii şi pentru piaţa 
reglementată sau Sistemul multilateral de 
tranzacţionare al Bursei de Valori (MTF), în afara 
pieţei reglementate sau MTF) şi sunt relative (în 
%) pentru operaţiunile de înregistrare în cont, de 
decontare, răscumpărare, pentru înregistrarea 
garanţiei, depozitarea valorilor în conturi şi în 
valori absolute pentru ţinerea evidenţei 
acţionarilor, procesarea ordinelor etc. 
Comisioanele sunt percepute la începutul lunii din 
conturile participanţilor DCU, pentru operaţiunile 
procesate în luna anterioară în conturile de

Veniturile din 
organizarea licitaţiilor 
de VMS se recunosc în 
ziua finalizării licitaţiei 
de valori mobiliare. 
Veniturile din 
efectuarea operaţiunilor 
în conturile valutare ale 
statului (plăţi şi 
conversii) sunt 
recunoscute în data 
tranzacţiilor.

Veniturile din serviciile 
prestate sunt 
recunoscute în timp pe 
măsura prestării 
serviciilor. Veniturile din 
tranzacţiile/ activităţile 
efectuate în anumite 
perioade în timp 
(tranzacţii specifice) 
sunt recunoscute în 
perioada în care au fost 
efectuate.
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Natura şi termene de îndeplinire a obligaţiilor de Politici de recunoaştere 
executare, inclusiv termene semnificative de a veniturilor IFRS 15 

Tipul serviciilor plată _  _  ____ __
decontare ale participanţilor, cu excepţia 
comisioanelor pentru operaţiunile cu valori 
corporative care se percep la data tranzacţiei.

Alte venituri

NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE
Banca Naţională a M oldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

Vânzarea 
bancnotelor şi 
monedelor 
comemorative 
şi jubiliare, 
inclusiv seturi 
de prezentare

Venituri din 
servicii
informaţionale

în calitate de organ unic emitent al monedei 
naţionale, Banca emite inclusiv bancnote şi 
monede comemorative şi jubiliare, care au valoare 
numismatică şi reprezintă mijloc de plată, iar la 
punerea în circulaţie (vânzare) constituie parte 
componentă a monedei naţionale. Vânzarea 
(punerea în circulaţie) monedelor comemorative şi 
jubiliare se efectuează băncilor licenţiate în 
temeiul actelor normative ale Băncii, instituţiilor 
statului în bază de contracte şi altor persoane. 
Monedele comemorative sunt vândute la preţul 
stabilit lunar de către Bancă. Contraprestaţia 
pentru vânzarea bancnotelor comemorative şi 
jubiliare se încasează în ziua eliberării acestora.

în temeiul Legii nr. 234 /2016 cu privire la 
Depozitarul central unic al valorilor mobiliare şi 
Contractului de externalizare a serviciilor 
tehnologiilor informaţionale. Banca acordă suport 
în domeniul tehnologiilor informaţionale DCU.

Preţul serviciilor este format din costurile 
suportate de către Bancă în prestarea serviciilor în 
domeniul asigurării funcţionalităţii soluţiilor 
informaţionale ale filialei (cheltuieli externe 
refacturate) şi costul serviciilor IT corporative, 
integrate de reţea şi securitatea informaţională.

Veniturile din prestarea serviciilor sunt 
recunoscute pe măsura prestării serviciilor şi 
suportării costurilor (costuri refacturate) 
(trimestrial), fiind plătibile în următoarea lună din 
data facturării serviciilor.

Veniturile din vânzarea 
monedelor 
comemorative sunt 
recunoscute la punerea 
în circulaţie a 
monedelor şi eliberarea 
acestora, la preţul de 
vânzare a monedelor 
comemorative.

Veniturile din serviciile 
prestate sunt 
recunoscute pe măsura 
prestării serviciilor. 
Veniturile din 
tranzacţiile/activităţile 
efectuate în anumite 
perioade în timp 
(tranzacţii specifice) 
sunt recunoscute în 
perioada în care au fost 
efectuate.

Asistenţă tehnică şi subvenţii ale instituţiilor financiare internaţionale privind veniturile
Pe parcursul anilor 2025 şi 2024, Banca a beneficiat de asistenţă tehnică din partea unor 
instituţii financiare internaţionale pentru compensarea unor cheltuieli operaţionale suportate de 
către Bancă (cheltuieli de consultanţă, cheltuieli de instruiri şi deplasări etc). Banca prezintă 
asistenţa financiară internaţională recepţionată pentru compensarea cheltuielilor ca deducere a 
cheltuielilor operaţionale compensate (Nota 30).

29. Veniturile pe segmente de activitate şi pe zone geografice
Grupul şi Banca îşi desfăşoară activitatea doar pe teritoriul Republicii Moldova.

Analiza veniturilor din dobânzi, din comisioane şi a altor venituri, a diferenţelor din reevaluarea 
valorilor mobiliare, a diferenţelor de curs din tranzacţii, din reevaluarea stocurilor valutare şi a 
metalelor preţioase, pentru perioada de raportare, pe activităţi şi zone geografice (ţara 
emitentului/debitorului instrumentului financiar) este prezentată după cum urmează:
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Banca Naţională a Moldovei
NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE

Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

30. Cheltuieli operaţionale

Cheltuieli privind remunerarea muncii şi 
alte beneficii
Contribuţii privind asigurările sociale de
stat obligatorii
Alte cheltuieli cu personalul
Cheltuieli cu personalul

Cheltuieli aferente producerii monedei 
naţionale

Cheltuieli cu amortizarea imobilizărilor 
corporale
Cheltuieli cu amortizarea imobilizărilor 
necorporale
Cheltuieli privind amortizarea dreptului de 
utilizare a activelor
Cheltuieli cu amortizarea imobilizărilor

Cheltuieli cu servicii informaţionale, 
consultanţă şi audit
Cheltuieli pentru întreţinerea imobilizărilor 
corporale
Cheltuieli cu taxe şi comisioane 
Alte cheltuieli
Alte cheltuieli operaţionale

CONSOLIDAT
2025 2024

MII LEI MII LEI

376 501 311 084

108 479 89149

573 597
485 553 400 830

64112 169031

15 767 13 590

21 904 18 344

4 900 4 603

42 571 36 537

42 322 35 925

16 1 2 2 12 805

5 351
33 016

2316 
28 457

96 811 79 503

BANCA
2025 2024

MII LEI MII LEI

369 210 303 651

106 760 87 393

573 597
476 543 391 641

64112 169 031

15 733 13 538

21 894 18 336

4 391 4 192

42 018 36 066

39 147 34 368

15 876 12 590

6 241
32 577

3 263 
28 1 0 2

93 841 78 323

în vederea asigurării unui nivel de remunerare a angajaţilor Băncii care nu este inferior nivelului 
de remunerare a posturilor similare ca impact şi complexitate din sectorul bancar şi/sau piaţa 
generală de servicii specializate, conform prevederilor legale, sistemul salarial al Băncii este 
actualizat/ajustat periodic prin aplicarea de instrumente de mentenanţă care consideră 
evoluţiile din piaţa de referinţă. Corespunzător, începând cu 01 ianuarie 2025, sistemul salarial 
al Băncii a fost ajustat prin aplicarea indicatorului evoluţiei anuale relative calculat în baza 
datelor aferente câştigului salarial mediu lunar brut pe activităţi economice publicate de Biroul 
Naţional de Statistică, acesta constituind un factor major al creşterii cheltuielilor cu personalul. 
Un alt factor important care a influenţat majorarea cheltuielilor cu personalul este creşterea 
numărului angajaţilor activi cu circa 8 % comparativ cu aceeaşi perioadă a anului precedent 
graţie efortului continuu de recrutare realizat de BNM, considerând necesitatea de creştere a 
capacităţii instituţionale în domeniile de activitate de bază şi cel de guvernanţă şi suport urmare 
preluării atribuţiilor de supraveghere a sectorului financiar nebancar, precum si consolidării 
funcţiei de supraveghere bancară, stabilitate financiară, combatere a spălării banilor, demarării 
procesului de integrare europeană etc.

Cheltuielile cu personalul includ şi cheltuielile aferente provizionului înregistrat pentru concedii 
neutilizate.
La 31 decembrie 2025, numărul angajaţilor activi al Grupului au constituit 633 angajaţi, iar ai 
Băncii - 616 angajaţi (la 31 decembrie 2024: Grupul: 586 angajaţi, Banca: 568 angajaţi activi). 
Numărul mediu al salariaţilor repartizaţi pe categorii în decursul perioadei a fost:

ûCj 'éVjl .1 r.

r5ate........ 2 (. IUN. 20ZIÎi • om » e* ** ■ g«M ■ • « a

121



30. Cheltuieli operaţionale (continuare)
CONSOLIDAT BANCA

NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE
Banca Naţională a Moldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

2025 2024 2025 2024
angajaţi angajaţi angajaţi angajaţi

Manageri 123 118 121 116
Specialişti 416 367 404 354
Personal tehnic 69 64 69 64

608 549 594 534

Auditorul situaţiilor financiare ale Băncii pentru anul financiar 2025 este ÎCS ERNST & YOUNG 
SRL, iar pentru 2024 a fost KPMG Moldova SRL. Auditorul situaţiilor financiare al filialei pentru 
anul financiar 2025 este ÎCS ERNST & YOUNG SRL, iar pentru 2024 a fost Baker Tilly Klitou and 
Partners SRL.

în anul 2025, cheltuielile privind serviciile de audit al situaţiilor financiare ale Băncii pentru anul 
financiar 2024, prestate de KPMG Moldova SRL, au constituit 784 mii lei (2024:1 307 mii lei), 
valoarea contractuală a onorariilor pentru auditul situaţiilor financiare anuale fiind stabilit în 
mărime de 1 358 mii lei. Cheltuielile filialei privind serviciile de audit înregistrate în anul 2025 au 
constituit 532 mii lei, din care 176 mii lei reprezintă onorariul pentru auditul situaţiilor financiare 
ale anului 2024, efectuat de Baker Tilly Klitou and Partners SRL, iar 356 mii lei reprezintă 
onorariul de audit a situaţiilor financiare 2025, efectuat de ÎCS ERNST & YOUNG SRL (2024:176 
mii lei). în perioadele de raportare, auditorii Băncii şi ai filialei nu au prestat alte servicii decât 
cele de audit.

Cheltuielile din comisioane şi taxe includ comisioane:

Din care pe sector:
CONSOLIDAT Bănci OFI Alte 2025 2024

MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI

Deservirea achiziţiilor de valută 1 900 - 17 1 917 -

Linii de creditare - - - - 9
Deservirea operaţiunilor în conturi 3 434 - - 3 434 2 307

5 334 - 17 5 351 2 316

Din care pe sector:
BANCA Bănci OFI Alte 2025 2024

MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI

Depozitarea valorilor mobiliare - - 905 905 947
Deservirea achiziţiilor de valută 1 900 - 17 1 917 -

Linii de creditare - - - - 9
Deservirea operaţiunilor în conturi 3 419 - - 3 419 2 307

5 319 - 922 6 241 3 263

Comisioanele din depozitarea valorilor mobiliare de stat reprezintă comisioanele percepute de 
către DCU pentru păstrarea portofoliului de valori mobiliare de stat deţinut de Bancă, inclusiv 
din operaţiunile repo, în Sistemul depozitarului central unic (DEPO/x). Cheltuielile reprezintă 
cheltuieli din comisioane pentru activele financiare care nu sunt evaluate la valoarea justă prin 
profit sau pierdere.

Cheltuielile operaţionale (instruiri, consultanţă) compensate prin asistenţă tehnică 
internaţională acordată de către organizaţii financiare internaţionale au fost prezentate 
compensat cu veniturile aferente. Pe parcursul anului 2025 şi al anului 2024, Banca a beneficiat 
de asistenţă din partea Agenţiei Statelor Unite pentru Dezvoltare Internaţională, a Trezoreriei 
Băncii Mondiale, a Trezoreriei Statelor Unite ale Americii, a Fondului European pentru Europa de 
Sud-Est, a Fondului Monetar Internaţional şi a unor bănci centrale.
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NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025Banca Naţională a Moldovei

31. Părţi afiliate
Părţile afiliate Grupului sunt filiala SA „Depozitarul central unic al valorilor mobiliare" şi 
conducerea (membrii Consiliului de supraveghere, Comitetului executiv şi conducătorii de nivel 
mediu), iar părţile afiliate Băncii reprezintă conducerea Băncii.

Conducerea Grupului şi a Băncii
Cheltuielile de remunerare şi compensare aferente conducerii Grupului pe parcursul anului 2025 
au constituit 85 255 mii lei, dintre care pentru membrii Consiliului de supraveghere 5 941 mii lei 
remunerare (Banca: 5 721 mii lei, filiala: 220 mii lei) şi 1 644 mii lei contribuţii de asigurări 
sociale de stat obligatorii (Banca: 1 592 mii lei, filiala: 52 mii lei); pentru membrii Comitetului 
executiv -  18 461 mii lei remunerare (Banca: 16 007 mii lei, filiala: 2 454 mii lei), 5 077 mii lei 
contribuţii de asigurări sociale (Banca: 4 488 mii lei, filiala: 589 mii lei); şi pentru conducătorii 
de nivel mediu -  41 975 mii lei remunerare (Banca: 41 975 mii lei), 12 157 mii lei contribuţii de 
asigurări sociale de stat obligatorii (Banca: 12 157 mii lei).

Cheltuielile de remunerare şi compensare aferente conducerii Grupului pe parcursul anului 2024 
au constituit 76 914 mii lei, dintre care pentru membrii Consiliului de supraveghere 5 705 mii lei 
remunerare (Banca: 5 089 mii lei, filiala: 616 mii lei) şi 1 565 mii lei contribuţii de asigurări 
sociale de stat obligatorii (Banca: 1 417 mii lei, filiala: 148 mii lei); pentru membrii Comitetului 
executiv -  13 947 mii lei remunerare (Banca: 11 792 mii lei, filiala: 2 155 mii lei), 3 932 mii lei 
contribuţii de asigurări sociale (Banca: 3 415 mii lei, filiala: 517 mii lei); şi pentru conducătorii 
de nivel mediu -  40 186 mii lei remunerare (Banca: 40 186 mii lei), 11 579 mii lei contribuţii de 
asigurări sociale de stat obligatorii (Banca: 11 579 mii lei)

Cheltuielile de remunerare includ salarii şi beneficii pe termen scurt. Factorii care au dus la 
majorarea cheltuielilor de remunerare sunt enumeraţi în Nota 30. Suplimentar, creşterea 
cheltuielilor de remunerare ale membrilor Comitetului executiv este explicată de numirea pe 
postul vacant a unui nou membru al Comitetului.

Tranzacţiile cu conducerea Băncii includ tranzacţiile aferente creditelor acordate. Soldul 
creditelor acordate conducerii Băncii, acordarea şi rambursarea pe parcursul perioadei, precum 
şi mişcarea acestora rezultată din modificările în structura de personal (transferuri interne de 
la/la poziţii de conducători de nivel mediu) sunt prezentate mai jos:

Sold la Credite Sold la
1 ianuarie acordate T ransferuri Rambursări 31 decembrie

MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI
Conducătorii de nivel mediu
2025 596 5019 . (439) 5176
2024 1 462 350 - (1 216) 596
Membri ai Comitetului executiv
2025 350 . (57) 293
2024 - - - -

Creditele au fost acordate la rate ale dobânzii similare pentru toţi salariaţii în condiţiile 
prevăzute de actele normative interne ale Băncii.

Aceste credite sunt asigurate prin garanţii depuse de fiecare persoană beneficiară şi, la situaţia 
din 31 decembrie 2025, aveau o valoare de gaj în suma de 7 791 mii lei (la 31 decembrie 2024:
1 766 mii lei). La situaţia din 31 decembrie 2025 şi din 31 decembrie 2024, aceste credite erau 
clasificate în categoria creditelor standard şi nu au fost formate reduceri pentru pierderi de 
credit aşteptate din depreciere preconizată a acestora.

Pe parcursul perioadei încheiate la 31 decembrie 2025 şi 31 decembrie 2024, Banca nu a 
încheiat tranzacţii de creditare cu membrii Consiliului de supraveghere.

Filiala Băncii
Banca deţine 98,36% în capitalul S.A. „Depozitarului central unic al valorilor mobiliare" al cărui 
Consiliu de supraveghere este compus din 3 membri, din care 2 membri desemnaţi de BNM, 
astfel, în conformitate cu IFRS 10, deţine controlul asupra S.A.

1
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Banca Naţională a Moldovei
NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE

Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

31. Părţi afiliate (continuare)
„Depozitarul central unic al valorilor mobiliare" în calitate de filială a Băncii. Soldul şi tranzacţiile 
Băncii cu S.A. „Depozitarul central unic al valorilor mobiliare" sunt prezentate în tabelul de mai 
jos:

Solduri 31 decembrie 31 decembrie
2025 2024

Active MII LEI MII LEI
Investiţii în filiale -  aport în capitalul filialei în mijloace 
băneşti 24 000 24 000

Alte creanţe pe termen scurt 329 309
24 329 24 309

Alte datorii
Contul curent al filialei în Bancă 2 559 1 696
Alte datorii 320 302

2 879 1 998
Tranzacţii

2025 2024
MII LEI MII LEI

Venituri din dobânzi
Comisioane pentru decontarea rezultatelor licitaţiilor 
aferente tranzacţiilor repo (295) (2 2 2 )

(295) (222)
Alte venituri
Venituri din compensarea cheltuielilor la externalizarea 
serviciilor IT 1 301 1 143

1 301 1 143
Cheltuieli din dobânzi
Comisioane din procesarea şi decontarea certificatelor 
Băncii 2  600 2  600

2 600 2 600
Cheltuieli operaţionale
Comisioane pentru depozitarea valorilor mobiliare de stat 905 947

905 947

Banca nu a identificat indicatori de depreciere a investiţiei sale în filială şi nu au fost formate 
provizioane din deprecierea investiţiei în filială. Creanţele faţă de filială au fost clasificate în 
categoria standard, au fost colectate în termen şi nu au fost formate reduceri din pierderi de 
credit preconizate.

Cheltuielile Băncii cu filiala au fost înregistrate la tarifele standard aprobate de Consiliul de 
supraveghere al filialei (comisioane) şi tarifele aplicate de Bancă pentru datorii similare 
(dobânzi). Veniturile din compensarea cheltuielilor au fost facturate în scopul compensării 
costurilor suportate de Bancă aferente activităţii de prestare a serviciilor de externalizare a 
serviciilor IT ale filialei.

Capitalul

Capitalul autorizat al Băncii este deţinut exclusiv de către stat. Luând în consideraţie prevederile 
art. 1 din Legea cu privire la Banca Naţională a Moldovei, care stipulează expres că Banca este o 
persoană juridică publică autonomă responsabilă faţă de Parlament, Guvernul şi alte entităţi 
afiliate Guvernului nu sunt considerate a fi părţi afiliate Băncii. Tranzacţiile efectuate cu aceste 
entităţi sunt prezentate în notele corespunzătoare la situaţiile financiare.
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Banca Naţională a Moldovei
NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE

Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

32. Angajamente şi datorii contingente

Cambii emise în favoarea terţilor

La 31 decembrie 2025, valoarea cambiei emisă de către Bancă în favoarea Fondului Monetar 
Internaţional pentru asigurarea creditelor primite în cadrul Angajamentelor EFF a constituit 
459 948 mii lei (la 31 decembrie 2024: 673 495 mii lei).

Angajamente investiţionale

La 31 decembrie 2025, Banca a încheiat o tranzacţie de cumpărare a valorilor mobiliare în 
valoare nominală de 31 000 mii USD (echivalentul în moneda naţională la 31 decembrie 2025 -  
520 568 mii lei) şi o tranzacţie de vânzare a valorilor mobiliare în valoare nominală de 8 000 mii 
USD (echivalentul în moneda naţională la 31 decembrie 2025 -  134 340 mii lei), ambele având 
data valutei 2 ianuarie 2026.

Totodată, în cadrul programului de gestionare externă a rezervelor, Banca Mondială a încheiat la
30 decembrie 2025, o tranzacţie de cumpărare a valorilor mobiliare în valoare nominală de 
400 mii USD (echivalentul în moneda naţională la 31 decembrie 2025 -  6  717 mii lei) şi 3 
tranzacţii de vânzare a valorilor mobiliare în valoare nominală de 4 900 mii USD (echivalentul în 
moneda naţională la 31 decembrie 2025 -  82 283 mii lei), toate având data valutei 2 ianuarie 
2026. La 31 decembrie 2025, Banca Mondială a încheiat 2 tranzacţii de cumpărare a valorilor 
mobiliare în valoare nominală de 10 600 mii USD (echivalentul în moneda naţională la 31 
decembrie 2025 -  178 001 mii lei), având data valutei 2 ianuarie 2026.

Angajamente de creditare

La situaţia din 31 decembrie 2025, nu existau angajamente condiţionale cu caracter creditor (la
31 decembrie 2024 nu existau angajamente condiţionale cu caracter creditor).

Angajamente de capital

La 31 decembrie 2025, în conformitate cu contractele încheiate, Grupul şi Banca erau angajate 
să onoreze pe parcursul perioadelor viitoare obligaţii financiare privind achiziţiile de imobilizări 
corporale şi necorporale aferente activităţii Băncii în sumă de 10 141 mii lei (în valuta originală 
99 mii EUR, 368 mii USD şi 2 001 mii lei) (la 31 decembrie 2024:16 738 mii lei, în valuta 
originală 391 mii EUR, 322 mii USD, şi 3 223 mii lei).

Litigii şi datorii contingente

La situaţia din 31 decembrie 2025, Grupul a fost implicat în 53 de litigii (31 decembrie 2024: 52 
litigii).
Conform situaţiei la 31 decembrie 2025, Banca este implicată în 28 litigii judiciare în calitate de 
pârât, 12 litigii în calitate de copârât şi 9 litigii judiciare în calitate de parte terţă sau organ de 
reglementare (31 decembrie 2024: 26 litigii judiciare în calitate de pârât, 12 litigii în calitate de 
copârât şi 9 litigii judiciare în calitate de parte terţă sau organ de supraveghere).

Patru din litigiile în care Banca figurează în calitate de pârât au fost iniţiate de foşti acţionari ai 
B.C. „Energbank" S.A., în legătură cu Hotărârea Comitetului executiv al BNM nr. 13 din 
11.01.2019, care a constatat că un grup de acţionari acţionau concertat, deţinând 52,55% din 
capitalul băncii fără aprobarea prealabilă a Băncii. Ca rezultat, drepturile acestora, prevăzute de 
Legea nr. 202/2017privind activitatea băncilor, au fost suspendate, iar acţionarii au fost obligaţi 
să înstrăineze acţiunile în termen de 3 luni. în absenţa realizării acestei obligaţii, acţiunile au 
fost anulate, iar B.C. „Energbank" S.A. a emis acţiuni noi, pe care ulterior le-a răscumpărat, 
transferând foştilor acţionari contravaloarea acestora.

Nouă dintre acţionari au atacat în instanţă Hotărârea BNM nr. 13/2019, iar prin deciziile Curţii 
de Apel Chişinău din 21.12.2021 şi Curţii Supreme de Justiţie din 29.03.2023, aceasta a fost 
anulată definitiv. Cererea ulterioară a Băncii de revizuire a fost respinsă. în ianuarie 2022,11 
foşti acţionari au solicitat Băncii repararea prejudiciilor materiale pretinse a fi cauzate, invocând 
că suma primită este inferioară valorii reale a acţiunilor anulate.
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NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE 
Banca Naţională a Moldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

32. Angajamente şi datorii contingente (continuare)
Litigii şi datorii contingente

Banca a respins cererile, iar în martie 2022 reclamanţii au iniţiat acţiuni în instanţă la Curtea de 
Apel Chişinău (în prezent Curtea de Apel Centru), solicitând repararea prejudiciilor.

Examinarea în fond a acţiunilor respective privind repararea prejudiciilor la Curtea de Apel 
Centru nu a început (până în prezent fiind examinate unele incidente procedurale).

Considerând natura şi statutul acţiunilor de judecată şi condiţiile de determinare a existenţei şi 
mărimii prejudiciului patrimonial pretins în lipsa evaluării independente şi obiective, pe baza 
consultărilor cu juriştii Băncii şi a înţelegerii riscurilor asociate cazului la situaţia din 31 
decembrie 2025 (precum şi la situaţia din 31 decembrie 2024), conducerea Băncii a 
concluzionat că prezentarea unei datorii contingente în situaţiile financiare satisface cerinţele 
IAS 37, astfel, Banca neînregistrând un provizion aferent acestui caz. Banca va monitoriza 
evoluţia acestui caz la fiecare dată de raportare în conformitate cu prevederile relevante ale 
standardelor şi reglementărilor contabile.

Un alt litigiu în care Banca figurează vizează atragerea Băncii în calitate de parte civilmente 
responsabilă în cauza penală intentată împotriva unor foşti membri ai organelor de conducere, 
a unui angajat al Băncii şi altor persoane.

Prin încheierile Judecătoriei Chişinău din 22.01.2024 şi 27.03.2024, Banca a fost recunoscută 
ca „parte civilmente responsabilă" (persoană care, în baza legii sau conform acţiunii civile, 
poate fi supusă răspunderii materiale pentru prejudiciul material cauzat de faptele inculpaţilor) 
pe marginea acţiunii civile depuse de Ministerul Finanţelor în cauza penală intentată împotriva 
unor foşti membri ai organelor de conducere (unul din procesele penale din dosarul denumit 
generic „Frauda bancară"). Având în vedere stadiul curent al examinării cauzei penale şi 
circumstanţele de drept şi de fapt ale cauzei, conducerea Băncii a concluzionat că prezentarea 
unei datorii contingente în situaţiile financiare satisface cerinţele IAS 37, deoarece nu consideră 
că există dovezi suficiente de eventuale ieşiri viitoare de fluxuri economice aferente acestora.

De menţionat că începând cu 1 iulie 2023, odată cu preluarea de către Bancă a unor atribuţii ale 
Comisiei Naţionale a Pieţei Financiare (CNPF), în temeiul art. X alin. (5) şi (16) din Legea 
nr.214/2023 pentru modificarea unor acte normative (asigurarea transferului de atribuţii conform 
Legii nr.178/2020 pentru modificarea unor acte normative), în litigiile în instanţele de judecată 
(31 decembrie 2025: 20 litigii, 31 decembrie 2024: 21 litigii) în legătură cu actele emise în 
exercitarea atribuţiilor CNPF, Banca are calitatea de copârât (11 litigii) sau parte terţă sau 
autoritatea de reglementare (9 litigii).

Potrivit art. X. alin. (18) din Legea nr. 214/2023, CNPF va efectua, din contul bugetului său, plata 
prejudiciilor şi a cheltuielilor de judecată cauzate de actele juridice, actele administrative, 
operaţiunile administrative sau inacţiunile CNPF, încheiate, emise, realizate sau manifestate 
până la 1 iulie 2023 în legătură cu exercitarea atribuţiilor prevăzute la art. VIII alin.(3) din Legea 
nr. 7 78/2020 pentru modificarea unor acte normative, în cazul în care instanţa de judecată 
constată îndeplinirea sau omisiunea îndeplinirii de către aceasta, cu rea-credinţă sau din 
neglijenţă, a oricărui act sau fapt care este legat de exercitarea atribuţiilor sale şi care a cauzat 
prejudicii unor terţi. Astfel, Banca nu va fi ţinută responsabilă pentru eventuale prejudicii şi 
cheltuieli de judecată menţionate, inclusiv în cazul participării acesteia în procesele de judecată 
prevăzute la art. VIII alin.(16) din legea citată.

La situaţia din 31 decembrie 2025 (precum şi la situaţia din 31 decembrie 2024), Banca nu a 
înregistrat provizioane pentru litigii, deoarece nu consideră că există dovezi suficiente de 
eventuale ieşiri viitoare de fluxuri economice aferente acestora.

Conform situaţiei din 31 decembrie 2025, DCU este implicat în 2 litigii în calitate de reclamant, 1 
litigiu în calitate de intervenient accesoriu şi 1 litigiu în calitate de pârât (31 decembrie 2024: 2 
litigii în calitate de reclamant şi 3 litigii în calitate de intervenient accesoriu) şi nu a înregistrat 
provizioane pentru litigii, considerând că nu estimează eventuale ieşiri viitoare de fluxuri 
economice aferente acestora.
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NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE
Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025Banca Naţională a Moldovei

33. Contracte de leasing

Grupul şi Banca utilizează spaţii administrative în regim de leasing.

Contractul de leasing al Băncii a fost încheiat pe o perioadă de până la 31 decembrie 2025, cu 
opţiunea extinderii termenului de leasing pe perioade anuale consecutive, în cazul lipsei 
obiecţiilor părţilor contractante. Contractul poate fi reziliat de către locatar cu un preaviz de 1 
lună, fără suportarea unor cheltuieli de reziliere.

Pe parcursul anului 2025, suprafaţa închiriată a fost extinsă. Suplimentar, a fost exercitată 
opţiunea de prelungire a termenului contractului de chirie până la 31 decembrie 2026, activul 
aferent dreptului de utilizare şi datoria aferentă privind contractul de leasing al Băncii, fiind 
reevaluate cu aplicarea ratei de împrumut în euro derivată din rata dobânzii de depozit publicată 
de FMI la data revizuirii pentru determinarea valorii actualizate a plăţilor viitoare de leasing.

începând cu anul 2018, filiala utilizează spaţiul administrativ în regim de leasing. Contractul de 
leasing a fost încheiat pe o perioadă de 3 ani cu posibilitatea rezilierii, cu un preaviz de 15 zile 
lucrătoare, fără suportarea unor cheltuieli de reziliere. Pe parcursul anului 2025, contractul a 
fost prelungit pentru 3 ani, activul cu drept de utilizare şi datoria aferentă contractului de leasing 
fiind reevaluată, cu aplicarea ratei de bază a BNM la data revizuirii pentru valoarea actualizată a 
plăţilor de leasing.

Active aferente dreptului de utilizare
Activele aferent dreptului de utilizare se referă la spaţiile administrative arendate şi sunt incluse 
în Nota 14 în categoria „Terenuri, clădiri şi construcţii similare".

Spaţii administrative CONSOLIDAT BANCA
2025 2024 2025 2024

MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI

Sold iniţial la 1 ianuarie 4 543 9 114 4191 8 383
Aditii 8 339 32 6  229 -

Amortizarea calculată (4 900) (4 603) (4 391) (4 192)
Sold la 31 decembrie 7 982 4 543 6 029 4191

Sume recunoscute în situaţia rezultatului global
CONSOLIDAT BANCA
2025 2024 2025 2024

MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI

Cheltuieli privind amortizarea dreptului 
de utilizare a activelor (4 900) (4 603) (4 391) (4 192)

Cheltuieli cu dobânzi privind leasingul (193) (396) (119) (256)
(5 093) (4 999) (4 510) (4 448)

Sume recunoscute în situaţia fluxurilor de mijloace băneşti
CONSOLIDAT BANCA
2025 2024 2025 2024

MII LEI MII LEI MII LEI MII LEI

Plăţi totale privind leasingul (5128) (4 8 8 6 ) (4 493) (4 312)
(5 128) (4 886) (4 493) (4 312)
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NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE
Banca Naţională a Moldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025

34. Modificări în datorii din activitatea financiară

CONSOLIDAT
Nota Datorii faţă de Datorii privind Total

31 Decembrie 2025 buget leasingul
MII LEI MII LEI MII LEI

Sold la 1 ianuarie 20 - 5 038 5 038
Plaţi de principal privind datoriile de 
leasing - (4 935) (4 935)

Flux net de mijloace băneşti din 
activitatea financiară - (4 935) (4 935)

Modificări care nu implică fluxuri de
numerar:
Alte mişcări 22, 33 910 408 8 303 918711
Diferenţe de curs valutar - 93 93
Sold la 31 decembrie 20 910 408 8 499 918 907

31 Decembrie 2024
Sold la 1 ianuarie 20 - 9 535 9 535
Plaţi de principal privind datoriile de 
leasing - (4 490) (4 490)

Flux net de mijloace băneşti din 
activitatea financiară - (4 490) (4 490)

Modificări care nu implică fluxuri de
numerar:
Alte mişcări 22,33 - 32 32
Diferenţe de curs valutar - (39) (39)
Sold la 31 decembrie 20 - 5 038 5 038

BANCA
31 decembrie 2025

Nota Datorii faţă de 
buget

Datorii privind 
leasingul Total

MII LEI MII LEI MII LEI
Sold la 1 ianuarie 20 - 4 594 4 594
Plaţi de principal privind datoriile de 
leasing - (4 374) (4 374)

Flux net de mijloace băneşti din 
activitatea financiară - (4 374) (4 374)

Modificări care nu implică fluxuri de
numerar:
Alte mişcări 22,33 910 408 6 193 916 601
Diferenţe de curs valutar - 82 82
Sold la 31 decembrie 20 910 408 6 495 916 903
31 Decembrie 2024
Sold la 1 ianuarie 20 - 8 684 8 684
Plaţi de principal privind datoriile de 
leasing - (4 056) (4 056)

Flux net de mijloace băneşti din 
activitatea financiară - (4 056) (4 056)

Modificări care nu implică fluxuri de
numerar:
Diferenţe de curs valutar - (34) (34)
Sold la 31 decembrie 20 - 4 594 4 594
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36. Evenimente ulterioare

După data bilanţului contabil, au fost înregistrate evenimente ulterioare semnificative care nu 
conduc la ajustarea rezultatelor înregistrate la data bilanţului.

7. Modificarea ratinguiui de ţară atribuit Republicii Moldova

La data de 3 aprilie 2026, agenţia de rating Moody's a majorat ratingul pe termen lung al 
Guvernului Moldovei, atât pentru emisiunile în moneda naţională, cât şi în valută străină, de la 
„B3" (echivalent S&P: B-) la „B2" (echivalent S&P: B). Perspectiva de modificare a ratinguiui a 
rămas neschimbată, fiind stabilă.

Decizia de îmbunătăţire a ratinguiui Republicii Moldova reflectă consolidarea instituţiilor şi a 
guvernanţeiîn contextul procesului de aderare la UE, precum şi reducerea expunerii la riscul 
politic faţă de nivelurile anterioare.

Pe termen mediu, continuarea reformelor instituţionale în contextul aderării la UE ar putea 
consolida atât soliditatea instituţională, cât şi performanţa economică a ţării, inclusiv prin 
valorificarea eficientă a Facilităţii pentru reformă şi creştere finanţată de UE, estimată la circa 
11 % din PIB. Cu toate acestea, expunerea la riscurile geopolitice existente rămâne o 
vulnerabilitate importantă. De asemenea, o eventuală creştere a datoriei publice peste aşteptări 
ar putea exercita presiuni asupra profilului de credit. Totuşi, condiţiile favorabile de finanţare, 
caracterizate prin dobânzi concesionale şi maturităţi lungi, atenuează impactul asupra 
sustenabilităţii fiscale.

2. Deciziile de politică monetară

La data de 05 februarie 2026, Comitetul executiv al BNM a decis diminuarea normei rezervelor 
obligatorii, începând cu perioada de aplicare 16 februarie 2026 -  15 martie 2026, din mijloacele 
atrase în lei moldoveneşti şi în valută neconvertibilă, de la 2 0 ,0 % la 18,0% din baza de calcul, iar 
a normei rezervelor obligatorii din mijloacele atrase în valută liber convertibilă de la 29,0% la 
26,0% din baza de calcul.

Totodată, la 07 mai 2026, Comitetul executiv a decis majorarea ratei de bază aplicate la 
principalele operaţiuni de politică monetară pe termen scurt, de la 5,00% la 6,50%, iar la 18 iunie 
2026, de la 6,50% la 7,00%. La aceleaşi date, au fost majorate ratele dobânzii la depozitele 
overnight la 4,50% şi, respectiv, 5,00%, la operaţiunile repo la 6,75% şi, respectiv, 7,25%, şi la 
creditele overnight la 8,50% şi, respectiv, 9,00% anual.

Banca Naţională a adoptat aceste decizii atât din necesitatea configurării politicii monetare de 
natură să atenueze presiunile la adresa procesului inflaţionist în contextul intensificării efectelor 
conflictului din Orientul Mijlociu, reflectate prin creşterea preţurilor internaţionale la resursele 
energetice, produsele alimentare şi la materiile prime, impactul acestora asupra prognozei 
activităţii economice regionale, precum şi a politicilor monetare şi fiscale promovate de 
economiile importante, cât şi din necesitatea contracarării presiunilor generate de cererea 
internă, susţinută de dinamica favorabilă a veniturilor populaţiei.

Deciziile nu au impact semnificativ asupra evaluării instrumentelor financiare deţinute de Bancă 
la 31 decembrie 2025, considerând că instrumentele financiare pentru care sunt relevante 
aceste rate sunt evaluate la cost amortizat şi sunt instrumente pe termen scurt sau la vedere.

NOTE LA SITUAŢIILE FINANCIARE CONSOLIDATE Şl INDIVIDUALE
Banca Naţională a Moldovei Pentru anul încheiat la 31 decembrie 2025
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